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BESLUT

Bees Invest SA SPF FI Dnr 19-15412

Att: Chief Executive Officer Finansi .

inansinspektionen

12 D, Impasse Drosbach, L-1882 Box 7621

Luxembourg fB'fuL?i;; :rf°3°]"h°'m
Tel +46 8 408 980 00

Ombud: Advokat Lotta Spandel francinenecionon@iso

Lindskog Malmstrom Advokatbyra www.fi.se

Box 27707

115 91 Stockholm

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Bees Invest SA SPF ska betala sanktionsavgift
med 2 400 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid anmaéla
transaktion med aktier i Nordic Flanges Group AB (publ) till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Bees Invest SA SPF (bolaget) ar nirstaende till AA som dr en person
1 ledande stéllning 1 Nordic Flanges Group AB (publ) (Nordic Flanges).
Bolaget har den 2 mars 2018 anmadlt att det den 22 februari 2018 avyttrat

12 414 686 aktier a 1,68 kronor i Nordic Flanges. Anmélan har registrerats av
Finansinspektionen den 5 mars 2018.

Finansinspektionen har den 22 juli 2019 tagit upp fragan om bolaget dsidosatt
sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot det.

Bolaget har i ett yttrande anfort 1 huvudsak foljande. Det har inte funnits ndgon
avsikt att anméla transaktionen for sent. Redan i januari 2018 anlitades en vél-
renommerad advokatbyra for assistans med att anmaila transaktionen. Advokat-
byran underlét dock att berdtta om den aktuella tredagarsfristen. Inte forrdn den
28 februari 2018, dvs. efter det att tidsfristen hade 16pt ut, Iimnades den
informationen. Ett forsok att genomfora rapporteringen gjordes redan den
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1 mars 2018, men pé grund av ett tekniskt problem hos Finansinspektionen
gick det inte att registrera ett anvandarkonto i myndighetens rapporterings-
portal. Darfor gjordes anmélan istdllet manuellt, via e-post, den 2 mars 2018.
Nagon overtrddelse av reglerna i marknadsmissbruksforordningen har aldrig
tidigare begatts. Transaktionen 1 friga var koncernintern och hade ingen
paverkan pé vare sig handeln i aktien, andra investerare eller det finansiella
systemet 1 stort. Forseningen har inte heller medfort nagon vinst eller lett till
nagon utebliven forlust. Den finansiella situationen kan komma att allvarligt
skadas om sanktionsavgift tas ut i enlighet med Finansinspektionens riktlinjer.
Utredningen har underlittats genom ett aktivt samarbete med
Finansinspektionen.

Bolaget har kommit in med ett 6verlatelseavtal.
Finansinspektionens bedomning
Tilldimpliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Bolaget ar nérstaende till AA som dr en person 1 ledande stillning 1
Nordic Flanges. Det dr darmed skyldigt att till Finansinspektionen anméila
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som &r utgivna av Nordic Flanges. Sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal
och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Av det underlag som bolaget har kommit in med i drendet framgér att
transaktionen genomforts den 22 februari 2018. En anmaélan skulle darfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 27 februari 2018. Det framgar
vidare att ersdttningen vid transaktionen uppgick till 20 856 672 kronor.

En anmilan om transaktionen kom in till Finansinspektionen den 2 mars 2018.
Bolaget har saledes anmélt transaktionen tre handelsdagar for sent. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgdngspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begétt
overtradelsen ér en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger ndgra formildrande eller
forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skl att avstd frén ingripande pa grund av att
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att avsta fran ingripande.
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Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 20 856 672 kronor ar
tre handelsdagar sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en
juridisk person berdknas till 2 400 000 kronor.

Det finns inte nadgra formildrande eller férsvarande omstidndigheter som ska
beaktas och som péverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmaélan sker 1 rétt tid. Att bolaget har fatt bristfallig information fran sitt
juridiska ombud innebér inte att dvertrddelsen kan anses ursiktlig. Bolaget har
vidare anfort att det forsokte genomfora rapporteringen den 1 mars 2018 men
inte lyckades pa grund av ett tekniskt fel 1 Finansinspektionens system. Nagot
sadant inloggningsforsok finns dock inte registrerat hos Finansinspektionen.
Transaktionens hoga virde medfor att Gvertrddelsen inte kan anses vara ringa
och det foreligger inte nagra sérskilda skél for att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen anser inte att det har framkommit nagot om bolagets
finansiella stéllning som medfor att en avgift pa 2 400 000 kronor kan anses
vara oproportionerligt hog och faststéller dirmed den avgiften.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av seniora juristen Nanny Hiort efter foredragning av

juristen Eva Claso (tel.nr 08-408 988 32).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Summary in English

By a decision made on April 17%, 2020, Finansinspektionen has decided that
Bees Invest SA SPF shall pay a penalty fee of SEK 2 400 000 for infringement
of Article 19 of the Market Abuse Regulation.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Eva Claso

Legal Counsellor
+46 8 408 988 32
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsritten i
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertrddelser av
marknadsmissbruksfoérordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. f6ljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdllning, samt dem
nirstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sdidana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som léter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsidgning pd grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgdrder och dessa atgérder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.
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Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hidnsyn till sédana
omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststills.
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