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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A ska betala en sanktionsavgift med
fyrtiofemtusen (45 000) kronor for underl &enhet att inom foreskriven tid
anmdatransaktion av aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksféror dning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 22 mg 2017 anmédlt att han & en person i ledande
stéllning i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (bolaget) och att han den 11
maj 2017 har forvarvat 3 480 aktier i bolaget till ett pris om 138 kronor och 50
Ore per aktie.

Finansinspektionen har den 27 juni 2017 tagit upp fragan om A har
asidosatt sin skyldighet att underrétta Finansinspektionen om forvarv av aktier
for egen rakning enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

A har fétt tillfale att yttra sig och har da anfort i huvudsak foljande.
Detta ar forsta gangen han & en person i ledande stallning. Trots att han varit
inforstddd med kravet om att anmala transaktioner av ifragavarande slag insag
han inte hur skyndsamt detta var tvunget att ske. Samma dag som transaktionen
genomfordes blev han underréttad per mejl av bolaget om sin skyldighet att
anmdaden. Han var ute och reste mellan den 14 ma och den 18 maj 2017 och
bevakade inte sin mejl. Han 6ppnade inte mejlet fran bolaget forran han hade
kommit hem igen och insag forst da hur bradskande hans skyldighet att anméla
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forvarvet var. Trots att dettainte ursaktar hans sena anmalan s var det inte
avsiktligt och det var enbart hans egna misstag som orsakade forseningen.

A har inkommit med transaktionsunderlag avseende det aktuella
forvarvet i form av den underréttel se som bolaget skickade till honom den 11
maj 2017.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

A ar en person i ledande stéllning i bolaget. Han & dérmed skyldig
att anmdla varje transaktion till Finansinspektionen som genomférs for egen
rakning avseende aktier, skuldinstrument eller andrafinansiellainstrument som
&r utgivna av bolaget. Sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast
tre handel sdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Av det transaktionsunderlag som A har skickat in framgar att
transaktionen genomfordes den 11 mgj 2017. En anmdan om transaktionen
skulle darfér hakommit in till Finansinspektionen senast den 16 maj 2017.
Vérdet pa transaktionen uppgick till 481 980 kronor.

Av utredningen i malet framgar att A anmalan till
Finansinspektionen avseende den aktuella transaktionen har gjorts den 22 ma|
2017. Han har darmed anmaélt transaktionen fyra handel sdagar for sent. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot A
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt Gvertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
finns nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskildafallet.
Slutligen prévar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande
pagrund av att dvertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i Gvrigt finns
sarskilda skél for att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 481 980 kronor &r fyra
handel sdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
ber&knas till 45 000 kronor.

Det har inte kommit fram nagra forsvarande eller férmildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som géaller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmdan sker i rétt tid. A har inte anfort ndgot som innebér att
Overtradel sen kan anses vara ursadktlig. Transaktionens storlek och antalet dagar
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som anmdlan varit forsenad med innebér att Overtradel sen inte heller kan anses
vararinga. Det har i dvrigt inte heller framkommit att det foreligger négra
sarskilda skél for att avsta fran ingripande. Finansinspektionen faststéller
darmed avgiften till 45 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Per Josephson
Jurist
08-408 987 80
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Summary in English

By this decision on 20 June 2018, Finansinspektionen decides that A
shall pay apenalty fee of SEK 45 000 for not reporting changesin
shareholdings in Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

This decision may be appealed. In such case, the following must be provided in
the appeal:

Name and address

Specification of the decision subject to appeal

Why the decision should be considered incorrect

The changes that should be made to the decision and the reason for
these changes.

The appea must also be signed by the appel lant.

The appeal shall be addressed to the Administrative Court in Stockholm (Sw.
Forvaltningsrétten i Stockholm) but shall sent or hand delivered to
Finansinspektionen. The appeal must have reached Finansinspektionen within
three weeks of receiving this decision.

If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with the
appedl, it will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Per Josephson
Legal Counsellor
08-408 987 80
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Bilaga 1

Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsrétten i

Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tréadde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av

marknadsmi ssbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméa ningar ska goras utan
dr6jsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berérda foretag eller organ géra en anmaan
om egna transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8§ 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststallas som hogst till det hdgsta av 1 miljon euro, tva procent av
arsomséattningen, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgarder for att undvika vertrédelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.
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Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtrédelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttel se, nagot annat
organ har vidtagit &garder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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