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BESLUT

FI Dnr 17-9849

Kontracykliskt buffetvarde

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att inte &ndra FI:s foreskrifter (FFFS 2014:33) om
kontracykliskt buffertvarde.

Arendet

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar faststélla ett kontracykliskt buffertriktvarde® och ett
kontracykliskt buffertvarde varje kvartal. Den 14 mars 2016 fattade FI beslut
om att hoja det kontracykliska buffertvardet fran 1,5 procent till 2 procent.
Detta varde tillampas fran och med den 19 mars 2017.2

Finansinspektionens bedémning

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten ar att uppratthalla bankernas
motstandskraft. Den kontracykliska kapitalbufferten ar ett kapitalkrav som
varierar dver tid. Det innebar att bufferten ska byggas upp nar finansiella
obalanser och darmed systemrisker bedoms oka. | en pafdljande lagkonjunktur
eller vid stora forluster i bankerna kan buffertkravet minskas for att motverka
en atstramning i utlaningen och pa sa satt mildra nedgangen i ekonomin.

FI beslutade den 27 april 2017 att inte andra det kontracykliska buffertvérdet.
Det innebar att det buffertvarde pa 2 procent som sedan den 19 mars 2017
tillampas, skulle fortsétta att galla. Det kontracykliska buffertriktvardet angavs
vara 0 procent.

Utlaningen till svenska hushall okar fortsatt snabbt, &ven om 6kningstaken
dampats. Hushallens skuldséttning &r nara kopplad till bostadspriserna, som har
okat mycket de senaste aren. Bostadspriserna vaxer nagot langsammare nu

! Buffertriktvardet fungerar som en utgéngspunkt fér Finansinspektionens bedémning av
storleken pa det kontracykliska buffertvardet.

2 FI (2016), Andring av féreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pé fi.se den
15 mars 2016, FI Dnr 16-742.
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jamfért med tidigare, dven om de fortfarande 6kar med nédrmare 9 procent i
arstakt. Utifran Fl:s prognosmodell vantas tillvaxten i hushallens skulder
fortsatta att bromsa in for att uppga till ungefar 5,3 procent i arstakt i slutet av
2018.°

De icke-finansiella foretagens totala skuldsattning har okat kraftigt under 2017.
Under andra kvartalet till 6,8 procent i arstakt, vilket ar markbart snabbare &n
det historiska genomsnittet for nominell BNP. | takt med att BNP forvantas
vaxa langsammare framover véntas dock utlaningen till icke-finansiella foretag
vaxa nagot langsammare.

Sammantaget véxte de totala skulderna, dvs. utlaningen till bade hushallens
och de icke-finansiella foretagens skulder med 6,6 procent andra kvartalet 2017
och uppgick till 148 procent av BNP. Fl:s prognosmodell for de totala
skulderna tyder ocksa pa att dessa kommer att 6ka med mellan 5 och 6 procent
de kommande aren, vilket indikerar fortsatt férhojda systemrisker. Prognoser &r
dock alltid behaftade med osékerhet och den dampning av skulderna som det
skarpta amorteringskravet vantas ge, fangas inte upp i modellen. Darmed skulle
skuldtillvixten kunna dampas snabbare. Ovriga indikatorer som FI beaktar
talar samtidigt for att riskerna kopplade till skuldutvecklingen inte férandras
namnvért sedan beslutet i april 2017.

Det senast beslutade kontracykliska buffertvardet uppgar till 2 procent och
tillampas sedan den 19 mars 2017. Sammantaget anser FI att det i dagslaget
inte finns skal att andra buffertvardet. Samtidigt visar den senaste utvecklingen
pa att de totala skulderna aterigen véxer pa ett satt som inte ar langsiktigt
hallbart. FI kommer darfor att fortsatta bevaka skuldernas utveckling noggrant.
En hojning av buffertvardet kommer att 6vervagas om skulderna fortsatter 6ka
alltfér snabbt. Kreditgapet, beréknat enligt Baselkommitténs standardmetod,
uppgick till -0,79 procent det andra kvartalet 2017. Det innebér att det
kontracykliska buffertriktvérdet faststallts till 0 procent. *

Beslut i detta drende har fattats av Fl:s Tf. generaldirektér Martin Noréus efter
foredragning av analytikern Niclas Olsén Ingefeldt. | den slutliga
handlaggningen har daven chefsekonomen Henrik Braconier deltagit.

* Vilket &r en ndgot hogre &rstakt &n féregdende prognos pga. att tidigare statistik reviderades
upp och hogre bostadspriser &n prognos.

* Enligt Baselkommitténs standardmetod innebdr ett kreditgap som &r lagre &n 2 procent att
buffertriktvardet uppgar till 0 procent.
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgapet enligt standardmetoden
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Anmaérkning: De strackande linjerna visar de troskelvarden (2 respektive 10 procent) som enligt
standardmetoden anvéands for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.

Kalla: Fl och SCB.

2 Buffertnivan enligt standardmetoden
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Kalla: Fl och SCB.
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3 Total utlaning och nominell BNP

Arlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
4 Utlaning till hushall och féretag samt nominell BNP
Arlig procentuell férandring
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Kélla: SCB.
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5 Bostadspriser i Sverige
Index 100 = januari 2005
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Kalla: Valueguard och FI.

6 Huspriser i férhallande till disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
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7 Bytesbalans och finansiellt sparande i offentlig sektor
Procent av BNP
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Kélla: SCB.

8 Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar och
karnprimarkapitalrelation (procent)
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Kalla: FI.
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9 Hushallens rantekvot

Procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
10 Reala aktiepriser
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Anmarkning: Reala aktiepriser har beréknats genom att dividera OMX med KPIF .

Kalla: SCB och Thomson Reuters Datastream.

NS
o »

N4y

NS

Yo, (.‘?‘Q’



FI Dnr 17-9849

11 Hushallens nominella skulder

Arlig procentuell férandring
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Anmérkning: Den gré ytan visar ett 68-procentigt sannolikhetsintervall for den aktuella prognosen. Omradet
mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt sannolikhetsintervall for tillvaxten i nominell
BNP i ett normallage. April avser prognosen fran beslut om kontracykliskt buffertvarde fran April 2017.

Kalla: Fl och SCB.

12 Totala nominella skulder

Arlig procentuell férandring
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Anmaérkning: Omradet mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt sannolikhetsintervall
for tillvaxten i nominell BNP i ett normallage. April avser prognosen fran beslut om kontracykliskt
buffertvarde frdn April 2017.

Kalla: Fl och SCB.
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