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Konsekvensredogorelse for pensionsstiftelser — en vigledning

Inledning

En pensionsstiftelse (stiftelse) som tryggar utfastelser for 100 eller fler per-
soner ska upprétta en konsekvensredogdrelse enligt 16 f § lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfistelse m.m. (tryggandelagen). Aven stiftelser som
sjdlva valt att omfattas av motsvarande tillsyn ska upprétta en konsekvens-
redogorelse.

Redogorelsen ska omfatta de konsekvenser som stiftelsens placeringsriktlinjer
far for stiftelsen och dem som omfattas av stiftelsens andamal. En konsekvens-
redogdrelse ska ocksa goras nir placeringsriktlinjerna dndras. Redogdrelsen
motsvarar det som tidigare kallades for konsekvensanalys.

Placeringsriktlinjer med tillhdrande konsekvensredogorelse ska skickas in som
tva separata dokument till Finansinspektionen (FI) senast nér riktlinjerna borjar
anvindas. Placeringsriktlinjerna ska offentliggdras men inte konskevensredo-
gorelsen.

FI far ofta fradgor om vad en konsekvensredogorelse ska innehdlla och har
dérfor tagit fram detta vdgledningsdokument. Syftet med denna vigledning ér
att vara ett stod nédr en stiftelse ska gora en konsekvensredogorelse. Det ér
lampligt att redogdrelsen utformas sé att den blir till nytta for styrelsens egen
uppfoljning av den valda placeringsstrategin.

Finansinspektionens foreskrifter om pensionsstiftelser.
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2019:19) om pensionsstiftelser komp-
letterar tryggandelagens krav. Enligt 4 kap. 9 § i dessa foreskrifter ska konse-
kvensredogdrelsen innehalla:

1. en beskrivning av stiftelsens tillgdngar,

en kvantifiering av den avkastning och risk som den valda placerings-

strategin forvéntas medfora,

de berdkningar som kvantifieringen grundar sig pd, och

4. en beskrivning av vilka effekter pd pensionsstiftelsens tillgdngar
miljofaktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer forvéintas
fa, om pensionsstiftelsen beaktat sddana faktorer i sina placeringsbeslut.
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Beskrivning av stiftelsens tillgdngar (9 § 1)

Pensionsstiftelsens tillgangar bor beskrivas pa ett dvergripande sétt sa att
lasaren far en god uppfattning av hur stiftelsens portfolj dr uppbyggd och hur
tillgdngarna forvaltas. Darfor bor tillgdngarna delas upp pa de tillgdngsslag
som finns 1 portfljen till exempel aktier, rdntebdrande papper, fastigheter,
olika typer av fonder eller andra tillgdngsslag. Beskrivningen bor utga fran den
faktiska portfoljen (referensportféljen). Det dr oftast inte nodvandigt att
inkludera listor ver innehavet av enskilda virdepapper, om inte portfdljen &r
mycket koncentrerad.

Det bor framga i1 redogorelsen om stiftelsen har tillgdngar i1 utlindsk valuta, till
exempel aktieinnehav.

Den genomsnittliga rantebindningstiden eller durationen bor framgé for port-
foljens riantepapper.

Kvantifiering av avkastning och risk (9 § 2)

Konsekvensredogorelsen ska innehalla kvantitativ information om vilken
avkastning och risk som stiftelsen forvéntar sig utifrdn den valda placerings-
strategin. Forvintad avkastning och risk bor delas upp pa varje visentligt
tillgdngsslag. Det FI menar med begreppet risk dr att den forvéntade
avkastningen inte uppnas.

Konsekvensredogorelsen bor innehalla berdkningar av vad den totala avkast-
ningen kan komma att bli vid olika, sdrskilt simre, avkastningsnivaer for de
enskilda tillgdngsslagen. Pa detta sitt visar konsekvensredogorelsen de risker
styrelsen tar med stiftelsens tillgdngar for att uppné den avkastning man for-
véntar sig.

Berikning som kvantifieringen grundar sig pd (9 § 3)

Vidare ska konsekvensredogorelsen innehélla de berdkningar som kvanti-
fieringen av avkastning och risk grundar sig pa. Enligt FI innebér detta att
konsekvensredogorelsen bor innehélla en forklaring till hur dessa matt pa
avkastning och risk har beréknats for respektive placeringsslag.

Stiftelsen avgor sjilv vilka berdkningar man behover gora for att ge en tillrack-
ligt god bild av sin forvintade avkastning och av den aktuella risknivan. Négra
begrepp som kan komma att figurera i detta avsnitt &r simulering, aktiefall,
tracking error, duration, fastighetsfall eller VaR (value at risk).

Aven om det ir arbetsgivaren som star for pensionsitagandena och stiftelsens
tillgdngar utgdr en pant for dessa ataganden ser FI gidrna att konsekvensredo-
gorelsen innehaller en koppling till det pensionsétagande som stiftelsen

tryggar.

Hallbarhetsaspekter (9 § 4)

Om stiftelsen beaktar miljofaktorer, sociala faktorer eller andra foretags-
styrningsfaktorer i sina placeringsbeslut ska konsekvensredogorelsen innehélla
en beskrivning av effekterna. FI forvéntar sig ddremot inte en kvantifiering av
dessa effekter.
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Tillsyn
P& webbplatsen www.fi.se finns mer information om vilken tillsyn FI bedriver
for olika stora pensionsstiftelser.
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