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[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Kombinator Afférsutveckling AB (556752-9523)
ska betala en sanktionsavgift med trettios utusenfemhundra (37 500) kronor for
underldtenhet att inom foreskriven tid anmalaforvary av BTU i AIM Pharma AB
till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Kombinator Affarsutveckling AB (bolaget) har den 10 ma 2017 anmalt att bol aget
forvarvat 44 444 BTU i A1M Pharma AB for ett pris om 99 999 kronor den 7 april
2017. | anméan har bolaget angett Kombinator Afféarsutveckling AB som person i
ledande stalIning och att det inte foreligger ndgot narstédendeforhallande mellan
personen i ledande stéllning och bolaget.

Finansinspektionen har den 27 juni 2017 tagit upp fragan om bolaget asidosatt dess
skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen och om
Finansinspektionen darfor skaingripa mot bolaget. Finansinspektionen har i detta
sammanhang uppmarksammat bolaget pa att uppgiften om person i ledande
stéllning samt narstaendeforhalandet inte fylltsi korrekt i anméan och uppmanat
bolaget att korrigera sin anmdan.

Bolaget har fétt tillfalle att yttra sig och har d&, genom A , anfort
huvudsakligen f6ljande. A har gjort vad han kunnat for att anméla
bol agets transaktion korrekt, han tog bl.a. hjdlp av finanschefen for att sékersélla att
anmdan skulle skei tid. Vid deltagande i en emission & processen utdragen och

A uppfattade det som oklart vid vilken tidpunkt anmélan skulle ske.
Han forsokte hitta information om detta pa Finansi nspektionens webbpl ats men
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lyckades inte fa nagot specifikt svar. Finanschefen var i kontakt med

Finansi nspektionen och fick information om att det var datumet pa avrakningsnotan
som skulle registreras. Det kom dock ingen avrakningsnota fran banken och det har
I efterhand visat sig att banken inte skickar ut avréakningsnotai samband med denna
typ av transaktion.

Den 4 maj 2017 fick A information om bl.a. den aktuella ISIN-
koden. Samma dag kontaktade han finanschefen som i sin tur mejlade
Finansinspektionen for att kontrollera hur rapportering skulle ske. Finanschefen
fick emellertid inget svar. Efter ytterligare ndgra dagar kontaktade finanschefen
Finansi nspektionen igen men personen han pratade med kunde inte ge ndgot sakert
svar. Finanschefen mejlade dterigen fragestallningen om nar anméan skulle skettill
Finansinspektionen och fick da svaret att datum for rapportering redan var passerat.
De fick d& aven en lank till var man kan hitta dennainformation pa

Finansi nspektionens webbplats.

Bolaget har [amnat in en kopia av portfoljrapport som visar den aktuella
transaktionen.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

A ar en person i ledande stdllning i A1M Pharma AB och bolaget &
narstaende till A Bolaget ar darmed skyldigt att till
Finansinspektionen anmdla transaktioner med A1M Pharma AB:s aktier,
skuldinstrument och andra finansiellainstrument som &r utgivhaav A1IM Pharma
AB. Sadana anmélningar ska goras utan drojsma och senast tre affarsdagar efter
det datum som transaktionen gjorts.

Av den inlamnade kopian av portfoljrapporten framgar att bolaget har forvarvat
44 444 BTU i A1IM Pharma AB den 7 april 2017. En anmalan om transaktionen
skulle darfér ha kommit in till Finansinspektionen senast den 12 april 2017. Av
portfoljrapporten framgér vidare att erséttningen for forvarvet var 99 999 kronor.

Anmalan som kom in till Finansinspektionen den 10 maj 2017 var darmed for sen.
Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften beréknas
enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet dagar som forseningen
avser och om den som begatt dvertradelsen & en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansi nspektionen &ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen provar
Finansi nspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande pa grund av att
Overtradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skd att
avsta fran ingripande.
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Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 99 999 kronor & mer &n
tva kalenderveckor sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en juridisk person
bergknas till 30 000 kronor.

| dettafall har anmélan till Finansinspektionen felaktigt angett bolaget som person i
ledande stélIning och narstéendeforhallandet framgar inte. Enligt artikel 19.6 i
marknadsmi ssbruksforordningen ska en anmalan till Finansinspektionen innehalla
namnet pa personen i ledande stallning. Finansinspektionen har uppmanat bolaget
att ratta anmalan, men bolaget har trots det inte gjort nagon korrigering av anméalan.
Finansinspektionen anser att bristernai anmélan ror sddan information som &r av
betydelse ur transparenshanseende. Att anmalan innehaller brister som dessutom
inte réttats pa Finansinspektionens uppmaning utgor sddana omstandigheter som
bor féranleda en hojning av grundavgiften. Enligt riktlinjerna bor brister i
forhdlandetill kraven enligt artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
foranleda en hojning av grundavgiften med &minstone 25 procent. Grundavgiften
kan darfor hojas till 37 500 kronor.

Det har inte framkommit nagra formildrande omstandigheter som paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Det & den anma ningsskyldiges ansvar att bevaka sitt innehav av finansiella
instrument och att sékerstélla att anmalan till Finansinspektionen sker i enlighet
med géllande bestémmel ser. Det som bolaget anfért om den uteblivna
avrakningsnotan och bol agets osékerhet kring ndr anmélan skulle ske medf6r darfor
inte att forseningen kan anses vara urséktlig. Forseningens langd innebér att
Overtradel sen inte heller kan anses vararinga. Det har inte framkommit att det
foreligger nagra séarskilda skal for att avsta fran ingripande. Finansinspektionen
faststéller darfor avgiften till 37 500 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Anna Stélnacke
Radgivare

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

Varfor ni anser att bedutet & felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av besutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i kraft. Den
1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompl etterande bestémmel ser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den lagen reglerar ingripanden vid
Overtradel ser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem nérstédende
personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som
genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
den emittenten eller derivat eller andrafinansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmal ningar goras utan dréjsmal och senast
tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later bli att till
Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anméan om egna
transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8§ 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person faststéllas som
hogst till det hogsta av 1 000 000 euro, tva procent av den juridiska personens eller, i
forekommande fall, koncernens omséttning narmast foregaende rakenskapsar, tre ganger
en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell forlust som undvikits genom

regel dvertrédel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande beakta
Overtradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en person
tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a. om en person
vidtagit tgarder for att undvika overtradel ser i framtiden eller skulle drabbas av
uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om overtradelsen
& ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, nagot annat organ har vidtagit atgarder
och dessa tgarder bedoms varatillrackliga, eller om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-9106 P.O. Box 7821
Ddl givni ng nr 2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016: 1306) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s
mar knadsmissbr uksforordning

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 21 mars 2018 till Kombinator
Afféarsutveckling AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum for mottagandet.





