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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om
80 000 kr.
AA har vidgatt att han har genomfort de aktuella transaktionerna men har

motsatt sig att betala sanktionsavgift.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA har pa véirdepappersmarknaden i Stockholm mellan den 1 mars och den
3 mars 2023 genomfort transaktioner avseende aktier i bolaget Spherio Group AB
(Spherio Group). Handeln har skett via AA s foretagskonto hos Swedbank
och hans investeringssparkonto hos Handelsbanken. Infor den aktuella handeln hade

AA ett totalt innehav 1 Spherio Group om 3 153 908 aktier och var darmed

en av de storsta dgarna bolaget. Transaktionerna framgar av bilaga 1.

Den 1 mars 2023 kl. 10.40.04 har AA via sitt foretagskonto kopt 5 000
aktier for 0,221-0,263 kr fordelat pa tre delavslut. Transaktionerna hojde priset pa
aktien med cirka 19,5 procent jamfort med den senast genomforda transaktionen i
aktien. Kort ddrefter har han lagt en siljorder fran sitt investeringssparkonto om
107 000 aktier till priset 0,26 kr. K1. 10.43.18 har AA via sitt foretagskonto
kopt totalt 100 000 aktier for 0,24—0,26 kr fordelat pa fyra delavslut varav det sista
delavslutet skedde mot hans séljorder. Mellan kl. 10.47.03 och 15.40.14 har AA

lagt ytterligare order via sitt foretagskonto och sitt investeringssparkonto pa
ett sitt som medfort att hans order gétt till avslut mot varandra vid atta tillfallen.
Transaktionerna mellan AA s konto och hans foretagskonto har utgjort

9,44 procent av dagsomsdttningen i aktien.
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Den 2 mars 2023 kl. 09.41.51 och kl. 09.43.51 har AA lagt order fran sitt

foretagskonto och sitt investeringssparkonto som gatt till avslut mot varandra om
140 000 aktier till priset 0,23 kr per aktie. Avslutet har etablerat aktiens hogsta pris for

dagen. Transaktionerna har utgjort 8,55 procent av dagsomséttningen i aktien.

Den 3 mars 2023 mellan kl. 14.08.35 och 14.12.07 har AA via sitt
foretagskonto totalt kopt 248 818 aktier for 0,187—0,26 kr fordelat pd 13 avslut.
Transaktionerna hojde priset pa aktien med cirka 39 procent jamfort med den senast
genomforda transaktionen 1 aktien. Mellan kl. 14.13.44 och 14.15.06 har AA

totalt salt 420 000 aktier for 0,201-0,205 kr per aktie.

AA s handel den 1 mars respektive den 3 mars 2023 har kidnnetecknats av
att han har genomfort flera kdp av aktier med smé volymer i forhdllande till sitt
befintliga aktieinnehav. Kopen har skett under en begrénsad tidsperiod om nagra
minuter. Képen har dven inlett eller forstérkt en trend och successivt hojt kursen for
aktien. Hojningarna har gett signaler till marknaden om ett hogt intresse for aktien som
inte motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse. Kort efter sina sista kop placerade AA

en siljorder avseende en storre volym av aktier. Mot bakgrund av hans totala
innehav infor handeln den 1 mars och den 3 mars 2023 kan inte de genomforda kopen
anses ha skett i kommersiellt syfte. Darutover har AA den 1 och 2 mars
2023 genomfort flera transaktioner som inte har lett till ndgon fordndring av det

verkliga dgandet av aktierna.

Sammantaget har AA s transaktioner mellan den 1-3 mars 2023 gett
signaler till marknaden som har varit, eller &tminstone har kunnat forvéntas vara,
falska eller vilseledande avseende tillgang, efterfragan eller priset pa aktien i Spherio

Group.

Med hénsyn till antalet transaktioner och transaktionernas kurspaverkan kan inte
overtradelserna betraktas som ursiktliga eller ringa. Det finns inte heller nagra

sarskilda skil for att avsta fran ingripande.
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Avseende sanktionsavgiftens storlek ska sérskilt beaktas att (i) AA S

transaktioner har gjorts med en tydlig avsikt att manipulera aktiekursen;
(i1) manipulationen har skett genom savil handel med sméa volymer som genom att
ligga matchande order under en tredagarsperiod och att; (iii) AA vid

tidpunkten for overtrddelserna var en av de storsta dgarna i Spherio Group.

AA

Han ifragasitter inte att transaktionerna har gatt till pa det satt som Finansinspektionen
har gjort géllande men han har inte forstétt att han har gjort fel. I sma bolag &r
aktierdrelsen och spreaden alltid stor mellan kdp- och siljorder. Aven andra har

handlat pa samma sitt som han i1 bolaget.

Han genomforde de aktuella transaktionerna for att bli av med sitt privata innehav 1
Spherio Group-aktien. Nar han forsokte bli av med innehavet var det 4ven nagon
annan som kopte och salde och det fanns dérfor en stor spread utan att han var
inblandad i den. Det var oavsiktligt att han genom sitt foretagskonto kdpte aktier som

han sdlde via sitt privata investeringssparkonto.

Han har inte haft for avsikt att paverka aktiekursen.

UTREDNING OCH HANDLAGGNING

Malet har avgjorts efter huvudforhandling. Vid huvudforhandlingen har AA

horts. Finansinspektionen har som bevisning lagt fram order- och
avslutslistor, en lista 6ver orderhdndelser 1 Spherio Group, depahistorik fran
Handelsbanken, virdeintyg fran Swedbank, en sammanstéllning 6ver AA S
ingdende aktieinnehav, uppgifter om aktieomséttningen i Spherio Group samt utdrag

ur Nasdags och First Norths handelsregler.
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DOMSKAL

Riittsliga utgingspunkter

Bestdmmelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation dterfinns dels 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksforordningen), dels i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

(kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a och 15 1 marknadsmissbruksférordningen framgar att utforandet
av en transaktion, ldggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvantas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument &r marknadsmanipulation och otillatet. Det racker saledes att
transaktionen, ndr den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det krévs inte uppsat eller oaktsamhet for
att en overtradelse ska kunna konstateras. Huruvida transaktionen genomforts med
uppsat eller oaktsamhet kan dock, 1 begransad utstrackning, paverka graden av ansvar

vid faststdllandet av sanktionen.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har 1 marknadsmissbruksférordningen gjorts
undantag for fall da det dr visat att transaktionen utforts av legitima skl och stimmer
Overens med godtagen marknadspraxis som faststillts i enlighet med artikel 13 1
forordningen. Godtagen marknadspraxis innebér att praxisen méiste vara faststélld av
den behdriga myndigheten for handelsplatsen 1 frdga och vara i kraft vid tidpunkten for
girningen (se prop. 106/17:22 s. 407). Den behdriga myndigheten 1 Sverige,
Finansinspektionen, har inte faststillt ndgon sddan praxis. Eftersom det inte finns

ndgon etablerad godtagen marknadspraxis ér detta undantag alltsé inte tillampligt.
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AA s agerande har utgjort marknadsmanipulation
AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna pé det sétt

som Finansinspektionen har pastétt, vilket ocksa far stod av utredningen i dvrigt. Det

ar ddrmed utrett att AA den 1 och 3 mars 2023 vid upprepade tillfallen kopt

volymer av aktier i Spherio Group som har varit sma 1 forhdllande till hans befintliga

innehav. Av dessa kop har 1 vart fall sex lett till prishojningar. Den 1 mars 2023 har
AA s kop hojt priset pa aktien med 19,5 procent i relation till det senast

betalda priset. Avseende kdpen den 3 mars 2023 har dessa hojt priset pa aktien med

39 procent i relation till det senast betalda priset. Vidare dr det utrett att AA

den 1 och 2 mars 2023 har placerat kop- och sdljordrar via sitt foretagskonto och

investeringssparkonto pa ett sitt som medfort att hans ordrar gatt till avslut mot

varandra vid tio tillfdllen. Denna handel har motsvarat 9,44 respektive 8,55 procent av

dagsomséttningen i aktien och har dven till viss del varit kurspaverkande.

Det har inte framkommit att AA haft ndgot egentligt kommersiellt intresse
av att vidta transaktioner pa det beskrivna séttet. Enligt tingsrétten talar 1 stéllet
tillvigagingssittet for att handlandet syftat till att hoja eller bibehélla kursen pé det
egna innehavet. Det kan i sammanhanget konstateras att de matchande kop- och
sdljordrarna som AA har placerat via sitt foretagskonto respektive
investeringssparkonto inte har lett till ndgon fordndring av det verkliga dgandet av

aktierna.

AA s transaktioner har utgjort en signal till marknaden om ett intresse for
aktien som inte motsvarats av ett faktiskt okat intresse. Det dr hdrigenom klarlagt att
transaktionerna har eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler om
tillgdng, efterfrigan eller pris pa aktien i Spherio Group. Detta innebér att AA

objektivt sett har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation i

marknadsmissbruksforordningen.
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Som ndmnts finns det inte ndgot krav pa att AA ska ha haft for avsikt att

manipulera marknaden for att konstatera att en 6vertradelse har skett. Det saknar ocksa
betydelse for bedomningen om AA genomforde transaktionerna i syfte att
avveckla sitt privata innehav av aktier i Spherio Group. Vad AA har anfort

1 dessa delar dndrar darfor inte tingsréttens bedomning av att en overtrédelse har skett.

Med hénsyn till bl.a. antalet transaktioner och de prishdjningar som skett kan
Overtrdadelsen inte betraktas som ringa eller urséktlig. Det har inte heller 1 6vrigt 1 malet
framkommit omstédndigheter som talar for att det finns sérskilda skél att avsta
ingripande enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen. AA ska dérfor betala en

sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 80 000 kr

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hiansyn tas till hur allvarlig
Overtrdadelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av ansvar. Déarutover ska vissa forsvarande och formildrande
omstandigheter beaktas. Hénsyn ska dven tas till den berorda personens finansiella
stillning och, om det gér att faststilla, den vinst som personen, eller ndgon annan, har

gjort till f61jd av Overtrddelsen. (Se 5 kap. 15—-16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)

Sanktionsavgiften for 6vertrddelser 1 form av handel med sma volymer av aktier ska
som utgangspunkt bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En sanktionsavgift pa
70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av férmildrande eller forsvarande
omstandigheter, men en helhetsbeddmning far goras i1 det enskilda fallet. (Se

“Enpetarna [-11I"" NJA 2020 s. 858.)

Det nu aktuella malet giller ett forfarande som har pagatt under en tredagarsperiod och
som innefattat kop som orsakat stora prishdjningar av aktien. Dirtill har handeln

mellan AA s foretagskonto och hans investeringssparkonto utgjort en
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betydande andelen av dagsomsittningen i aktien. Dessa omstandigheter talar for att
sanktionsavgiften bor ligga ndgot hdgre dn normalbeloppet. Vid en samlad beddmning

anser tingsrétten att sanktionsavgiften ska bestimmas till 80 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsriitten senast

den 20 februari 2024. Provningstillstand krivs.

Linda Kullberg





