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STATISTIKRAPPORT

Sparbarometern

- tredje kvartalet 2007

Sparbarometern visar utvecklingen av hushallens finansiella sparande och
skuldséttning 6ver tiden och hur detta sparande fordelats mellan olika sparformer.
Statistiken avspeglar enbart det finansiella sparandet och de finansiella tillgangarna —
exempelvis bankinlaning, pensionsférsakringar och fondsparande och ger darfor
ingen fullstandig bild av formogenhetssituationen. Hushallens reala tillgangar, framst
i form av villor och fritidshus, ingar inte i statistiken och for att fa en samlad bild av
hushallens formdgenhetsutveckling och skuldsattning maste man ocksa beakta de
reala tillgangarnas varde. Statistiken avspeglar dock i realiteten dven en del av det
reala sparandet, eftersom den innefattar vardet av hushallens bostadsréattsandelar.

Sparbarometern baseras pa preliminar statistik som finns tillganglig cirka en manad
efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig pa korttidsstatistik kan det ske
revideringar nar arsstatistiken blir tillganglig.

Hushallens finansiella formagenhet och skuldkvot

Hushallens finansiella nettoférmdgenhet - tillgangar minus skulder — har okat flera ar i
rad, med nagra mindre svackor. Bade uppgangen och de tillfalliga tillbakagangarna
har i allt véasentligt styrts av borsutvecklingen. Under 2005 steg aktiekurserna pa
Stockholmsbdrsen med cirka 30 procent och under 2006 med drygt 20 procent. Under
forsta halvan av 2007 steg aktiepriserna med cirka 10 procent, men foll sedan tillbaka
med cirka 5 procent under det tredje kvartalet. Aven vérdet pa hushéllens bostadsratter
har haft en god tillvaxt och det samlade vardet 6kade med cirka 15 procent under
forsta halvaret i ar. Men ocksa har skedde en mindre vardemassig tillbakagang under
det tredje kvartalet.
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Hushallens finansiella nettoférmdgenhet vid kvartalsslut
(inkl. kollektiva forsékringar) 2005 kv. 3 - 2007 kv. 3
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Under tredje kvartalet 2007 har tillvéxten i bruttoférmogenheten av dessa skél varit i
princip noll jamfort med 173 miljarder féregaende kvartal. Samtidigt som skulderna
har 6kat néstan lika mycket som under andra kvartalet. Det innebér att skuldkvoten,

dvs. forhallandet mellan skulder och finansiell formdgenhet, har stigit nagot.

Hushallens stallning*

Miljarder kronor 05 sep 05dec O6mar 06jun 06sep 06dec 07 mar O07jun 07 sep
Finansiella tillgangar 3285 3439 3578 3534 3706 3805 3956 4129 4143
Inkl. kollektiva forsakringar™ 4249 4440 4621 4586 4791 4925 5122 5337 5375
Skulder 1744 1794 1832 1885 1929 1989 2024 2085 2132
Finansiell nettoformdgenhet 1541 1644 1746 1648 1777 1816 1932 2044 2011
Inkl. kollektiva forsékringar 2 505 2645 2790 2701 2862 2936 3098 3253 3243
Skuldkvot™ 53,1% 52,2% 51,2% 53,4% 52,1% 52,3% 51,2% 50,5% 51,5%
Inkl. kollektiva forsékringar 41,0% 40,4% 39,6% 41,1% 40,3% 40,4% 39,5% 39,1% 39,7%

") Exklusive hushallens intresseorganisationer.
™) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.
™) Finansiella skulder i forhallande till finansiella tillgangar exkl. kollektivt férsakringssparande.

Utvecklingen mot en allt starkare balansrakning for hushallssektorn som forevarit
under en langre tid har alltsa brutits. Om detta ar tillfalligt eller representerar ett
trendbrott aterstar att se. Avgorande blir prisutvecklingen pa aktiemarknaden
och bostadsmarknaden, liksom rénteutvecklingen.



Hushallens finansiella skuldkvot
(exkl. kollektiva forsakringar)
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Vare sig det handlar om véxande eller krympande nettoférmdgenhet eller skuldkvot —
eller for den delen nagon annan aspekt pa hushallens sparande och upplaning — &r det
viktigt att halla i minnet att det i det har sammanhanget alltid &r hushallen som
kollektiv som avses. Men "hushallen” &r ett mycket heterogent kollektiv, dar tillgangar
och skulder skiftar starkt bade till storlek och till ssmmanséttning mellan enskilda
hushall och dar faktorer som inkomst, alder, familjesituation och boendeform styr.
Skillnader i kunskap, intresse och i attityder till sparande och att ta lan ar andra
forhallanden som ocksa paverkar hur enskilda hushall upptrader pa den finansiella
marknaden. D&rfor ska man vara forsiktig med att tolka totalsiffror eller
genomsnittsvarden som uttryck for hur enskilda hushall typiskt sett upptrader.

I tabellen nedan redovisas tillgangar och skulder i relation till hushallens disponibla
inkomster, dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Fran och med 2003 har
formogenheten bade i brutto- och nettotermer successivt okat i forhallande till de
disponibla inkomsterna.

Hushallens finansiella nyckeltal

kv 3

Miljarder kronor 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Hushallens disponibla inkomster 1230 1268 1296 1332 1379 1452
Finansiella tillgangar 2270 2 552 2924 3439 3805 4143
i procent av disponibla inkomster 185 201 226 258 276 285
Inkl. kollektiva forsakringar™ 2936 3322 3786 4440 4925 5375
i procent av disponibla inkomster 239 262 292 333 357 370
Skulder 1349 1477 1617 1794 1989 2132
i procent av disponibla inkomster 110 116 125 135 144 147
Finansiell nettoférmdgenhet 921 1076 1307 1644 1816 2011
i procent av disponibla inkomster 75 85 101 123 132 138
Inkl. kollektiva forsakringar™ 1587 1846 2169 2645 2936 3243
i procent av disponibla inkomster 129 146 167 199 213 223

*) Den disponibla inkomsten for &r 2006 bygger p& Konjunkturinstitutets prognoser.
™) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.



Ser man utvecklingen av finansiell formdgenhet och skuldsattning i ett lite langre
historiskt perspektiv kan man pa tillgangssidan notera ett trendbrott kring mitten av
1990-talet da en period med en bade kraftigare och mer volatil tillvaxt inleds. Pa
skuldsidan kan man urskilja tre faser: en stadig tillvaxt under 1980-talet senare halft,
foljt av en i huvudsak stillastaende skuldniva under forsta halvan av 1990-talet.
Dérefter har skulderna vaxt i jamn takt.

Hushallens finansiella tillgangar och skulder 1985-2007, mkr
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Satter man tillgangar och skulder i relation till hushallens disponibla inkomster (se
nedan) far man ett matt pa hur tungt tillgangar och skulder vager i férhallande till den
I6pande ekonomin. Det ger en indikation pa hur kéansliga hushallen ar for férandringar
i tillgangarnas avkastning och i kostnaderna for skulderna, som ju styrs av rantelaget.
Har syns tydligt fallen i tillgangsvardena i samband med finanskrisen och
lagkonjunkturen i borjan av 1990-talet, liksom effekterna av borsfallet tio ar senare.
Utvecklingen av skuldbordan framstar som mindre dramatisk, men innebar en mycket
tydlig och uthallig 6kning; aren 2004, 2005 och 2006 6kade skulderna som andel av
disponibelinkomsten med ungefar tio procentenheter varje ar. Hittills under 2007 har
dock dkningen planat ut.
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Hushallens nysparande och skuldékning

Hushallens nysparande och skulddkning
Nysparande under perioden

2005 2006 2007
Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Nysparande, brutto 37,0 10,3 38,9 12,1 31,9 -13,1 26,7 59,8 41,9
Inkl. kollektiva fbrsakringar” 54,6 31,1 67,0 39,8 51,2 7,6 61,7 89,2 65,5
Skulddkning, brutto 46,1 50,7 36,9 53,7 44,0 53,5 36,3 60,7 47,3
Nysparande, netto -9,1 -40,4 1,9 -41,6 -12,2  -66,5 -9,6 -0,9 -5,5
Inkl. kollektiva forsakringar 8,6 -19,6 30,1 -14,0 7,2 -45,8 25,4 28,5 18,2

") Kollektivt férsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Hushallens nysparande brutto och skuldékning brutto
kvartalsvis, 2005 kv. 3 - 2007 kv. 3
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Som framgatt har hushallssektorns forbattrade finansiella stallning de senaste aren inte
i forsta hand varit ett resultat av ett hégt nysparande, utan av att de finansiella
tillgdngar man har sen tidigare 6kat i varde. Detta framgar tydligt nar man, som ovan,
jamfor nysparande och skuldokning kvartal for kvartal — skuldokningen har under lang
tid med fa undantag varit storre an nysparandet. De senaste tre kvartalen har dock
nysparande och skuldokning gatt nastan jamnt ut.

Nar det galler tillvaxten av skulderna har det i hog grad varit bostadsefterfragan och
bostadspriserna som drivit utlaningen, och det ar foljaktligen i bolaneinstituten som
hushallen fatt se sina skulder vaxa under senare ar. Har skuldtillvéaxten minskat under
tredje kvartalet, fran 42,7 miljarder kronor andra kvartalet till 34,7 miljarder kronor
tredje kvartalet. Samma monster galler for skuldséttningen visavi bankerna. Som
framgar av diagrammet foljer dock upplaningsokningarna ett pafallande stabilt
sasongsmonster, med nedgangar under forsta och tredje kvartalen och uppgang under
andra och fjarde kvartalen. Minskningen i nyupplaningen under det tredje kvartalet
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kan alltsa i varje fall 4n sa lange inte tas till intakt for att nagon mer djupgaende
marknadsforandring intratt.

Hushallens skuldékning gentemot banker och bostadsinstitut 2000-2007
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Sparformernas utveckling

Transaktioner under perioden

2005 2006 2007

Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3kv. 4kv. 1kv. 2 kv. 3 kv.
Forsakringssparande, individuellt” 7,7 12,7 8,6 5,6 3,0 47 4,8 9,0 10,4
Aktier 1,1 0,7 43 261 -1,7  -140 -121  -101 7,0
Fonder 4,8 3,0 1,9 -12,3 -2,3 -7,1 -9,9 -8,9 -5,7

Dérav svenska fondandelar 2,7 34 3,1 -11,8 -1,5 -2,8 -4,9 -4,2 -7,1

Dérav utlandska fondandelar 2,1 -0,3 -1,2 -0,5 -0,9 -4,4 -5,0 -4,7 14
Bankinl&ning” 20,3 -14,1 24,1 455 323 90 350 569 371
Obligationer 0,4 1,4 1,6 -1,8 -0,1 6,7 10,3 11,9 7,6
Sedlar, mynt och 1an till finanssektorn 1,3 3,0 -2,6 0,5 -0,9 43 -3,4 0,3 -1,0
Bostadsréattsandelar 14 3,0 12 15 11 1,9 1,3 11 0,5
Ovriga finansiella tillgangar™ 0,0 0,6 0,2 0,7 05 -06 06 04 0,0
Totalt 37,0 10,3 38,9 12,1 319 -131 26,7 59,8 41,9

*) Berakningsmetoden har under 2002 &ndrats fran att tidigare haft bolagsnivan som bas till att nu utgé fran forsékringsgren.

**) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.

**¥) Kundlikvidfordringar

=+ Nysparandet i svenska aktier finns inte tillgangligt under den senaste perioden. Overslagsvis beréknas sparandet ha 6kat med ca -7 Mdr kr

Det mest tydliga draget under 2006 var den kraftiga nedgangen i nysparande pa aktie-
och fondsidan, dér hushallen har nettosalde aktier och fonder, och den patagliga
okningen i banksparande — hushallen salde med andra ord aktier och fonder och satte
pengarna pa bankkontot.

Detta monster har fortsatt under 2007. Nysparandet pa bankkonto har varje kvartal
varit hogre an under motsvarande tid forra aret. Obligationssparandet har ocksa dkat
ganska patagligt, med 6kningen tydligt koncentrerad till de s.k. indexobligationer som
pa senare tid ryckt fram som sparprodukt.



Hushallens finansiella portfolj

Stallning samt andelar

2005 2006 2007
Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Forsakringssparande, individuellt 752 782 787 790 793 798 803 812 823
procent 22,9 22,7 22,0 22,4 21,4 21,0 20,3 19,7 19,9
Aktier 555 565 623 551 604 659 691 698 680
procent 16,9 16,4 17,4 15,6 16,3 17,3 17,5 16,9 16,4
Dérav svenska aktier 489 499 555 487 538 593 622 626 612
procent av aktier 88,2 88,3 89,2 88,5 89,0 89,9 90,0 89,7 90,0
Dérav utlandska aktier **) 66 66 67 63 66 67 69 72 68
procent av aktier 11,8 11,7 10,8 11,5 11,0 10,1 10,0 10,3 10,0
Fonder 464 484 520 477 499 519 531 540 522
procent 14,1 14,1 14,5 13,5 13,5 13,6 13,4 13,1 12,6
Darav svenska fonder 375,5 396,1 432,0 389,6 412,0 4352 451,2 4655 4443
procent av fonder 80,9 81,8 83,1 81,6 82,5 83,8 85,0 86,2 85,2
Dérav utlandska fonder 89 88 88 88 88 84 80 75 77
procent av fonder 19,1 18,2 16,9 18,4 17,5 16,2 15,0 13,8 14,8
Bankinléning' 631 617 642 688 720 711 746 803 840
procent 19,2 17,9 18,0 19,5 19,4 18,7 18,9 19,4 20,3
Obligationer 106 107 108 107 107 113 124 136 143
procent 3,2 31 3,0 3,0 2,9 3,0 3,1 3,3 35
Sedlar, mynt och 1an till finanssektorn 85 88 84 84 83 88 84 85 84
procent 2,6 2,6 2,3 2,4 2,3 2,3 2,1 2,0 2,0
Bostadsrattsandelar 683 787 804 828 890 907 967 1047 1043
procent 20,8 22,9 22,5 23,4 24,0 23,8 24,4 25,4 25,2
Ovriga finansiella tillgangar 8,9 9,5 9,3 8,6 9,1 8,6 9,2 8,9 9,5
procent 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt finansiella tillgangar 3285 3439 3578 3534 3706 3805 3956 4129 4143
Portféljandelar totalt, procent 100,0  100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

*) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.
**) Utlandska aktier avser aktier som kopts eller sélts pa svensk marknadsplats.

Hushallens finansiella portfolj 30 septemhber 2007
(30 september 2006)
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De stigande bostadspriserna, i synnerhet i vissa delar av landet, avspeglas i att
bostadsrattsandelar fatt vaxande vikt i hushallens samlade portfélj, medan
forsakringssparandet fatt maka pa sig andelsmassigt.

En annan infallsvinkel att se pa forandringar i sparmonstren ar att urskilja den andel av
hushallens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier, respektive vad
som kan kallas rantesparande. Under 2004 och 2005 skedde en tydlig andelsuppgang
for det aktierelaterade sparandet - fran 46 procent till 51 procent. Under 2007 har en
successiv nedgang skett.

Aktiesparandets och rantesparandets andelar i portféljen
Aktiesparandets och réntesparandets andelar i portféljen

2005 2006 2007
Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2kv.  3kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Aktiesparande” 1199 1236 1329 1214 1290 1366 1410 1428 1394
procent av portfolj 49 50 51 48 49 50 50 49 48
Rantesparande™ 1241 1248 1281 1327 1361 1363 1412 1486 1537
procent av portfolj 51 50 49 52 51 50 50 51 52
Totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100
*) Inkluderar 50 % av andra fonder och 30% av individuellt férsakringssparande.
**) Inkluderar 50 % av andra fonder och 60% av individuellt forsakringssparande.
Det direkta dgandet i aktieportfdljen

2005 2006 2007
Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Direktagda aktier 555 565 623 551 604 659 691 698 680
Total aktieportfolj*) 1199 1236 1329 1214 1290 1366 1410 1428 1394
Andel av total aktieportfdlj, procent 46 46 47 45 47 48 49 49 49

*) Inkluderar 50 % av andra fonder och 30 %av individuellt forsakringssparande.
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Om statistiken

Underlag till Sparbarometern gors av Statistiska centralbyran (SCB) pa uppdrag av
Finansinspektionen. Syftet &r att snabbt ge en preliminar kalkyl 6ver hushallens
finansiella sparande och formdgenhet kvartalsvis. Publiceringen sker inom fem till sex
veckor efter kvartalsskifte pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.
Sparbarometern baseras pa prelimindr statistik som finns tillganglig inom en méanad
efter kvartalsskifte.

Fran och med redovisningen av 4:e kvartalet 2005 ingar aven vardet av hushallens
bostadsrattsandelar i tillgangsredovisningen. Serierna har dven justerats bakat i tiden
for att inkludera dessa. Statistiken bygger pa den senaste folk- och bostadsrakningen
som uppdaterats med avseende pa bl. a bostadsrattsombildningar. Prisfaktorn baseras
pa maklarstatistik.

Sparbarometern bygger pa samma begrepp som finansrakenskaperna, vilka ér en del
av nationalrédkenskapssystemet och som styrs av internationella regler.
Sparbarometern har darigenom samma definitioner som finansrakenskaperna vilket
medfor att uppgifterna har en god Gverensstammelse med de uppgifter om hushéllen
som senare presenteras i de kvartalsvisa finansrakenskaperna.

Underlagen till Sparbarometern pa SCB: s hemsida:
http://www.scb.se/templates/Product 7808.asp

Finansrakenskaperna pa SCB:s hemsida:
http://www.scb.se/templates/Product 7770.asp

Kontaktpersoner

Finansinspektionen:
Hans Backstrom
08-787 80 80
hans.backstrom@fi.se

SCB:
Maria Andersson, ekonom/statistiker

08-506 940 74
maria.andersson@scb.se

Marianne Biljer, ekonom
08- 506 942 48
marianne.biljer@scb.se
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