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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) tillstyrker utredningens forslag. FI 1dmnar
synpunkter pd delar av forslagen som bor behandlas 1 det fortsatta
lagstiftningsarbetet.

Betriffande utredningens forslag om genomforande av dndringsdirektivet
anser FI att genomforandet 1 vissa avseenden bor ske mer direktivnéra. Det
giller sérskilt 1 friga om genomfGrandet av obligatoriskt val av
likviditetshanteringsverktyg. FI anser att det 1 lagtexten bor anges att de
likviditetshanteringsverktyg som viljs ut av fondbolag och AIF-forvaltare
ska vara lampliga.

FI foresprékar ett forbud for alternativa investeringsfonder att ge ut lén till
konsumenter i Sverige och forvalta krediter som beviljats konsumenter i
Sverige. Det dr i linje med att reglering av konsumentkreditmarknaden pa
senare tid har skérpts i syfte att stirka skyddet for konsumenter. Vid en
samlad bedomning finner FI att forbudet dven bor omfatta boléan.

I 6vergéngsbestimmelserna om likviditetshanteringsverktyg behovs, enligt
FI:s mening, ett tilligg om att &ven AIF-forvaltare och specialfonder har
mdjlighet att inkomma med en ans6kan om dndrade fondbestimmelser
senast den 16 oktober 2026.
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Ett direktivhara genomforande

FI anser att centrala definitioner och bestimmelser i indringsdirektivet!,
lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) bor genomforas pa ett
direktivnira sitt. Det géller till exempel de nya definitionerna kopplade till
langivande fonder och bestimmelserna om likviditetshanteringsverktyg.? Ett
mer direktivndra genomforande forenklar en direktivkonform tolkning och
mdjliggor att tolkning och tilldmpning av bestimmelserna kan anpassas i
takt med att dels kompletterande tekniska standarder antas av Europeiska
kommissionen®, dels vigledande praxis eller annat tolkningsunderlag
tillkommer pa svensk eller europeisk niva.

En transparent fondstruktur for institutionella
investerare (avsnitt 4)

FI delar utredningens bedomning att det finns fordelar med att infora en
skattetransparent fondstruktur i Sverige. FI anser att forslaget gor det
mdjligt for forvaltningsbolag och fondforetag inom EES att konkurrera pa
lika villkor. FI konstaterar dock att utredningens forslag inte behandlar
specialfonder. Skatteméssigt transparenta specialfonder bedoms kunna vara
av intresse for institutionella investerare med anledning av specialfonders
mdjlighet till dels undantag fran placeringsbestimmelserna i 5 kap. LVF,
dels mindre frekvent inlosen jamfort med vardepappersfonder. Fragan bor
darfor behandlas 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet.

Avgransningen av kretsen av investerare och fondens
rattsliga stallning (avsnitt 4.5.2)

Den transparenta fondstruktur som foreslas ska enligt utredningen
forbehéllas en avgrinsad krets av institutionella investerare, bland annat
tjanstepensionsforetag och livforsdkringsforetag. FI anser att det i det
fortsatta lagstiftningsarbetet behover fortydligas om det ar mojligt for icke-

! Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927 av den 13 mars 2024 om éndring
av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad géller delegeringsarrangemang, hantering
av likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahéllande av férvaringsinstituts- och
depaforvaringstjanster samt langivning fran alternativa investeringsfonder
(4ndringsdirektivet).

2 Se sirskilt artikel 1.1 b i dndringsdirektivet och punkt 2 och 3 i bilaga II och IV till
andringsdirektivet jamfort med utredningens forslag. Ett annat exempel &r genomforandet
av artikel 50.1 e i Ucits-direktivet.

3 Artikel 1.8, 1.22 ¢, 2.13 och 2.6 i éndringsdirektivet.
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professionella investerare att inga i investerarkretsen indirekt genom
forsdkringsprodukter sa som kapitalforsakringar eller depaforsékringar.

Fusion, delning och ombildning av transparenta
vardepappersfonder (avsnitt 4.5.4)

Enligt utredningens forslag ska en vérdepappersfond for vissa institutionella
investerare kunna ombildas till en vanlig virdepappersfond. Enligt FI:s
beddmning torde en sddan atgéird ha en stor paverkan pa andelsigarna.
Utredningen foreslér inga specifika krav pa informationsgivning eller
forhandsgodkinnande av investerarkollektivet. Med anledning av den smala
investerarkretsen och den stora paverkan en ombildning skulle medfora,
anser FI att det bor uppstéllas krav pa specifik information till investerarna
eller forhandsgodkdnnande fran investerarna i sddana situationer.

Enligt forslaget ska det i fondbestimmelserna anges att fonden enbart &r
Oppen for vissa slags institutionella investerare. Om fondandelar upptas till
handel pé en reglerad marknad, handlas p&d en MTF-plattform eller forvirvas
av en fysisk person eller ett dodsbo ska fondbestimmelserna #ndras.* Enligt
utredningens forslag dndras fondens skattestatus per automatik nér en
omstindighet enligt 4 kap. 14 b § LVF intriiffar.’ Fér FI:s handliggning av
en ansokan om godkénnande av dndring av fondbestimmelserna géller en
tidsgrins om tvd manader.® Dirutdver tillkommer ytterligare minst 30 dagar
fran dagen for underrittelse enligt 4 kap. 9 a § LVF.” FI anser att det i det
fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas om avsikten dr att tidpunkten for
andring av fondens skattestatus och fondbestimmelser inte ska vara
densamma. En séddan ordning skulle innebéra att virdepappersfonder vars
skattestatus dndrats inte kommer f6lja sina fondbestammelser fullt ut till
dess att fondbestimmelserna éndrats.

Borshandlade fonder (avsnitt 5)

International Organization of Securities Commissions (losco) har utfardat
rekommendationer for regleringen av bérshandlade fonder.®
Rekommendationerna, i form av nio principer, sgs nyligen 6ver och har

44 kap. 14 b § i utredningens forslag till LVF.,

52 kap. 3 a § forslag till lag om éndring i inkomstskattelagen (1999:1229).

64 kap. 9 § fjirde stycket LVF.

"4 kap. 9b § LVF.

8 International Organization of Securities Commissions (losco), Principles for the
Regulation of Exchange Traded Funds, 2013 [FR06/13].
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kompletterats med ett dokument om god praxis.’ FI anser att Ioscos
rekommendationer bor beaktas 1 det kommande lagstiftningsarbetet.

Andelar som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas pa
en MTF-plattform &r undantagna fran kravet pa inlosen av andelsdgare pa
andelsigarens begiran.!'® FI anser att inlosen av
sekunddarmarknadsinvesterare fortfarande bor kunna ske direkt hos
viardepappersfonden om borsvérdet av andelarna 1 viasentlig man avviker
frdn fondandelsvardet men att det inte tydligt framgar av utredningen. FI
anser darfor att detta bor fortydligas i det fortsatta lagstiftningsarbetet.!!

Likviditetshantering och inlésen (avsnitt 6)

Overvaganden och férslag (avsnitt 6.3.4)

FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor tydliggdras huruvida FI
lamnar tillsténd till inl6sen en gang per ménad (enligt 4 kap. 13 § andra
stycket LVF) genom godkinnande av fondbestimmelserna enligt 4 kap. 9 §
LVF, samt vad FI ska beakta vid en sddan provning.

Uppsagningstid

FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas om det
finns ndgon minimitid mellan bryttidpunkten och inldsen for att det ska rora
sig om en saddan uppsigningstid som avses i utredningens forslag till
andringar 1 LVF. FI uppfattar det som att det inte utgor uppsidgningstid om
bryttidpunkten infaller samma dag som inl6sen. '

Informationsgivning

Utredningen understryker vikten av ldmplig informationsgivning till
investerare. Enligt utredningens forslag ska fondbestimmelserna innehalla
information om vilken frekvens som géller for inlésen och 1 forekommande
fall vilken uppsiagningstid som finns. Enligt FI:s mening bor dven

% Tosco, Good Practices Relating to the Implementation of the IOSCO Principles for
Exchange Traded Funds, 2023 [FR/07/23].

104 kap. 13 tredje stycket i utredningens forslag till LVF.

' Jfr “om det dr sdkerstéllt att andelarnas noterade vérde inte avviker”i 1 kap. 1 § andra
stycket utredningens forslag till andring av LVF. Se punkt 23 1 Esma, Riktlinjer om
borshandlade fonder och andra fragor som rér fondforetag, 2014 [ESMA/2014/937SV].
Jfr Esma Q&A 1106 och 1107 senast uppdaterade 11 juli 2013 [ESMA 34-43-392 UCITS
Q&A, section 3, Q&A 3b]. Jfr dven losco, Good Practices Relating to the Implementation
of the IOSCO Principles for Exchange Traded Funds, s. 36.

12 Jfr delbetéinkandet, s. 242 ff.
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informationsbroschyren innehalla tydlig information om vilken
handelsfrekvens fonden har, utover det som framgar av
fondbestimmelserna. Det bor dven informeras om detta pa fondbolagets och
distributorens webbplats samt i1 forséljningssituationer.

Genomférandet nar det galler obligatoriskt val av
likviditetshanteringsverktyg (avsnitt 6.4.3)

Enligt andringsdirektivet ska likviditetshanteringsverktygen som viljs ut
vara ldmpliga. FI anser att det darfor bor framga av lagtexten att
likviditetshanteringsverktygen som viljs ut ska vara limpliga.'* En sadan
ordning skulle gora det tydligt for sdvil bolagen som FI att en provning av
andrade fondbestimmelser enligt 4 kap. 9 § LVF respektive anmilan om
vésentlig dndring enligt 3 kap. 10 § LAIF dven ska omfatta verktygens
lamplighet. Ett uttryckligt lamplighetskrav underléttar dven FI:s tillsyn i
detta avseende.

Ett direktivnidra genomforande dr &ven motiverat utifran att
andringsdirektivet kommer att kompletteras med tekniska standarder for
tillsyn om egenskaperna hos likviditetshanteringsverktygen, samt att
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) kommer att
utarbeta riktlinjer for val och kalibrering av verktygen.

Genomforandet nar det galler sidofickor (avsnitt 6.4.5)

Tillampliga delar

FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas vilka krav
som ska tillampas i1 forhéllande till en vardepappersfonds avskilda
tillgangar, sa kallade sidofickor. Det bor 6vervéigas om det uttryckligen ska
anges att vissa bestimmelser i LVF ska tillimpas pa avskilda tillgangar,
déribland 4 kap. 1-3 §§ LVF. FI ser dven att det finns en rad krav utanfor
5 kap. LVF som formodligen kommer vara praktiskt svara att uppfylla i
forhallande till de avskilda tillgdngarna. I det fortsatta lagstiftningsarbetet
bor det fortydligas vilka bestimmelser som inte ska tillimpas pd en
vardepappersfonds avskilda tillgéngar.

FI anser vidare att 5 kap. 2 ¢ § 1 utredningens forslag till &ndringar i LVF
bor ses Over sé att de krav 1 5 kap. LVF som specifikt avser avskilda

13 Jfr utredningens forfattningsforslag till 5 kap. 2 a § LVF och 8 kap. 3 a § LAIF.
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tillgdngar eller likviditetshanteringsverktyg (5 kap. 2 d — 2 g §§) blir
tillaimpliga.'*

Ersattning

FI anser att det kan finnas problem kopplade till att den friska delen i vissa

fall ska ersitta forvaltningen av de avskilda tillgingarna. Fondandelsédgare i
den friska delen kan skilja sig markant fran fondandelsdgarna i de avskilda

tillgdngarna eftersom det kan tillkomma nya fondandelsédgare efter att

avskiljande har skett.!

FI anser att likvida medel i forsta hand bor folja med
de avskilda tillgdngarna, s att de avskilda tillgdngarna kan forsorja sig
sjdlv. Om ett senare uttag behdver goras fran den friska delen, bor det
inforas tydliga informationskrav som gor nya andelségare medvetna om den

risk som en tidigare avskild tillgang skapar.

Specialfonder och andra alternativa investeringsfonder

FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor 6vervégas att reglera
specialfonders avskilda tillgdngar pé liknande sétt som vardepappersfonders
(jfr 5 kap. 2 d—f §§ 1 utredningen forslag till andring 1 LVF), eftersom
specialfonder, 1 likhet med véirdepappersfonder, utgér konsumentprodukter.
For att forstdrka konsumentskyddet bor det darfor inforas ytterligare krav pa
specialfonders avskilda tillgdngar.

Genomforandet nar det galler underrattelser till
Finansinspektionen och inspektionens befogenheter
(avsnitt 6.4.7)

Senarelaggning

Artikel 84.2 b i Ucits-direktivet'® riktas till fonden och inte fondbolaget, och
den behdriga myndighetens befogenhet bestéims av fondens hemland.!”
Artikel 46.2 j i AIFM-direktivet'® riktar sig diremot till den behoriga
myndigheten i forvaltarens hemland.!® Utlindska EES-baserade AIF-

14 Se 5 kap. 2 ¢ § i utredningens forslag till indringar i LVF i delbetinkandet, s. 59. Jfr dock
delbetdnkandet, s. 262, 270 och 495 dir det anges placeringsbestimmelserna i 5 kap.

155 kap. 2 f § i utredningen forslag till andring i LVF.

16 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
virdepapper (fondforetag) (Ucits-direktivet).

171 lydelse enligt artikel 2.13 dndringsdirektivet.

18 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet).

19T lydelse enligt artikel 1.20 éndringsdirektivet.
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forvaltares specialfonder omfattas saledes av 4 kap. 13 b § LVF (5 kap. 8 §
och 12 kap. 5 § LAIF). FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor
fortydligas om det ar FI eller en annan myndighet som ska utdva denna
befogenhet 6ver specialfonder som har en utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare.

Langivande verksamhet i alternativa
investeringsfonder (avsnitt 7)

Lan fran alternativa investeringsfonder till konsumenter
(avsnitt 7.10)

FI anser att regeringen bor forbjuda alternativa investeringsfonder att ge
konsumtionslan. Vid en samlad bedémning finner FI att forbudet dven bor
omfatta bolan. Skilen till detta utvecklas nedan.

Av FI:s uppdrag foljer att det dr viktigt med en vilfungerande marknad for
kreditgivning. FI bedomer att konkurrens &r ett viktigt medel for detta
dndamal, men det maste ske inom ramar som beaktar de risker som foljer
med kreditgivning. Inte minst maste de risker som ldntagare som ar
konsumenter méter beaktas.

Reglering av konsumentkreditmarknaden har pé senare tid skérpts i syfte att
stirka skyddet for konsumenter. Det dr en utveckling som FI har stillt sig
bakom.?® FI anser dérfor att regeringen bor utnyttja modjligheten att forbjuda
alternativa investeringsfonder att ge konsumtionslan. Att forst begrénsa
ritten att ge konsumtionslén till kreditinstitut och i nésta steg 6ppna den
marknaden for 1dngivande fonder vore inkonsekvent.

De risker konsumenter méoter pa bolénemarknaden dr delvis annorlunda.
Undermaliga kreditvdrderingar ar inte ett stort problem, men boldn &r stora
och langfristiga dtaganden for hushdllen. Det krdvs att de aktorer som
lamnar bolan, eller investerar i bolan, tar ett stort ansvar for kundernas
behov av langfristiga krediter.2! Svensk bolanemarknad har vissa sirdrag i
en internationell jimforelse. Den préglas av stora l&n, mycket langa loptider
och korta rantebindningstider. Det gor att svenska konsumenter &r sarskilt
utsatta om likviditetsriskerna i ldngivande fonder skulle bli betydande.

20 Se FI:s remissvar Stirkt konsumentskydd pd kreditmarknaden (F1 dnr 24-13477).
2 Promemorian F1:s syn pd forutscttningar for verksamhet med bostadskrediter (FI Dnr
19-1738), s. 2.
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Likviditetsproblem i en nedgéng skulle kunna bidra till ett procykliskt utbud
av bolan fran langivande fonder, sérskilt om dessa skulle etableras som
Oppna strukturer. Som FI framhallit i1 tidigare stdllningstaganden kan det
forsitta lantagare som inte far sina 1an forlingda i svéra situationer.??
Forandringar pa denna marknad bor déarfor hanteras med forsiktighet.

FI konstaterar att det fortfarande ar oklart under vilka forutséttningar
alternativa investeringsfonder ska fa ge ut bolan. Till exempel har
kompletterande regler for 6ppna fondstrukturer &nnu inte faststéllts av
kommissionen. Det dr inte heller klart i vilken utstrackning de lagforslag
som eventuellt foljer Fondmarknadsutredningens slutbetdnkande kan
komma att underlétta upprittande av alternativa investeringsfonder med
Oppna fondstrukturer.

FI anser dérfor att regeringen bor utnyttja mojligheten att forbjuda
alternativa investeringsfonder att ge ut bolan. Det géller i vart fall till dess
det gar att 6verblicka de réttsliga forutsdttningarna och ddrmed gora en mer
fullstdndig analys av konsekvenserna.

Sammantaget foresprikar FI sdledes ett forbud for alternativa
investeringsfonder att ge ut 14n till konsumenter i Sverige och forvalta
krediter som beviljats konsumenter i Sverige. Forbudet bor omfatta bade
konsumtionslan och bolén.

Lagtekniska synpunkter

Nar det géller den lagtekniska utformningen av forslaget framgér det av
delbetdnkandet att det som avses med begreppet kreditférvaltning ar sddan
kreditforvaltning som definieras i artikel 3.9 i kredithanteringsdirektivet®
och 11 kap. 3 § forsta stycket 6 lagen (2023:714) om forvérv och
forvaltning av nodlidande kreditavtal, som genomfor det direktivet.
Utredningen ldgger forslag pa hur forbud mot utlaning kan utformas. De
foreslagna bestimmelserna hianvisar bada till 1 kap. 3 § forsta stycket 6
lagen (2023:714) om forvirv och forvaltning av nédlidande kreditavtal.>*

FI noterar att hanvisningen ratteligen borde vara till femte punkten 1
bestaimmelsen. Som ocksé framgér av utredningens forslag géller dock den

22 Se promemorian som nimns i fotnot 21.

23 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om
kreditforvaltare och kreditférvéarvare och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU (kredithanteringsdirektivet).

24 Delbetiinkandet, s. 320-322.
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aktuella bestimmelsen endast for nddlidande kreditavtal. I detta avseende
skiljer bestimmelsen fran definitionen i artikel 3.9
kredithanteringsdirektivet. Det nu aktuella forbudet bor, om det infors, gélla
generellt och inte endast for nodlidande krediter. For att undvika tveksamhet
kring bestammelsens tillimpningsomrade bor detta forhallande tydliggoras.

Genomfbérande av Ovriga andringar i AIFM- och
Ucits-direktivet (avsnitt 8)

Funktioner som ingar i férvaltningen av en alternativ
investeringsfond (avsnitt 8.2) och tjanster som
tillhandahalls tredje part (avsnitt 8.3)

FI anser att det i det fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas vad
forslagen innebér.

FI uppfattar det som att utredningens forslag innebér att det inte krivs
tillstdnd for att en AIF-forvaltare ska fa utfora funktioner som anges i
bilaga I till AIFM-direktivet pa uppdrag av en annan AIF-forvaltare.
Samtidigt ar det oklart om det alltid krévs tillstand for en AIF-forvaltare for
att fa utfora stddtjénster till funktioner som anges i bilaga I till AIFM-
direktivet. Enligt FI:s mening framstér det som motsigelsefullt om det
skulle krévas tillstdnd for att utfora stodtjanster men inte for funktioner som
anges 1 bilaga I.

Forutsattningar for och ansdkan om tillstand (avsnitt 8.4)
FI anser att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas om
forslaget innebdr en utvidgning av den krets som ingar i en AIF-forvaltares
ledning. FI ska enligt 14 kap. 1 b § LAIF ingripa mot ndgon som ingér i
AlIF-forvaltarens ledning. FI anser att det bor fortydligas om de personer
som ledningsprovas enligt utredningens forslag till 3 kap. 3 § 5 LAIF dven
ska anses ingé i ledningen och dirmed omfattas av 14 kap. 1 b § LAIF.

FI efterfragar dven ett fortydligande i fraga om fondbolag och AIF-
forvaltare sjédlva kan vilja ut vilka tva personer som ska ledningsprovas eller
om samtliga heltidsanstillda som beslutar om den operativa verksamheten
ska provas.
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Delegering genom uppdragsavtal (avsnitt 8.5)

AIFM-direktivet och LAIF (avsnitt 8.5.1)

Enligt utredningens forslag till 8 kap. 15 § LAIF ska AIF-forvaltaren
sakerstilla att utférandet av det som har delegerats sker i dverensstimmelse
med LAIF. S& som framgar av delbetéinkandet finns det kompletterande
bestimmelser gillande delegering i kommissionens delegerade forordning?’.
FI anser att den foreslagna bestimmelsen bor kompletteras med ett krav om
att AIF-forvaltaren ska sikerstilla att utforandet av det som har delegerats
dven sker 1 6verenstimmelse med andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet.

FI noterar att det saknas ett bemyndigande i 13 kap. 1 § LVF for regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer att f4 meddela foreskrifter
om uppdragsavtal. FI far dock utfarda foreskrifter om vad en underrittelse
om uppdragsavtal ska innehélla (18 § 2 forordning [2013:588] om
vardepappersfonder).

Rapporteringskrav enligt AIFM-direktivet och UCITS-
direktivet (avsnitt 8.7)

FI delar inte utredningens beddmning att FI:s foreskrifter uttémmande ska
ange vilka dndringar som dr visentliga och som ddrmed ska anmélas.

FI anser att det kan finnas ett behov av kompletterande bestimmelser pé
foreskriftsnivd som reglerar sdidana d@ndringar som alltid anses vara
vésentliga. FI delar emellertid inte utredningens beddmning att sddana
foreskrifter uttommande ska ange vilka dndringar som betraktas som
vésentliga. Enligt FI:s uppfattning kan det finnas skillnader i verksamheten
hos fondbolagen som medfor att en dndring dr vésentlig sett till ett
fondbolags verksamhet, men inte till ett annat fondbolags verksamhet. En
saddan ordning skulle ligga i linje med motsvarande krav for AIF-forvaltare
(se 3 kap. 10 § LAIF och 3 kap. 40 § Finansinspektionens foreskrifter
[2013:10] om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Dartill anser FI
att det dr enklare att lata samma utgangspunkt gélla for de bdda regelverken.

25 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/ 61/EU vad géller undantag,
allméinna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, 6ppenhet och tillsyn.
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FI dnr 25-16492

Vidare anser FI att det 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet bor klargéras om
fondbolags underrittelse om vésentlig dndring féranleder en provning av FI.

Marknadsforing i form av pensions- och sparprogram
(avsnitt 8.10)

FI anser att det i det fortsatta lagstiftningsarbetet bor fortydligas hur de nya
tillstinden i 4 kap. 4 a § och 5 kap. 2 ¢ § i utredningens forslag till dndring 1
LAIF forhaller sig till att program for anstdlldas andelsdgande eller sparande

ar undantagna lagens tillimpningsomrade enligt 1 kap. 13 § andra stycket 6
LAIF.

Krav i forhallande till tredje land (avsnitt 8.12)

FI anser att det 1 4 kap. 3, 8 och 8 a §§, 5 kap. 5, 10, 10 b §§ och 17 §, 6 kap.
4 a § samt 9 kap. 6 § 1 forslag till &ndring 1 LAIF bor fortydligas att
Europeiska kommissionens identifiering av hogrisktredjeland framgar av
artikel 9.2 i penningtvittsdirektivet?®. Av bestimmelsens ordalydelse
framgér det inte klart pé vilket sétt landet inte har identifierats av
Europeiska kommissionen som ett hogrisktredjeland. Ett fortydligande bor

dérfor dvervagas genom att en hénvisning till penningtvittsdirektivet laggs
till.

Ovriga forfattningsforslag (avsnitt 10)

Genomférandet av artikel 50.1 a—c i UCITS-direktivet nar
det galler marknadsplatser inom EES (avsnitt 10.6)

FI uppfattar utredningens forslag som att kravet 1 5 kap. 3 § andra stycket
LVF &dven ska omfatta penningmarknadsinstrument eller nyligen emitterade
Overlatbara vardepapper som avses bli upptagna till handel. FI anser dock
att det bor fortydligas 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet. Ett fortydligande i 5
kap. 3 § andra stycket LVF skulle dven 6verensstimma med artikel 50.1 ¢ 1
Ucits-direktivet.

26 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om &tgéirder
for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (penningstvittsdirektivet).
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Ikrafttradande och dvergangsbestammelser (avsnitt
11)

Overgangsbestammelser nar det galler
likviditetshanteringsverktyg (avsnitt 11.2)

FI anser att overgdngsbestdmmelser nér det géller
likviditetshanteringsverktyg dr av central betydelse for FI:s mojlighet att
hantera ansokningar om godkénnande av dndring av fondbestimmelser med
anledning av den foreslagna regleringen. FI anser att foljande bor beaktas i
det fortsatta lagstiftningsarbetet.

FI anser att 4ven AIF-forvaltare och dess specialfonder bor omfattas av
motsvarande dvergangsbestammelser som foreslas for fondbolag och
forvaltningsbolag enligt punkterna 2 och 3 i forslaget till
overgangsbestammelser 1 LVF. FI anser att AIF-forvaltare och dess
specialfonder bor ha mdjlighet att skicka in en ans6kan om &ndrade
fondbestammelser senast den 16 oktober 2026 och ha mgjlighet att kungora
inforande av likviditetsverktyg. Dértill anser FI att AIF-forvaltare och dess
specialfonder bor f fortsitta tillampa tillstdndet enligt 4 kap. 10 b § LVF
till dess att ansdkan har provats slutligt (jfr punkten 2 1 forslaget till
overgangsbestdmmelser i LVF).

FI anser att det 1 punkten 3 1 forslaget till 6vergangsbestimmelser i LVF bor
fortydligas huruvida fondbolag och forvaltningsbolag dven kan kungora
underrittelser nér dndring av fondbestdmmelser innehéller andra dndringar
utover likviditetshanteringsverktyg, eller om kungorelse endast dr mojlig nér
dndring av fondbestimmelser enbart avser inférande av
likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a § LVF.

FI anser att det i punkten 4 1 forslaget till 6vergangsbestimmelser i LVF bor
fortydligas att fondbolagens rutiner for system for forsta gdngen ska ges in
till FI i samband med ansdkan om @ndrade fondbestimmelser enligt
punkten 1 i vergédngsbestimmelserna. Sa som lagforslaget dr utformat
behover fondbolagen endast ge in rutiner for system for forsta gangen senast
den 16 oktober 2026. Forvaltningsbolag och dess virdepappersfonder bor
omfattas av en motsvarande 6vergangsbestimmelse.
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Konsekvensbeskrivning (avsnitt 12)

Offentligfinansiella konsekvenser (avsnitt 12.2.1)
Utredningen bedomer att det kommer att behdvas 1-2 arsarbetskrafter for
det 16pande tillsynsarbete som foljer av forslagen och uppskattar
kostnadsokningen till 2,5 miljoner kronor. Flera av forslagen foranleder
enligt utredningen 6kade kostnader nir det géller internationellt arbete och
behov av att ta fram nya eller dndrade foreskrifter fran FI. Ett flertal av
utredningens forslag forutsétter att FI pa foreskriftsniva genomfor
direktivsidndringar. FI bedomer att det kommer att krdvas minst tva
arsarbetskrafter for det 16pande tillsynsarbete som foljer av forslagen och
uppskattar darfor kostnaden till 3,2 miljoner kronor. Déarutdver bedomer FI
att informationsinsatser till branschen och konsumenterna samt
forenklingsarbete i samband med genomforandet féranleder en
engangskostnad pa en miljon kronor.

FINANSINSPEKTIONEN

Malin Alpen
Vikarierande generaldirektor

Jessica White
Senior jurist

I detta drende har vikarierande generaldirektor beslutat. Den seniora juristen
Jessica White har varit foredragande.

Kopia till fi.fma.v(@regeringskansliet.se
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