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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
en sanktionsavgift pa 125 000 kronor for underldtenhet att inom foreskriven tid
anmadla transaktioner med aktier i Hovding Sverige AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Finansinspektionen uppmérksammade i sin 6vervakning av marknaden att

AA utfort transaktioner i Hovding Sverige AB (emittenten)
utan att ha anmalt detta till myndighetens insynsregister. Finansinspektionen
underrittade den 11 februari 2022 AA om att myndigheten
undersokte om han asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014 om anmélan av
insynstransaktioner samt att myndigheten dvervigde att ingripa mot honom.

AA har darefter, den 15 februari 2022, anmalt till
Finansinspektionens insynsregister att han &r en person i ledande stillning i
emittenten och att han den 10 mars 2021 avyttrat 28 260 aktier a 18,2331
kronor, den 12 mars 2021 avyttrat 3 267 aktier a 18,240012 kronor och den 16
mars 2021 avyttrat 7 821 aktier a 18,184119 kronor i bolaget.
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AA har yttrat sig i drendet och anfort i huvudsak f6ljande. 1
mars 2021 blev han kontaktad av en aktiedgare 1 bolaget som informerade
honom om att han inte kunde kvarsta som styrelseledamot i bolaget. Han
forstod det som att han vid tiden for avyttringarna inte l&ngre var en person i
ledande stillning 1 bolaget och avyttrade dirfor sina aktier. Infér avyttringarna
tog han dven en kontakt med bolagets CFO angédende avyttringen. Att han inte
rapporterat transaktionerna i tid berodde dels pé tekniska problem, dels pé att
det av honom glomts bort. Han anmaélde transaktionerna nér
Finansinspektionen uppdagade misstaget for honom.

Finansinspektionens bedomning

Riittsliga utgdngspunkter
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stillning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anméla varje transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende
bl.a. aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmal och senast tre affarsdagar efter det datum
som transaktionen gjorts.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig
anmadlan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmilningsskyldige.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertrddelse dr ringa eller urséktlig,
rittelse har skett eller om det annars finns sirskilda skél.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststillandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvigd bedomning av samtliga
omstdndigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten f6r denna bedémning ska
vara dvertradelsens allvar och varaktighet. Sérskild hidnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande
och formildrande omstdndigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gér att faststélla, den vinst som den
anmélningsskyldige, eller nagon annan, gjort till foljd av regeldvertradelsen
(prop. 2016/17:22 s. 222 f och 390). Det finns inga hinder mot att ta hénsyn till
andra omstandigheter 4n de som angetts sérskilt i lag (se HFD 2019 ref. 72).

Grund for att ingripa och val av ingripande

Finansinspektionen konstaterar att AA utfort tre transaktioner
med aktier i emittenten. Finansinspektionen konstaterar vidare att emittenten &r
ett svenskt aktiebolag vars aktier vid tidpunkten for AA s

transaktioner var upptagna till handel pa Nasdaq First North.
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Av utredningen i drendet framgar att AA vid transaktionstid-
punkterna var styrelseledamot och ddrmed en person 1 ledande stillning i
bolaget. Han var darfor skyldig att utan dréjsmal och senast inom tre
handelsdagar anméla sina transaktioner med bolagets aktier, skuldinstrument
och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget till
Finansinspektionen.

AA har inte kommit in med nagot underlag som visar nir de
aktuella transaktionerna dgde rum. Finansinspektionen utgar darfor fran de
uppgifter som har ldimnats i anmélan som stimmer 6verens med vad som
framgar om transaktionerna i Finansinspektionens transaktionsregister.
Anmailan for transaktionen som genomfordes den 10 mars 2021 skulle ha
kommit in till Finansinspektionen den 15 mars 2021. Anmaélan for
transaktionen som genomfordes den 12 mars 2021 skulle ha kommit in till
Finansinspektionen den 17 mars 2021. Anmilan f6r transaktionen som
genomfordes den 15 mars 2021 skulle ha kommit in till Finansinspektionen
den 18 mars 2021. AA anmélde de aktuella transaktionerna till
Finansinspektionen den 15 februari 2022. Anmaélan har saledes gjorts ca elva
mdnader for sent i alla tre fallen. Det foreligger dérfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA . Ingripande bor ske
genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sakerstdlla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstdndigheter som
framgar av (lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KompL)beaktas. Metoden bestar av fem steg. |
det forsta steget berdknas en grundavgift, vilken baseras pa transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for
sent av den anmalningsskyldige beaktas dven forseningens ldngd genom ett
avdrag. I de fall den anmilningsskyldige inte gjort ndgon anmilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat dvertrddelsen gors inte nagot sddant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstiandigheter
som dr relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att den grundavgift som tagits fram i steg ett ska hdjas respektive
sdnkas. Slutligen, i steg fem, gors en proportionalitetsbeddmning.

Av underlaget i drendet framgdr att det varit friga om tre overtrédelser.
Anmélan for transaktionerna inkom elva manader forsent. Av HFD 2022 ref 23
framgar att avgiften normalt bor vara ldagre for en fysisk dn for en juridisk
person. Finansinspektionen har dérfor sin berdkning av grundavgiften sérskilt
beaktat att AA ar en fysisk person. Transaktionen som
genomfordes den 10 mars 2021 uppgick till 515 267 kronor. Grundavgiften for
den Overtrddelsen kan enligt riktlinjerna berdknas till 103 053 kr, vilket dr 20
procent av transaktionsbeloppet. Transaktionen som genomfordes den 12 mars
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ANA

2021 uppgick till 59 590 kr. Grundavgiften for den dvertriddelsen beridknas pa
motsvarande sétt till 11 918 kr. Transaktionen som genomfordes den 15 mars
2021 uppgick till 142 218 kronor. Grundavgiften for den dvertrddelsen
berdknas darfor till 28 444 kr.

Vid bedémningen av grundavgifternas storlek har Finansinspektionen dven
beaktat att AA anmalt sina transaktioner forst efter att
Finansinspektionen papekat att hans anmaélan uteblivit, varfér ndgra avdrag vid
berdkningen av grundavgifterna inte har gjorts. Att AA inte
sjdlvmant anmaélt sina transaktioner har forsvarat Finansinspektionens tillsyn
och medfort en stor risk for att transaktionerna hade undgatt
Finansinspektionens uppmarksamhet och forblivit oanmilda. Denna
omstandighet medfor att dvertrddelserna dr mer allvarliga an om anmélan
gjorts sjdlvmant. Utifrén transaktionernas virde och da de inte anmaélts forrdn
efter Finansinspektionens underrittelse kan grundavgifternas sammanlagda
vérde efter avrundning beréknas till 143 000 kr.

I frdga om andra omstidndigheter i d&rendet som ska beaktas 1 beddmningen av
overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en overtradelse av
anmilningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pé det finansiella
systemet. Genom att anmilan inte har skett pa rétt sitt har aktiedgare och
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstindig och korrekt

information 1 tid 1 det register dir sddan information ska finnas. Savitt
framkommit har det emellertid 1 detta fall inte uppstatt nagra konkreta effekter
pa det finansiella systemet. Det har inte framkommit ndgot som tyder pé att
overtradelserna har gjorts med avsikt att undanhalla information fran
marknaden. Varken AA eller ndgon annan forefaller heller ha
gjort ndgon vinst till f6ljd av att anmélan inte gjorts 1 tid.

Till AA s fordel talar dock for att han snabbt anmaélde in
transaktionerna efter att han av myndigheten uppmérksammats pa att detta
borde ske. Finansinspektionen noterar att virdet av en insynsanmaélan i och for
sig till stor del kan anses ha forlorat sin betydelse efter att elva ménader
passerat frin det att anmédlningsfristen 16pt ut. Att en anmélan gors vid denna
tidpunkt dr emellertid av viss relevans for att insynsregistret ska ge en
fullstdndig bild av de transaktioner som skett. Det finns darfor skil att
bestimma sanktionsavgiften till ett nadgot ldgre belopp jamfort med en situation
dér ndgon anmélan aldrig har gjorts. Sammantaget talar omstandigheterna for
att allvarlighetsgraden av overtrddelsen dr sddan att sanktionsavgiften bor
bestdmmas till ett belopp som till viss del understiger grundavgiften.

Det foreligger inte nagra 6vriga formildrande eller forsvarande omstédndigheter
som ska beaktas vid faststéllande av sanktionsavgiftens storlek.  AA

s finansiella stdllning &r heller inte sddan att den paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad beddmning av de dverviganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for AA for
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overtradelserna gemensamt ska bestdmmas till 125 000 kr. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till 6vertrddelsernas allvar och 6vriga
omstdndigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegird
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar

Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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