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Beslut

AA FI dnr 23-22590

Rattelse av beslut

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen réttar beslutet av den 23 februari 2024 som géller AA
med stdd av 36 § forvaltningslagen (2017:900). Beslutet réttas pa
foljande sétt. Datumet for beslutet ersdtts med den 23 februari 2024.

Hur man 6verklagar, se bilaga 2

FINANSINSPEKTIONEN

Nanny Hiort
Enhetschef

Natalina Nassar
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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FI dnr 23-22590

Bilaga 2

Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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2023-02-23

Beslut
Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm
AA FI dgr 2?"22590 Tel +46 8 408 980 00
Delglvnlng nr2 finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA , ska betala en
sanktionsavgift pd 100 000 kronor for dvertrddelse av skyldigheten att i ratt tid
anmdla till Finansinspektionen att hans innehav av aktier och roster Rizzo
Group AB overstigit en flaggningsgréins.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet
AA har den 6 juli 2023 f6rvarvat 100 000 000 aktier 1 Rizzo Group
AB (Rizzo Group eller bolaget). Genom forvérvet uppnidde AA

ett innehav av aktier, med dértill hdrande rostritter, i bolaget om 6,04 procent
av det totala antalet utestdende aktier och roster.

Finansinspektionen har den 16 augusti 2023 tagit upp fragan om AA

1 samband med forvérvet underlétit att fullgora sin
anmaélningsskyldighet enligt 4 kap. 3 § lagen [1991:980] om handel med
finansiella instrument (LHF) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa
mot honom.

AA har efter att han underrittats om Finansinspektionens
utredning, anmadlt att hans innehav i Rizzo Group 6verskridit fem procent av
samtliga aktier och rdster. En forsta anmélan kom in till Finansinspektionen
den 18 augusti 2023. Anmélan korrigerades den 23 augusti 2023.

0(4)



FI dnr 23-22590 °

N4y

AA har i yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Han vidgar att han ar
anmilningsskyldig for sin innehavforindring genom forvirvet av aktierna. Han
har efter mottagande av underrittelsen fullgjort sin anmélningsskyldighet. Han
ingick ett garantiavtal med bolaget dir bolaget befullmiktigades att for hans
rakning vidta de atgdrder som kravdes for att teckna B-aktier i den
foretradesemission som det aktuella forvérvet hianfor sig till. Skélet till att
anmaélan blev forsenad var dels att hans avtalsmotpart i garantiavtalet inte
underrittade honom om att hans BTA omvandlats till aktier, ndgot som
avtalsparten enligt garantiavtalet atagit sig att gora, dels att han 1 bérjan av
sommaren var franvarande fran sitt arbete pa grund av sjukdom.

AA har kommit in med pressmeddelande frén Rizzo Group,
kontoutdrag samt kopia av sin flaggningsanmaélan.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande

Tilldimpliga bestaimmelser framgér av bilaga 2.

Den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad ska anméla till Finansinspektionen om
innehavet fordndras sé att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av
rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar uppnar,
overskrider eller underskrider vissa troskelvarden. Ett sddant vérde dr fem
procent. En sddan anmélan ska goras senast tre dagar efter det att
anmélningsskyldigheten uppstod.

Rizzo Group dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Den 6 juli 2023 forvarvade AA 100 000 000
aktier i Rizzo Group. Infor forvérvet hade AA ett ingdende
innehav 1 bolaget om 200 000 aktier motsvarande 0,056 procent av aktierna
med dértill horande réstriétter 1 bolaget. Till f6ljd av det aktuella forvéarvet kom

AA s innehav av aktier, med dértill hdrande rostritter, att Overstiga
fem procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i bolaget. Denna
innehavsfordndring har han varit skyldig att anmaéla till Finansinspektionen
senast tre handelsdagar efter den dag anmélningsskyldigheten uppkom.

Av utredningen i drendet framgar att AA s innehavsforandring
berodde pé att han hade forvirvat aktier i samband med en nyemission. Vidare
framgar av utredningen att han erh6ll BTA den 16 juni 2023 som senare
omvandlades till aktier. Vid forvirv av BTA som sedan bokas om till aktier
uppstar anmilningsskyldigheten nér aktier bokas in pa ett konto eller en depa
(se prop. 2006/07:65 s. 319). Av depautdrag framgér att aktierna har bokforts
pa AA s depé den 6 juli 2023. Transaktionsdagen &r sdledes den
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6 juli 2023. En anmélan om forvérvet skulle déarfor varit Finansinspektionen
tillhanda senast den 11 juli 2023.

Den 18 augusti 2023 anmélde AA till Finansinspektionen att hans
innehav 1 bolaget foréndrats sa att troskelvérdet fem procent dverskreds den
16 juni 2023. I en korrigerad anmélan den 23 augusti 2023 dndrade AA
transaktionsdatumet till den 6 juli 2023. For att anmélnings-
skyldigheten ska vara fullgjord maste innehallet i anméilan vara korrekt och
fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det aligger anmélaren att se till att de
uppgifter som anges i anmaélan ar korrekta. Enligt 12 kap. 10 § Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamheten pa marknadsplatser ska
en anmélan om forvérv eller verldtelse av aktier bl.a. innehélla en uppgift om
datum da troskelvardet naddes, dverskreds eller underskreds. AA
kom in med korrekta uppgifter i detta avseende forst den 23 augusti 2023. Den
felaktiga datumangivelsen kan dock betraktas som mindre allvarlig, sarskilt
mot bakgrund av att information om nyemissionen dven nétt marknaden genom
ett pressmeddelande. Tillrdcklig information har dirmed nétt marknaden redan
genom den bristfdlliga anmélan den 18 augusti 2023. Finansinspektionen
bedomer darfor att AA s forsta anmaélan dr godtagbar och att han
fullgjort sin anmélningsskyldighet redan den 18 augusti 2023. Eftersom AA
var skyldig att anméla innehavsforandringen till Finansinspektionen
senast den 11 juli 2023 foreligger dock grund for att paféra honom en
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertradelsen avser, dels om den som begétt dvertridelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det
enskilda fallet. Finansinspektionen kan efterge avgiften om Overtradelsen &r
ringa eller ursdktlig, eller om det 1 6vrigt finns sérskilda skal.

I det nu aktuella drendet kom anmalan in till Finansinspektionen
28 handelsdagar for sent. Under denna tid har marknaden fatt felaktiga
uppgifter om dgarforhédllandena i Rizzo Group i Finansinspektionens
borsinfodatabas. Det har dock inte framkommit ndgot som tyder pa att
Overtrddelserna har gjorts med avsikt att undanhalla information fran
marknaden. Vidare ar det troskelviarde om fem procent som dverskridits inte ett
troskelvérde av sdrskild betydelse for marknaden. Déarutdver har det
framkommit att det i Rizzo Groups pressmeddelanden informerats om att
garantidtaganden kommer utnyttjas i emissionen samt att bland annat AA

gjort ett sddant dtagande i samband med emissionen. Att AA
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AA s aktieinnehav 1 bolaget 6kat efter emissionen kan ddrmed i viss
mdn ha varit férvéntat av marknaden och de potentiella effekterna av den
forsenade anmélan kan antas ha varit ndgot mindre &n de annars hade varit.

Enligt schablonmodellen ska avgiften for en fysisk person som anmélt en
innehavsforindring mellan 21 och 40 handelsdagar for sent bestimmas till
mellan 100 000 och 200 000 kronor. Finansinspektionen anser att det intervall
som anges i schablonmodellen &r ett rimligt utgéngslége for berdkningen av
avgiftens storlek for aktuell Gvertradelse. Utifran forseningens lingd samt de
omstdndigheter som anges ovan kan sanktionsavgiften bestimmas till 100 000
kronor.

Det har inte framkommit ndgra férmildrande eller forsvarande omstindigheter
som ska beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften. De
omstdndigheter som AA har anfort som skal till férseningen
medfor enligt Finansinspektionens uppfattning inte skl att betrakta
overtradelsen som ringa eller ursiktlig. Det har inte framkommit annat 4n att

AA under perioden haft mdojlighet att kontrollera nér aktierna
bokfordes pa hans depa. Han har dirmed kunnat rdda over eller forutse nar
anmilningsskyldigheten skulle uppsta. Det har inte framkommit att han varit
oférmdgen att fullgdra anmélningsskyldigheten. Inte heller 1 6vrigt foreligger
det ndgra sirskilda skil for eftergift av sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller ddrmed sanktionsavgiften till 100 000 kronor.
Denna avgift ar proportionerlig och vél avvigd.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft

FINANSINSPEKTIONEN
Susanne Ellegird
Enhetschef
Natalina Nassar

Jurist
08-408 982 68
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