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BESLUT

Nordea Funds Oy FI Dnr 15-17465
Att. Chief Executive Officer

Keskuskatu 3

00101 Helsinki Finansinspektionen

Finland Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nordea Funds Oy ska betala sérskild avgift
med tvahundrafemtiotusen (250 000) kronor for 6vertradelse av skyldigheten
att 1 ritt tid anmala till Finansinspektionen att innehavet av aktier i Africa Oil
Corporation passerat en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

Nordea Funds Oy (bolaget) har anmilt att bolagets aktieinnehav i Africa Oil
Corporation kommit att understiga gransvirdet fem procent av samtliga roster
och aktier den 29 maj 2015. Anmilan kom in till Finansinspektionen den

23 november 2015.

Finansinspektionen tog den 17 december 2015 upp fragan om bolagets anmé-
lan kommit in for sent och om bolaget dirfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har 1 ett yttrande sammanfattningsvis anfort foljande.

Africa Oil Corporation, som ir ett kanadensiskt bolag vars aktier dr noterade pa
Nasdaq Stockholm, genomforde den 29 maj 2015 en riktad nyemission som
innebar att Nordea Funds Oy:s innehav spédddes ut. Eftersom Africa Oil har sitt
hemvist i tredje land anvinder bolaget sig av marknadsdata fran en vendor for
att fa uppgifter om storleken pa Africa Oil:s aktiekapital. Vendorns uppgifter
uppdaterades emellertid inte 1 samband med nyemissionen vilket fick till f6ljd
att bolaget inom ramen for den normala rutinen inte uppméarksammade att
flaggningsgrdnsen passerats. Nir vendorn den 23 november 2015 uppdaterade
antal aktier 1 Africa Oil anmélde bolaget omedelbart fordndringen till
Finansinspektionen.
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Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Africa Oil Corporation ir ett kanadensiskt bolag med aktier upptagna till han-
del pa en reglerad marknad i Sverige. Africa Oil Corporation har Sverige som
hemmedlemstat enligt bestimmelserna i 2 kap. 39 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, LHF.

I maj 2015 genomforde Africa Oil en riktad nyemission. Den 29 maj 2015 of-
fentliggjorde Africa Oil genom ett pressmeddelande uppgifter om antalet aktier
efter emissionen.

Africa Oil:s emission innebar for Nordea Funds Oy:s del att bolagets aktieinne-
hav 1 Africa Oil genom utspiddning kom att understiga fem procent av samtliga
aktier och roster. Bolaget var skyldigt att senast en handelsdag efter att Africa
Oil offentliggjorde uppgifterna om @ndringen, dvs. senast den 1 juni 2015,
anméla till Africa Oil och Finansinspektionen att en flaggningsgriins passerats.
Eftersom bolagets anmélan kom in till Finansinspektionen forst den 23
november 2015 foreligger grund for att pafora bolaget en sérskild avgift.

Vid bestammandet av den sdrskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgéngliga pa www.fi.se) dér
avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sarskilda
avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som
overtradelsen avser, dels om den som begatt Gvertradelsen dr en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund
av att overtriddelsen &r ringa eller ursiktlig, eller om det i1 6vrigt finns sérskilda
skil att efterge avgiften.

Bolagets anmilan kom in 6ver 40 handelsdagar {or sent. Med tillimpning av
riktlinjerna ska den sérskilda avgiften som utgangspunkt bestimmas till
1 000 000 kronor.

Det finns inte nagra sadana formildrande omstindigheter som ska beaktas en-
ligt 6 kap. 3 e § LHF och som paverkar storleken av den sérskilda avgiften.

I drendet finns ddremot den formildrande omsténdigheten att innehavsforand-
ringen har intritt efter ett offentliggérande av en bolagshédndelse enligt 4 kap.
9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Den sérskilda
avgiften kan darfor efterges delvis. Avgiften bestams till 250 000 kronor.
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Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertridelsen ska anses som ringa eller
ursiktlig har inte framkommit. Inte heller foreligger det nagra sirskilda skil for
ytterligare eftergift av den sirskilda avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Ulf Lindgren

Jurist
Nanny Hiort
Jurist

08- 408 983 52

NS
DAY

N4y

N3

Yo
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Summary in English

By a decision made on 21 March 2016, Finansinspektionen has decided that
Nordea Funds Oy shall pay a penalty fee of SEK 250 000 for the failure to
report within the time limit prescribed by law that its holdings of shares in
Africa Oil Corporation fell below the threshold five procent.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Forvaltningsritten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by
Finansinspektionen within three weeks from the day you have received the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Nanny Hiort

Legal Counsellor
+46 8 408 983 52
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still overklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller Iimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 overklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet dr felaktigt

Vilken @ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv dndrar beslutet pa
det sitt som ni begirt.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 1 februari 2016 tridde nya regler om sanktioner 1 kraft (SFS 2015:958) 1 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF). Enligt en 6vergangsbe-
stimmelse till de nya reglerna ska emellertid dldre bestimmelser tillampas for over-
tridelser som &gt rum fore ikrafttradandet. Eftersom den dvertrddelse som redo-
gjorts for i beslutet intrdffade fore lagédndringarna tillimpas bestimmelserna 1 deras
tidigare lydelse med undantag for en bestimmelse som kan foranleda en mildare
bedomning. Nedan redogors for den bestimmelsen (6 kap. 3 e §). Hinvisningarna
till bestammelser i 4 kap. och 6vriga bestimmelser i 6 kap. LHF avser sédledes dess
lydelse fore den 1 februari 2016.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ LHF ska den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldi-
ge) skriftligen anmila @ndringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspek-
tionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av ros-
tetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grinsernai 1.

Om ett aktiebolag okar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i bolaget,
ska bolaget den sista handelsdagen i den kalendermanad da 6kningen eller minsk-
ningen har skett offentliggdra uppgifter om @ndringen (4 kap. 9 § forsta stycket).

En anmaélningsskyldig ska dérefter skriftligen anmala till bolaget och Finansinspek-
tionen om ett aktiebolags 6kning eller minskning av det totala antalet aktier eller
roster i bolaget medfor att den andel av den anmélningsskyldiges totala antal aktier
eller roster i bolaget uppnar eller Gverstiger eller gar ner under nagon av de ovan
angivna grinserna (4 kap. 9 § andra stycket).

En anmilan enligt 4 kap. 9 § andra stycket ska ha kommit in till bolaget och Fi-
nansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da bolaget offentliggjort
uppgifter om okningen eller minskningen av antalet aktier eller roster (4 kap.
10 § andra stycket).

Enligt 4 kap. 22 § LHF ska bestimmelserna i 4 kap. 3—18 , 20 och 21 §§ ocksa
tillimpas pa utldndska aktiebolag som har gett ut aktier som dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad i Sverige och som inte har sitt sidte inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om Sverige 4r hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 §.

En anmalan enligt 4 kap. 9 § andra stycket ska ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da bolaget offentliggjort
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uppgifter om 6kningen eller minskningen av antalet aktier eller roster (4 kap.
10 § andra stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en séirskild avgift ska tas ut av den som inte

1 rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmélan till aktiebolaget och Finansinspek-
tionen enligt 4 kap. 9 § andra stycket LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).
Den sirskilda avgiften ska vara ldagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner

kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2 LHF).

Den nya bestammelse som kan medféra mildare bedomning finns i 6 kap. 3 e §
LHF. I andra stycket anges att 1 formildrande riktning ska beaktas om den juridiska
eller fysiska personen i visentlig man genom ett aktivt samarbete har underlittat
Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt upphort med
overtridelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att overtradelsen ska
upphora, sedan den anmilts till eller patalats av Finansinspektionen.

Den sirskilda avgiften far efterges helt eller delvis om 6vertradelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skél (6 kap. 3 ¢ §).
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