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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) har analyserat hur skadeférsakringsforetag
inkluderar hallbarhetsrisker i sina Orsa-rapporter. Syftet med
analysen har varit att folja upp den analys som Fl gjorde 2023 och att
se hur forberedda foretagen ar infor de tillkommande krav som
nyligen beslutats betraffande klimatférandringsrisker i féretagens
Orsa-rapporter. Av analysen framgar att det ar stora skillnader pa hur
skadeforsakringsforetagen behandlar klimatférandringsrisker i sina
risk- och solvensbeddmningar (Orsa). Vissa forbattringar kan skdnjas
sedan Finansinspektionen (Fl) gjorde den férra analysen 2023, men
var senaste analys visar att det finns utrymme for forbattringar pa
flera centrala omraden. Sarskilt vasentlighetsbedomningarna kan
utvecklas.
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Den fordjupade analysen

FI har analyserat hur ett urval av skadeforsikringsforetag inkluderade
héllbarhetsrisker i sina Orsa-rapporter for 2023. Analysen fokuserar framst pé
foretagens rapportering av fysiska risker, men vi har &dven kartlagt rapporteringen
av omstillningsrisker och andra héllbarhetsrelaterade risker.

Syftet med analysen har varit att folja upp den analys som FI gjorde 2023 och att se
hur forberedda foretagen dr infor de tillkommande krav som nyligen beslutats
betriaffande klimatfordndringsrisker i foretagens Orsa-rapporter.

Vi kommer att anvénda resultaten av denna analys i1 FI:s tillsyn och nér vi bedomer
foretagens risknivd med tanke pa héllbarhetsaspekter.

Vilka krav ska foretagen uppfylla?

De dndringar som infordes i Solvens 2-forordningen om integrering av
hallbarhetsrisker i forsakrings- och aterforsakringsforetags foretagsstyrning borjade
tillimpas den 2 augusti 2022.! Andringarna innebir att foretagen ska identifiera
och bedoma héllbarhetsrisker i foretagsstyringen. Foretagen ska dven ta hdnsyn
till hallbarhetsrisker i bedomningen av det totala solvensbehovet och i Orsa-
rapporterna.

Det har nyligen inforts dndringar i Solvens 2-direktivet som ska genomforas i
svensk ritt och bérja tillimpas den 30 januari 2027.% Bland dndringarna finns en ny
artikel (45 a) om analyser av klimatforandringsscenarier. I den nya artikeln finns en
bestammelse som innebdr att foretagen, vid sin identifiering och bedémning av
lang- och kortsiktiga risker i Orsa-rapporterna, ockséa ska bedéma om det har ndgon
vésentlig exponering for klimatforédndringsrisker. Om sé ér fallet ska foretaget
redogora for minst tva langsiktiga klimatfordndringsscenarier.

Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) publicerade i
april 2021 yttrandet Opinion on the supervision of the use of climate change risk
scenarios in ORSA.? Yttrandet dr formulerat i termer av “supervisory
expectations”, det vill sdga forvintningar som Eiopa har pa de nationella

! Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1256 av den 21 april 2021 om #ndring
av delegerad forordning (EU) 2015/35 vad géller integrering av hallbarhetsrisker i
forsékrings- och aterforsékringsforetags foretagsstyrning

2 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2025/2 av den 27 november 2024 om
andring av direktiv2009/138/EG, vad géller proportionalitet, tillsynskvalitet, rapportering,
langsiktiga garantiatgdrder, makrotillsynsverktyg, héllbarhetsrisker samt grupptillsyn och
gransoverskridande tillsyn, och om é&ndring av direktiven 2022/87/EG och 2013/34/EU

3 https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-supervision-use-climate-change-risk-
scenarios-orsa_en.
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tillsynsmyndigheterna. Forvantningarna ar i linje med de dndringar som nu inforts i
Solvens 2-direktivet.

Kriterier for Fl:s analys

Ovan ndamnda dndringar i Solvens 2-férordningen, den numera inférda
bestimmelsen om analyser av klimatférdndringsscenarier i Solvens 2-direktivet,
liksom Eiopas yttrande lag till grund for de kriterier som formulerades i den analys
som FI gjorde 2023. De ligger éven till grund f6r 2024 &rs uppfoljning av analysen.
Kriterierna foljer nedan.

e Alla former av klimatforandringsrisker bor beaktas. Foretag som ar
vésentligt exponerade mot klimatforandringsrisker bade i form av fysiska
klimatforandringsrisker som forsékringsrisk och i form av
omstéllningsrisker som marknadsrisk, bor beakta bada formerna av risk.

e Varje forsdkringsforetag ska gora en visentlighetsbedomning av
klimatfordndringsriskerna. Det innebér att foretaget ska identifiera de
klimatforandringsrisker som det dr vasentligen exponerat for, och bedoma i
vilken utstrackning det dr exponerade for dem.

e Visentlighetsbedomningen bor vara av bade kvalitativ och kvantitativ
karaktér.

e Metoden som anviands for att gora visentlighetsbedomningen bér kunna
redovisas.

o Eventuella identifierade vasentliga risker ska analyseras utifran
scenarioanalyser.

e Foretag som har visentlig exponering for klimatférandringsrisker ska gora
minst tva olika langsiktiga klimatscenarioanalyser, en didr hdjningen av den
globala medeltemperaturen understiger 2 grader Celsius och en dér den
Overstiger 2 grader.

e Foretag bor bedoma dven kortsiktig klimatpaverkan.

e Forsdkringsforetag som bedomer att klimatforédndringar inte innebér en
vasentlig risk for deras verksamhet bor kunna forklara varfor.

Sammanfattningsvis ska Orsa-rapporten, nir de nya kraven borjar gélla i svensk
ritt, innehalla en sammanstéllning av all vésentlig exponering mot
klimatforéandringsrisker. Om klimatforéndringsrisker inte dr vésentliga for foretaget
bor den innehdlla en forklaring till det. Orsa-rapporten bor ocksa innehélla de
kvantitativa och kvalitativa resultaten av scenarioanalyserna samt en redogdrelse
for de metoder och antaganden som de analyserna bygger pa.
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Sa har valde vi ut féretagen

FI har i analysen utgatt frén sju skadeforsékringsforetag vars rapportering studerats
i detalj. Urvalet av skadeforsékringsforetag baserades pé att foretagen skulle vara
viasentligt exponerade for klimatforandringsrisker utifran FI:s egen riskutvéirdering.
Bland dessa valde vi att inkludera en variation av foretag utifran storlek, typ av
verksamhet och geografiskt verksamhetsomrade. Vi valde ocksa att inkludera
foretagen med storst marknadsandelar, oavsett den relativa bedomningen av
exponeringen for fysiska risker.

Resultat av analysen och vad som kan forbattras

FI kan konstatera att exponeringen mot fysiska risker &r pataglig for samtliga
skadeforsékringsforetag i analysen. Vi konstaterar vidare att det &r rapportering och
analys av fysiska risker som genomgaende haller hogst kvalitet. Samtliga foretag 1
FI:s analys hade i ndgon form analyserat de fysiska riskerna, ddremot hade inte alla
foretag rapporterat och analyserat omstéllningsrisker. Analysen av andra
hallbarhetsrelaterade risker, som naturrelaterade risker och sociala risker, var nést
intill obefintlig bland de utvalda féretagen. Redogérelsen for antaganden och
metodik kan i flera fall utvecklas.

Vasentlighetsbedomningarna behover utvecklas

Den viktigaste iakttagelsen i FI:s analys &r att ménga av foretagen redogor ytterst
knapphéndigt for sina vdsentlighetsbedomningar, och i vissa fall inte alls. Detta var
ett utvecklingsomrade som patalades dven 1 var analys 2023, och ar alltsa nagot
som foretagen behdver arbeta vidare med infor att kravet pa
vésentlighetsbedomningar i Solvens 2-direktivet ska borja tillampas.

Visentlighetsbeddmningen och en sammanstéllning av relevant exponering for
hallbarhetsrisker ar grundldggande for att kunna bedoma kvaliteten pa och
relevansen av ovriga delar i Orsa-rapporten. En vdl genomford vésentlighets-
beddmning ir ett viktigt verktyg for att forstd utfallet av scenarioanalysen. Aven
om foretaget bedomer att det inte &r visentligen exponerat mot klimatforéndrings-
risker ar det viktigt att det redogor for de antaganden som ligger till grund for
foretagets bedomning. En véigledning till detta finns i Eiopas guide for bedomning
av klimatforandringsrisker i Orsa-rapporten.*

Niéstan alla foretag hade inkluderat scenarioanalyser i sin rapportering, men langt
ifran alla hade tagit med scenarier med ett 1angsiktigt perspektiv. Andringarna i
Solens 2-direktivet innebér att féretagen, nar reglerna borjar gélla i svensk rétt, ska
lamna langsiktiga scenarier, dir foretaget analyserar potentiell paverkan pa

4 https://www.eiopa.europa.eu/publications/application-guidance-climate-change-
materiality-assessments-and-climate-change-scenarios-orsa_en#files
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foretagets affirsmodell pa ldngre sikt.®> Vi noterar att de foretag som hade
inkluderat omstéllningsrisker i sin analys ocksa 1 hdgre grad hade sammanstéllt
langsiktiga scenarier. Likasé hade de foretag som kopt in externt modellerade
scenarier for den egna verksamheten, generellt inkluderat ett langsiktigt perspektiv
pa mellan 25 och 40 ar.

Slutsatser

Analysen visar att alla foretag som FI har analyserat har inkluderat en analys av
hallbarhetrisker i sin Orsa-rapportering, men att omfattningen varierar. Av
foretagen har samtliga inkluderat en analys av fysiska klimatférandringsrisker, men
férre har tagit med omstéllningsrisker och andra naturrelaterade risker.
Tidsperspektivet i analysen varierar och det langsiktiga perspektivet saknas i flera
fall.

Vi ser framfor allt att vasentlighetsbedomningarna kan utvecklas, bade
sammanstillningen av den egna exponeringen for klimatférdndringsrisker och i
sammanstéllningen av underliggande metoder och antaganden.
Visentlighetsbedomningen paverkar dven helhetsbedémningen. En bristande
helhetsbedomning begréansar forstaelsen for potentiella klimatrelaterade
konsekvenser for foretagets affarsmodell, riskprofil och ytterst for dess
solvensbehov.

FI avser att i den 16pande tillsynen folja upp efterlevnaden av de nya reglerna i
Solvens 2-direktivet, efter att de har genomforts i svensk ritt.

5 Artikel 45 a i Solvens 2-direktivet
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