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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala sanktionsavgift med

50 000 kronor for 6vertradelse av skyldigheten att 1 ritt tid anmaéla till
Finansinspektionen att hans innehav av aktier och réster i Reinhold Europe AB
sjunkit under en flaggningsgrins.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

AA har anmalt att han minskat sitt aktieinnehav 1 Reinhold Europe
AB (Reinhold Europe) sé att det kom att sjunka ner under 25 procent av
samtliga aktier och roster den 4 februari 2020. En forsta anmélan kom in till
Finansinspektionen den 12 februari 2020. En korrigerad anmélan kom in den
21 februari 2020.

Finansinspektionen tog den 20 januari 2021 upp fragan om AA
anmélan kommit in for sent och om han darfor ska betala en sanktionsavgift.

AA har 1 ett yttrande anfort i huvudsak f6ljande. Han har haft for
avsikt att folja flaggningsreglerna. Enligt sin egen uppfattning har han gjort allt
som han har kunnat for att lyckas med detta. Den forsta anmélan som gavs in
anser han var komplett. Ett mindre fel hade visserligen smugit sig in 1 samband
med att blanketten skrevs ut, men felet fordndrade inte den huvudsakliga
informationen i anmélan. Fore den aktuella transaktionen dgde han 36 309 763
B-aktier i Reinhold Europe. Genom transaktionen avyttrade han 4 400 000
aktier, vilket innebér att han darefter hade 31 909 763 B-aktier. Det motsvarar
21,04522 procent av rosterna och 22,23294 procent av aktierna. Den
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information som var viktig for marknaden att kénna till var att hans dgarandel
hade underskridit 25 procent, vilket framgick av anmédlan. Hans réstandel var
korrekt angiven under punkten 6 i blanketten. Reinhold Europe ar i forsatt i
konkurs, och handeln i den aktuella aktien var vid tidpunkten for transaktionen
extremt begrénsad. Felet i anmélan har darfor inte haft ndgon inverkan pa
marknaden. Finansinspektionen ska i formildrande riktning beakta bl.a. om den
anmilningsskyldige aktivt har samarbetat och underléttat myndighetens
utredning. Grundtransaktionen, som bestér av fyra olika transaktioner,
genomfordes den 3 februari 2020. Anmaélan féardigstdlldes den 4 februari 2020.
Darefter lamnades den in till Reinhold Europe for verifiering. Anmélan
skickades sedan in till Finansinspektionen av Reinhold Europe.
Finansinspektionens aterkoppling avseende anmélan fick han via Reinhold
Europe den 18 februari 2020. Felet, som enligt hans uppfattning utgér en
uppenbar felskrivning, korrigerade han omedelbart efter det att
Finansinspektionen patalat det. Den korrigerade anmalan tillstédlldes
Finansinspektionen den 21 februari 2020. Overtridelsen méaste i sammanhanget
betraktas som mycket ringa.

AA  har kommit in med avridkningsnotor.
Finansinspektionens bedomning
Tilldimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Reinhold Europe ir ett bolag vars aktier vid tidpunkten for innehavs-
forandringen var upptagna till handel pa en reglerad marknad. Av underlaget i
drendet framgar att AA minskat sitt aktieinnehav i Reinhold Europe
sa att det kom att understiga 25 procent av samtliga aktier och rdster den

3 februari 2020.

Det aligger den anmélningsskyldige att se till att de uppgifter som anges 1
anmélan &r korrekta. Enligt 12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2007:17) om verksamhet p4 marknadsplatser ska en anmélan om
forvarv eller dverlatelse av aktier bl.a. innehalla uppgift om andel av samtliga
aktier samt av rostritt efter transaktionen, antal och slag av aktier efter
transaktionen och datum da troskelvardet naddes, overskreds eller underskreds.

AA anmadlan den 12 februari 2020 innehdll motstridiga uppgifter om
andel av rostritt och antal aktier. Vidare innehdll anmélan den felaktiga
uppgiften att tréskeldatum var den 4 februari 2020. Finansinspektionen anser
trots det att anmélan &r godtagbar. Ddrmed ska bolaget anses ha fullgjort sin
anmélningsskyldighet den 12 februari 2020.

AA har varit skyldig att anméla innehavsforédndringen till
Finansinspektionen senast den 6 februari 2020. Eftersom anmilan kom in till
Finansinspektionen forst den 12 februari 2020 foreligger grund for att paféra
honom en sanktionsavgift.
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Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgdngspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertrddelsen avser, dels om den som begatt Gvertrddelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omstindigheter i det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att overtrddelsen ér ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns
sarskilda skil att efterge avgiften.

AA anmélan kom in till Finansinspektionen fyra handelsdagar for
sent. Med tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften ddrmed
berdknas till 40 000 kronor. Mot bakgrund av de fel som forekom i anmélan
den 12 februari 2020 anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska hojas
till 50 000 kronor. Eftersom konkursen i Reinhold Europe inleddes forst den
30 juni 2020 delar Finansinspektionen inte AA uppfattning att
marknaden har saknat intresse av att fa ta del av korrekta uppgifter om den
aktuella flaggningen.

Enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska i formildrande riktning beaktas om den juridiska personen i
vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens
utredning och snabbt upphort med 6vertradelsen sedan den anmélts till eller
patalats av Finansinspektionen. Av forarbetena till bestimmelsen framgér att
samarbetet ska vara av visentlig betydelse for att kunna ligga till grund for en
sanktionslindring. Det bor for regelns tilldimpning krdvas att personen sjalv-
mant for fram viktig information som Finansinspektionen inte sjilv redan
forfogar over eller med létthet kan fa fram (prop. 2015/16:26 s. 107). Det som

AA har anfort om att han efter Finansinspektionens patalande
korrigerade felen i anmélan dr enligt Finansinspektionen inte tillrédckligt for
sanktionslindring enligt 6 kap. 3 e § LHF.

Det finns 1 6vrigt inte ndgra formildrande eller forsvarande omstidndigheter som
ska beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften i det hér fallet.

Det dr den anmaélningsskyldiges ansvar att kinna till och tillimpa de regler som
giller for anmélan 1 samband med att en flaggningsgrins passeras. Att den
aktuella rapporteringen inte har ombesorjts AA sjélv utan av Reinhold
Europe medfor dérfor inte att 6vertrddelsen ska anses som ringa eller urséktlig.
Inte heller i Ovrigt foreligger det nagra sérskilda skal for eftergift av sanktions-
avgiften. Avgiften faststélls darmed till 50 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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