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Introduktion

FI-FORUM M Foljande omraden omfattas av Eiopas riktlinjer for
forberedelse infor Solvens 2:

— FOretagsstyrningssystem

— Den framatblickande beddmningen av egna risker,
FLAOR

— Lamnande av information till nationella behoriga
myndigheter

— Forhandsgranskning av interna modeller.

M Riktlinjerna galler aven for forsakringsgrupper.

M Enkaten genomfdrdes under april - maj 2014.
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Syfte med enkat

FI-FORUM M FOlja upp att forsakringsféretag och
forsakringsgrupper vidtar lampliga atgarder for att
forbereda sig infor Solvens 2.

M Vara en temperaturmatare.
M Dialog med foretagen.
M Planera for uppfoljande undersokningar.

B Kartlagga intresse for ansokan om Intern modell och
andra tillstand.

M Publicera en rapport om forberedelserna.

M Underlag for aterrapportering till Eiopa. j



FOretagen och grupperna i

undersokningen

FI-FORUM

Foretag

Captivebolag
Livforsakringsforetao

Skadeforsakringsforetag,
riks

Fondforsakringsforetag

Stora lokala
forsakringsforetag

Totalt antal foretag
Totalt antal grupper

Foretag/
grupper
enkaten
skickades
till

43

40
166
20

Foretag/

grupper
som svarat

38

35
154
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FOoretag som tillhor en forsakrings-
grupp eller ett finansiellt

ot konglomerat

Finansiellt
FOrsakrings- konglo-
merat

Captivebolag
Livforsakringsforetag

Skadeforsakringsforetag,

riks

Fondforsakringsforetag
Stora lokala
forsakringsforetag

Totalt
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FOorsakringsforetagens
forberedelser

Uppskattade totala kostnader for Solvens 2 och andel
forbrukad kostnad (miljoner kronor)
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600
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200

mmm Uppskattade totala kostnader for inforandet av Solvens 2-regelverket, miljoner kronor (v. axel)
Andel av hittills férbrukad kostnad i %(h. axel)
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FI-FORUM

1400
1200
1000
800
600
400
200

FOorsakringsforetagens
forberedelser

Andel uppskattade externa konsultkostnader i
procent av totalt uppskattade kostnader

mmm Uppskattade totala kostnader for inforandet av Solvens 2-regelverket, miljoner kronor (v. axel)

— Andel Externa konsultkostnader i % (h.axel)

100%

- 90%
- 80%
- 70%
- 60%
- 50%
- 40%
- 30%
- 20%
- 10%
- 0%
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FOorsakringsforetagens
forberedelser

M Pagaende projekt for Solvens 2-regelverket
M Bestéllare av projekten

M Styrelsens involvering i projekten

M Styrelsens utbildning

M Utbildning 1 6vrigt i foretagen och grupperna
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FOretagsstyrning

Inom vilka omraden planerar foretaget att forandra
foretagsstyrningssystemet?

Styrelse

VD

Foretagsledning

Kommitteér

Organisation

Dokumentation

Nyckelfunktioner

Intern granskning av féretagsstyrningssystemet
Styrdokument

Beredskapsplaner

Ingen férandring, foretaget uppfyller redan samtliga krav
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FI-FORUM

FOretagsstyrning

B Nyckelfunktioner

M Styrdokument som uppfyller kraven i fallande ordning
— Internrevision
— uppdragsavtal
— Intern kontroll
— riskhantering



FI-FORUM

FOretagsstyrning

B Lamplighet

M Kvalifikationer, erfarenheter och kunskap for
styrelse och ledning:
— forsakrings- och finansmarknaden
— affarsstrategi och affarsmodell
foretagsstyrningssystem
— finansiella analyser och aktuarieanalyser
— regelverk och lagstadgade krav

M Bedbma lamplighet hos tjansteleverantor



FOretagsstyrning

Omfattning av riskhanteringssystem,

FI-FORUM antal foretag
140
120
100 ——
80 —
60 —
40 —
W B
0
Strategier for Granser for Identifiering, Annat
riskhantering riskaptit och matning,
risktolerans hantering,

overvakning,
rapportering av
risker

Totalt H Totalt ex. Captivebolagen




FI-FORUM

FOretagsstyrning

B Styrdokumenten ar inte fullt ut anpassade till kraven i
Solvens 2 annu.

B Styrdokumenten ar minst anpassade for Asset
Liability Management.

M De stora lokala foérsakringsforetagen ar den kategori
som generellt kommit langst med anpassningen av
styrdokumenten.

M Under 2015 planerar i stort sett alla bolag att
fardigstélla de styrdokument som annu inte
anpassats.



FOretagsstyrning

Kritiska eller viktiga funktioner som foretagen lagt ut

inom eller utom forsakringsgruppen, antal foretag
FI-FORUM .

Riskhantering
Regelefterlevnad
Aktuarie

Internrevision
Kapitalforvaltning
Forsakringsadministration

Distribution

Skadereglering
IT

Solvens 2 projekt

Inget av ovanstaende ‘

0 20 40 60 80 100 120

Inom forsakringsgruppen B Utom forsakringsgruppen
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FOretagsstyrning

B Aktuariefunktionen
M Internrevisionsfunktionen

M Finansiering
— Styrdokument
— Finansieringsplan
— Ansdkan om tillaggskapital
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Aktsamhetsprincipen

Har foretaget gjort nagra Andel av
forandringar i sin foretagen som

placeringsverksamhet | enlighet svarat,
med aktsamhetsprincipen? | procent

Ja, forandring har gjorts eller 53
planeras vara avslutade 2015

Nej, inga forandringar planeras 46

=

100




Inrapportering till FI - fOretag

Foretag som
avser att
Hur foretagen kommer att rapportera FOretag
rapportera med de (inkl. de som| som inte
forberedande riktlinjerna, omfattas avikommer att
antal foretag

Captivebolao

Livforsakringsforetag
Skadeforsakringsforetag,
riks
Fondforsakringsforetac

Stora lokala
forsakringsforetag
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Inrapportering till Fl

M Delar i rapporteringen som anses mer komplicerad
an andra:

— Investeringar
— Solvenskapitalkrav
— Beskrivande information

M 83 procent av de foretag som kommer rapportera har
paborjat att férbereda systemen for levererans av
Information.

M 25 procent har inte forberett systemen.



Inrapportering till Fl -
forsakringsgrupper

FI-FORUM M 6 grupper omfattades av troskelvardena

M 8 grupper avser att rapportera

B Styrdokument for inrapportering
— 1 grupp har upprattat
— 5 grupper slutfér under 2014
— Resterande grupper under 2015

B Komplicerade omraden
— Investeringar och beskrivande rapportering
- Grupprapporteringen
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FI-FORUM

Inrapportering till Fl

B Nytt filformat — kompetens hos féretagen?
M Skapa XBRL-filer.

M Svart nar rapporteringsblanketter andras och
uppdateras.

M Krav pa en helt annan detaljniva i
grupprapporteringen.
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FLAOR

M Alla foretag och grupper férvantas genomfdra en
FLAOR 2014 och en 2015.

M Alla foretag och grupper avser att genomfora en
FLAOR-process 2014, utom 6 foretag.

M Det ar inget krav nar pa aret en FLAOR ska
genomfdras.

M 83 procent kommer genomféra sin FLAOR under
4:e kvartalet.

M Ingen stdrre skillnad vilka enheter eller funktioner
som involveras i processen mellan olika
foretagskategorier.

*
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FLAOR

FI-FORUM M 30 procent av foretagen hade styrdokument for
FLAOR nar undersokningen genomfordes.

M 80 procent planerar att ha styrdokument klara vid
slutat av 2014.

M Framatblickande perspektiv =3 ar
— 116 foretag (75procent)
— 15 grupper (83 procent).

M 6 grupper avser att lamna en enda handling for
FLAOR for gruppen.

NSa
_\ 'II_"
& 4
o -
- =)
¥ e
M
24



FI-FORUM

Stresstest

Antal foretag som inte genomfor
stresstest utover Trafikljuset

o 45
45
38
40 35
35
30 27
25
20 18
15 +——
9
10 +—— 6
5 — e 2 0
0 : I - —
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Totalt antal foretag M Antal féretag som inte genomfor nagra stresstest utdver Trafikljuset

Endast halften av grupperna genomfor stresstester
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Interna modeller

Avser foretaget att ansdka om
FI-FORUM full eller partiell intern modell?

8

18

mJa
m Nej
Vet g

128

Tre av 18 grupper avser att ansdka om intern modell




FI-FORUM

Ovriga fragor - foretag

B AnsOkan om att fa anvanda foljande tillstand direkt
nar Solvens 2-regelverket trader i kraft:

— Tillaggskapital i kapitalbasen

— Foretagspecifika parametrar

— Durationsbaserad aktierisk for berakning av
solvenskapitalkravet

— Matchningsjustering

— Overgangsregler for diskonteringsrantan

— Overgangsregler for FTA



Om forsakringsgrupperna

M Antalet foretag | de 18 grupper som svarade varierar
FI-FORUM mellan 1 — 139 st

M | grupperna ingar foljande foretag:
— 10 Livforsakringsforetag
— 13 Skadeforsakringsforetag

Kompositféretag

Forsakringsholdingforetag

Blandat finansiellt holdingforetag

Kreditinstitut, vardepappersforetag eller

finansiellt institut

Foretag som tillhandahaller anknutna tjanster
Forsakringsformedlingsforetag, foretag med

icke finansiell verksamhet samt
fondférvaltningsbolag j i



FOorsakringsgrupper

FI-FORUM M Berakningsmetod

_
Metod grupper

Metod 1-
konsolideringsmetoden

Metod 2 - sammanlaggnings-
och avrakningsmetoden

Kombinationsmetod
Totalt




FI-FORUM

FOoretagsstyrning pa gruppniva

M Ansvarigt foretag

M Nyckelfunktioner

M Riskhantering

M Styrdokument

M Kvalifikationer

M Utlaggning av verksamhet

M Finansiering



FI-FORUM

Utmaningar for foretagen och
forsakringsgrupperna

M Rapportering

B FLAOR/ORSA

B Resurser

M Att hela Solvens 2-regelverket inte ar faststallt.

M FOr grupper tillkommer tolkning av
proportionalitetsprincipen.



Slutsatser

B Enkaten mottogs positivt av branschen
FI-FORUM

M Flertalet foretag och grupper har pagaende eller har
till och med avslutade projekt for Solvens 2.

M Storre foretag ar mer forberedda an de mindre.

M Det finns foretag som inte pabdorjat férberedelserna.
B Mer information om rapportering behdvs.

B Mer information 6nskas om XBRL-rapportering.

M Viktigt att forbereda rapporteringen aven om ingen
rapportering kommer att ske under forberedelse-
perioden.
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Slutsatser

M Det omrade dar foretagen verkar vara mest
FI-FORUM forberedda infor Solvens 2 ar FLAOR-processen

M Framatblickande perspektivet i FLAOR?

M Har foretagen kontroll 6ver kapitalbasen?

M Fortydligar utmaningarr.

M Viktigt att foretagen och grupperna uppfyller kraven i
Solvens 2-regelverket redan fran 2016, galler
exempelvis krav pa lamplighet.

M Visar pa strukturella forandringar i branschen i och
med att Solvens 2 infors

W Tydliggor att det snart ar skarpt lage.... j
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FI-FORUM

Slutsatser forsakringsgrupper

M Berakningsmetod
M Foretagsstyrning pa gruppniva
M Avsaknad av styrdokument

M Saknas vissa principiella beslut avseende regelverket



FI-FORUM

Hur gar Fl vidare?

M Bra underlag for diskussion med féretagen och
forsakringsgrupperna

M Bra underlag for arbetet i tillsynskollegier

B Underlag for uppfdoljande aktiviteter som:
— kontroll av férberedelse
— riktade enkater i specifika fragor
— riktade undersdkningar m.m.

B Uppfoljning av grupper



FI-FORUM

Fragor?




FI-FORUM




FI-FORUM

Viktiga Pelare 1-fragor for
Sverige

Hur blev det?

Per Jakobsson

per.jakobsson@fi.se
2014-10-21




FI-FORUM

Innehall

B Avgransning av forsakringskontrakt
M Den grundlaggande rantekurvan

M Justeringar pa den riskfria réantan

B Andringar i kapitalkraven

M Segmentering

M Tidplan for regelverksarbetet

M Eiopas processer



FI-FORUM

Avgransning av forsakringskontrakt
—vad ingar i skulden?
M Allt utom det som inte anges att det inte ingar...

M Forvantade framtida kassafldden som harror ur
premier som redan ar betalda



FI-FORUM

Avgransning av forsakringskontrakt
—vad ingar inte?

B Framtida premier som bolaget kan vagra att ta emot
eller andra sa att premien fullt ut motsvarar de risker
som kan uppsta (galler aven pa portfoljniva)

M Framtida premier pa avtal dar bolaget ensidigt kan
saga upp avtalet

M Rena sparkontrakt



FI-FORUM

Fortydliganden | Eiopas allmana

rad

M | de delegerade akterna framgar att man ska dela upp
kontrakt dar en del ar rent sparande i en spardel och

en riskdel.

M Eiopas riktlinjer foreslar att detta endast ska galla om:
— Det finns tva tydligt identifierbara delar med

separata premier och férmaner.
— De tva delarna ska ga att kommunicera var for sig

till forsékringens agare.
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FI-FORUM

Den grundlaggande rantekurvan

M Basic risk free rate term structure = grundlaggande
rantekurva for relevanta durationer = kurva baserad
pa kreditriskjusterade swapnoteringar som
extrapoleras mot en langsiktig jamviktsranta (UFR)



FI-FORUM

0,0400
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Rantekurvans delar

Forwardréﬁta = UFR

/< ----- Starttidpunkt for

% A extrapolering (T1)

+ (icke extrapolerad del)

Likvida datapunkter




FI-FORUM

Extrapolering

M Troligen Smith-Wilson enligt Eiopa...

M Direktivet sager 40 ars konvergensperiod om inte
lokala marknadsforutséattningar sager nagot annat

M Sista likvida punkten for svenska kronor (SEK) mest
troligt 10 ar

B UFR blir 4,2 procent



FI-FORUM

Justeringar av den riskfria
rantekurvan
M Relevant risk free rate term structure = kurva justerad

med matchningsjustering, volatilitetsjustering eller
overgangsregler



Matchningsjustering

FI-FORUM M Tillstandsprocess
M Beraknas av bolaget sjalvt.

M Tillgangsportfoljen ska besta av obligationer eller
"obligationsliknande instrument” och far ej &ndras
under forsakringsatagandenas livslangd annat an for
att uppratthalla matchningen.

M Tillgangsportfoljen ska forvaltas separat.

M Ingen vasentlig valutarisk i matchningen mellan
tillgangsportféljen och skuldportfoljen tillats.
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Matchningsjustering forts.

FI-FORUM M Inga framtida premier i portfljen tillats.

M Forsakringsatagandena far endast innehalla
forsakringsriskerna livsfallsrisk, kostnadsrisk,
omprovningsrisk, annullationsrisk eller dodsfallsrisk.

M Forsakringsavtalen far innehalla en aterkdpsoption,
om vardet pa tillgangarna overstiger aterkopsvardet.

M Far ej kombineras med andra justeringar pa rantan.
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Matchningsjustering forts.

FI-FORUM B Matchningsjusteringen ska motsvara skillnaden
mellan de bada arliga rantesatser, berdknade som en
enda diskonteringsrantesats, som, nar de tillampas
pa kassaflédena for tillgangsportfoljen respektive
forsakringsatagande, ger varden som &r lika med:

— vardet pa tillgangsportfdljen, respektive
— basta skattningen av forsakringsforpliktelserna

M Justeringen sker pa den extrapolerade rantekurvan.
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FI-FORUM

Volatilitetsjustering

M Tillampas pa den likvida delen av kurvan som sedan
extrapoleras

M Ej tillstandsprocess i Sverige

M Berdknas som (beréaknas av Eiopa):

C SRC—currency = (Wgov ] max(sgovr O) — Wgov * RCgov) +
(Wcorp "max (Scorp' 0) — Weorp ™ R Ccorp)

WVA =
(SRC—currency + (SRC—country -2 SRC—currency)) - 0,65
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FI-FORUM

Overgangsregel pa FTA

M Utfasning av FTA i Solvens 1 under en period pa
16 ar

M Nar ar den tillamplig i Sverige?

M Tillstandsprocess



FI-FORUM

Overgangsregel pa rantan

M Utfasning av Solvens 1-rantan over en period pa
16 ar

M Ej tillamplig dar man 1 Solvens 1 tillampar en
marknadsbaserad rantekurva

M Tillstandsprocess



FI-FORUM

Andringar i kapitalkraven

B Genomlysningspricipen

— Framtagning av granular information om fondens
innehav i den man det ar mojligt

— Darefter ska berakningen goras utifran lamplig
risk/kapitalkravsberakning for underliggande
tillgang

— Gar inte detta, ska man utga fran
mandat/placeringsriktlinjer for fondens
sammansattning

— Det finns en grans att inte 6éverstiga 20 procent av
det totala vardet av tillgangarna i bolaget



Andringar i kapitalkraven forts.

FI-FORUM M Spreadrisk
— Vardepapperiseringar som uppfyller samtliga
kriterier (typ 1) far sankt kapitalkrav
— De som inte uppfyller kraven (typ 2) far hogre krav
— Hogre krav for investering | vardepapperiseringar
an motsvarande krav pa andra investeringar

B Motpartsrisk
— Inférande av kapitalkrav for poolningsarrangemang
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FI-FORUM

Segmentering

M Hur separerar man health SLT och health NSLT?
— Livforsakringsteknik (SLT) skall anvandas dar det
finns en exponering mot biometriska risker
(langlevnad, dodlighet eller lang tids sjukdom)



FI-FORUM

Foreskrifter forsakring

B FRL-foreskrift

M Informationsforeskrift

M Inférandeforeskrift

M LUFT-foreskrift

M Pensionsstiftelseforeskrift

B Redovisningsforeskrift

(delprojekt)
(delprojekt)
(delprojekt)
(delprojekt)
(delprojekt)
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Tidplan for Fl:s S2-regelprojekt

M Externa referensgruppsmoten

M Intern beredning
(JUSA, sprakgranskning osv )

M Extern remiss

M Intern beredning efter remiss
M Beslut av FI:s styrelse
M |krafttradande

M Tillampning fr.o.m.

oktober 2014

nov-dec/jan
2014/15

jan/feb-mars
2015

april-juni 2015
juni 2015
1 juli 2015

1 januari 2016

.
p
> .
?- 3
-, .
= 57



FI-FORUM

Eiopas processer

M Riktlinjer och genomférandestandarder
(Implementing Technical Standards — ITS)
konsulteras

M Eiopas "Best practise paper’ om riskfria rantan pa
konsultation | november



FI-FORUM

Genomforandestandarder (ITS)

M Forsta omgangen
— Tillstandsprocesser (har varit ute pa konsultation)

B Andra omgangen
— Pelare 1 (kvantitativa krav)
— Pelare 2 (kvalitativa krav)
— Pelare 3 (utbkad rapportering och redovisning)
samt utdkad insyn i tillsynen



FI-FORUM

Riktlinjer

M Forsta omgangen
— Guidelines relevant for approval processes,
Including Pillar 1 (quantitative basis) and internal
models

B Andra omgangen
— Guidelines relevant for Pillar 2 (qualitative
requirements) and Pillar 3 (enhanced reporting and
disclosure)
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FI-FORUM

Eiopas tidplan

31 October 2014

December 2014 — March 2015

December 2014 — March 2015

February 2015

30 June 2015

July 2015

1 January 2016

Submission to the EC of the Set 1 of the ITS

Public consultation on the Set 2 of the ITS

Public consultation on the Set 2 of the
Guidelines

Publication of the Set 1 of the Guidelines in
all the official EU languages

Submission to the EC of the Set 2 of the ITS

Publication of the Set 2 of the Guidelines in
all the official EU languages

Application of the Solvency Il regime



FI-FORUM




B R FI:s arbete med processer for
att lamna tillstand

Ellinor Samuelsson
ellinor.samuelsson@fi.se
2014-10-21




FI-FORUM

Innehall

B Exempel pa nya tillstand
B AnsOkningsprocessen
W Avgifter for tillstandsprovning

M Att tdnka pa



Exempel nya tillstand fran den
1 juli 2015 for “day one approval”

FI-FORUM
Tillstand m

Till3ggskapital*

Klassificering av kapitalbasmedel 95 tredje stycket
Foretagsspecifika parametrar® 104.7
En fullstandig eller partiell intern modell* 112 & 113
Specialforetag 211
Anvandningen av undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker i enlighet

med artikel 304. 304
Tillampning av matchningsjusteringen av de riskfria rantesatserna for

relevanta durationer* 77b & 77¢
Om medlemsstaterna sa onskar, tillampning av volatilitetsjustering av de

riskfria rantesatserna for relevanta durationer 77d
Tilldmpning av 6vergangsatgarden for riskfria rantesatser 308c
Tillampning av 6vergangsatgarden for forsakringstekniska avsattningar 308d

*|TS finns om ansdkan och beslut




FI-FORUM

Exempel nya tillstand forts.

S2-artikel

En gruppintern modell 230,231 & 233.5
Granskning och beslut om godkannande av poster i kapitalbasen i 235
forsakringsholdingforetag och blandade finansiella holdingféretag
Granskning och beslut om godkdnnande av poster i kapitalbasen i mellanliggande 226.2
forsakringsholdingforetag och blandade finansiella holdingfretag
Granskning och beslut om undantag fran gruppregler om gruppen har ett blandat 213.4-5
finansiellt holdingforetag i toppen och likvardiga regler

214
Granskning och beslut om att undanta enstaka foretag fran grupptillsyn
Granskning och beslut om metod fér berdkning av gruppsolvens — annan an 220
konsolideringsmetoden
Granskning och beslut om metod 1 enligt konglomeratsreglerna for berdkning av 228 férsta stycket
gruppsolvens avseende anknutna kreditinstitut, vardepappersfaretag och finansiella
institut
Granskning och beslut om avdrag dgarintressen i kreditinstitut, virdepappersforetag 228 andra stycket

och finansiella institut




FI-FORUM

Exempel pa eventuella tillstand
efter den 1 januari 2016

Ledningsprévning av vidare krets an styrelseledamot, styrelsesuppleant, vd eller dess
stallforetradare

Da Fl &r grupptillsynsmyndighet kan tillstand ges for till exempel
-en enda handling fér ORSA for hela gruppen
- en gemensam solvens och verksamhetsrapport

Da Fl &r grupptillsynsmyndigheten ska Fl besluta om féljande avseende berakningen av
gruppbaserad solvens

- faststdllande av proportionell andel

- att nagon annan an ett forsakringsforetag kan rapportera gruppbaserad solvens




Ansokningsprocessen

Avgifts- Granskning
FI-FORUM beslut och
bedbémning
Utformas i + Bestams av » Prévning av » Kanivissa
enlighet avgiftsfor- ansokan fall
med krav i ordningen under innehalla
ITS begransad begréns-
Komplett tidsperiod ningar
ansokan Mojlighet till
Uppgifter andringar
om andra efter
ansokninga synpunkter
r till FI fran Fl
* Beddmning
30 dagar
* Godkénd
. = L v L v L v




FI-FORUM

Avgifter for tillstandsprovning

M Regleras av Forordning (2001:911) om avgifter for prévning
av arenden hos Finansinspektionen

B Genomgang av avgiftsforordningen sker i tva steg
— Solvens 2-arenden enligt artikel 308b i Solvens 2-
direktivet for "day one approval”
— Alla avgiftsbelagda arenden i nya FRL

B Utgangspunkter
— Fasta avgifter utom for vissa, storre arenden
— Avgift efter berdknad handlaggningstid

M Tidsplan
— Remiss avgiftsrapport april 2015, i kraft 1 juli 2015
— Remiss avgiftsrapport augusti 2015, i kraft 1 januari 2016
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Att tAnka pa

M Se over verksamheten utifran nya krav.
— Vilka dispenser och valmagjligheter vill foretaget
utnyttja?

M Kontakta FI i god tid innan for dialog.
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