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Andrade foreskrifter med anledning av
nya regler om likviditetsverktyg for fonder

Sammanfattning

Finansinspektionen foreslar andringar i inspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder, och foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Andringarna géller for
fondbolag och forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder samt
AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder.

De foreslagna dandringarna i foreskrifterna innebar i huvudsak krav pa
fondforvaltarna att ha vissa rutiner och lamna viss information nar de
anvander ett sa kallat justerat fondandelsvarde. Foreskriftsandringarna
foreslas med anledning av forslaget till andringar i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
i propositionen Ett likviditetsverktyg for fonder (prop. 2022/23:65).
Regeringen foreslar en reglering av det likviditetsverktyg som pa engelska
brukar bendmnas swing pricing. Syftet med swing pricing ar att motverka
att de befintliga eller kvarvarande fondandelségarna paverkas negativt av
transaktionskostnader som uppstar for en fond vid nettofloden in i eller ut ur
fonden.

Andringarna i foreskrifterna foreslas trada i kraft den 1 juli 2023.
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1 Utgangspunkter

1.1 Om swing pricing

Varje vérdepappersfond ska ha en lamplig fordelning av placeringar med
hénsyn till den riskspridning som ar férenad med fondens placerings-
inriktning enligt fondbestammelserna. Motsvarande galler som huvudregel
aven for specialfonder. Samtidigt kan fondverksamhet vara férenad med en
viss likviditetsrisk. Med likviditetsrisk i en fond avses risken for att till-
gangar i fonden inte kan omsattas till kontanta medel inom planerad tid till
ett rimligt pris for att fullgdéra skyldigheten att I6sa in andelar. Det ar viktigt
att fondfdrvaltare (fondbolag, forvaltningsbolag och forvaltare av alternativa
investeringsfonder) kan hantera likviditetsrisker i fondférvaltningen, men
ocksa att de har tillgang till lampliga verktyg for att kunna gora det. Det
finns flera sadana verktyg och for dem brukar samlingsnamnet likviditets-
verktyg anvandas.

Det likviditetsverktyg som pa engelska kallas swing pricing anvands for att
omfordela kostnader (transaktionskostnader) som uppstar for en fond nar
tillgangar kops in till fonden eller tillgangar i fonden séljs. Det kan rora sig
om exempelvis transaktionsavgifter och skatter. Ocksa sadana effekter som
uppstar for fonden genom skillnaden mellan kép- och séljkurs (spread) bor
kunna betraktas som transaktionskostnader. Ett annat exempel pa vad som
bor kunna anses som transaktionskostnader ar kostnader for marknads-
paverkan. Sadana kostnader kan uppstd om forvaltaren genom att efterfraga
eller erbjuda tillgangar i en stor volym paverkar marknadspriset pa dessa.

Nér fondférvaltaren tillampar swing pricing anvénder den en justerings-
faktor som bestdms med beaktande av transaktionskostnaderna. Syftet ar att
astadkomma en justering av fondandelsvardet som sa langt som mojligt
kompenserar fonden, och darmed éven de befintliga eller kvarvarande
andelsagarna, for transaktionskostnaderna. Justeringen kan goras vid varje
nettoinflode eller nettoutflode (sa kallad full justering, eller pa engelska full
swing pricing) eller bara nar nettoflodet dverstiger ett visst troskelvarde (sa
kallad partiell justering, eller pa engelska partial swing pricing).

1.2 Malet med regleringen

| propositionen Ett likviditetsverktyg for fonder (prop. 2022/23:65, nedan
propositionen) foreslar regeringen att fondbolag och forvaltningsbolag som
forvaltar vardepappersfonder och forvaltare av alternativa investerings-
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fonder (AIF-forvaltare) som forvaltar specialfonder ska fa anvanda sig av
swing pricing. Forslaget innebér att fondforvaltare ska kunna fa tillstand av
Finansinspektionen att tillampa swing pricing genom att berdkna och
anvanda ett justerat fondandelsvarde. Lagférslaget innebér en mojlighet till
det som kallas partiell justering. | propositionen foreslas vidare att
regeringen, eller den myndighet som regeringen bestammer, ska fa meddela
foreskrifter om utformningen och tillampningen av metoder for justerat
fondandelsvérde och om vilka krav som ska uppfyllas nér ett justerat
fondandelsvérde beréknas och anvéands.

De forslag som Finansinspektionen behandlar i denna remisspromemoria
utgar fran innehallet i propositionen och fran att myndigheten kommer att fa
bemyndigande att meddela sadana foreskrifter som namns i propositionen.
Finansinspektionen foreslar darfor andringar i tva befintliga foreskrifter.

Malet med de foreslagna foreskrifterna ér att infora detaljerade
bestdimmelser om vilka krav fondbolag, férvaltningsbolag och AlF-
forvaltare ska uppfylla for att fa tillampa ett justerat fondandelsvarde och
vilken information som sadana fondforvaltare ska lamna nér de anvander ett
justerat fondandelsvarde.

1.3 Nuvarande och kommande regelverk

Fondbolag och forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder samt
AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder har i dag mojlighet att tillampa
ett justerat forséljnings- och inlésenpris om Finansinspektionen godkanner
fondbestammelser om detta enligt 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om varde-
pappersfonder (LVF) respektive 12 kap. 3 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF). Finansinspektionen har inte
meddelat nagra foreskrifter om justerat forsaljnings- och inlésenpris.

Ett justerat fondandelsvarde innebar att sjalva fondandelsvardet justeras for
att motverka att de befintliga eller kvarvarande fondandelsagarna paverkas
negativt av transaktionskostnader som uppstar vid nettofloden in i eller ut ur
fonden. Enligt Finansinspektionens bedomning ar det enligt svensk ratt i dag
inte tillatet att tillampa ett justerat fondandelsvarde i vardepappersfonder
eller specialfonder.

| propositionen foreslas en reglering av fondbolags, forvaltningsbolags och
AlF-forvaltares anvéndning av ett justerat fondandelsvarde. Regeringen
foreslar att det ska anges i fondbestammelserna om justerat fondandelsvarde
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tillampas och, i sa fall, vilken metod som anvands for berakningen (4 kap.

8 8 7 LVVF). | propositionen anges aven att ett fondbolag far tillampa ett
justerat fondandelsvérde for en vardepappersfond efter tillstand fran Finans-
inspektionen samt under vilka forutsattningar som ett sadant tillstand far ges
(4 kap. 10 b § LVF). For att fa tillstand ska fondbolaget ha den organisation,
de system och den kompetens som behévs. Det forfarande som fondbolaget
tillampar maste vara forenligt med fondandelsagarnas gemensamma intresse
och ge majlighet till betryggande insyn och kontroll. Tillstdnd ges genom att
Finansinspektionen godkanner fondbestdimmelserna for fonden (se
propositionen s. 28). Motsvarande krav foreslas galla for forvaltningsbolag
och tillampning av ett justerat fondandelsvérde i en vardepappersfond
respektive for AlF-forvaltare och specialfonder. Den metod for swing
pricing som i dag anvénds av vissa fondforvaltare, ett justerat forsaljnings-
och inlosenpris, far fortsatta att tillampas av fondbolag, forvaltningsbolag
och AlF-forvaltare under en dvergangsperiod.

Europeiska kommissionen lamnade i november 2021 ett férslag om att det i
AIFM-direktivet! och Ucits-direktivet? ska inforas ett harmoniserat regel-
verk for olika likviditetsverktyg dér bland annat swing pricing ingar.® For
narvarande pagar det forhandlingar i Europaparlamentet och radet, som kan
komma att foranleda bade lag- och foreskriftsandringar framaover. | dags-
laget &r det oklart hur det nya regelverket kan komma att utformas slutligt
och nar det ska borja tillampas.

1.4 Regleringsalternativ

Med hansyn till att lagforslaget i propositionen har utformats sa att dess
innebdrd i vissa delar bor kompletteras och preciseras i foreskrifter,
bedémer Finansinspektionen att det inte ar lampligt att helt avsta fran att
infora en bindande reglering. Foreskrifterna forvantas dven underlatta
inspektionens tillsyn nar det galler tillampning av ett justerat fondandels-
varde. Inspektionen anser dock att det for narvarande inte finns skél att

! Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vérdepapper (fondforetag).

3 Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om éndring av direktiven 2011/61/EU
och 2009/65/EG vad géller delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker,
tillsynsrapportering, tillhandahallande av forvarings- och depaférvaringstjanster samt
lneutgivning fran alternativa investeringsfonder (COM(2021) 721 final).
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inféra bindande regler om den narmare utformningen och tilldampningen av
metoder for justerat fondandelsvarde.

1.5 Rattsliga forutsattningar

1.5.1 Fondforeskrifterna

Finansinspektionen har med stdd av bemyndiganden i 18 8§ férordningen
(2013:588) om vardepappersfonder meddelat Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder (fondforeskrifterna).

| propositionen foreslas att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer ska fa meddela foreskrifter om utformningen och tillampningen
av metoder for justerat fondandelsvarde enligt 4 kap. 10 b § LVF och om
vilka krav som ska uppfyllas nar ett justerat fondandelsvarde beréknas och
anvands (13 kap. 1 § 16 LVF). Finansinspektionen utgar i denna remiss-
promemoria fran att inspektionen kommer att fa ett bemyndigande att
meddela sadana foreskrifter, och forutsatter i forslagen till foreskrifter att sa
blir fallet.

Finansinspektionen far redan i dag, enligt 18 § 18 forordningen om varde-
pappersfonder, meddela foreskrifter om innehallet i fondbestammelser
enligt 4 kap. 8 8 LV/F. Inspektionen far enligt 18 § 21 och 23 samma
forordning aven meddela foreskrifter om innehallet i informationsbroschyrer
enligt 4 kap. 15 och 16 §§ LVF och i arsherattelser och halvarsredogorelser
enligt 4 kap. 18 § LVF.

Nér det galler forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond géller i
stor utstrackning vad som foreskrivs for fondbolag (se 1 kap. 6 d § LVF).
Aven det som sigs om fondbolag i fondféreskrifterna galler i stor
utstrackning for forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond (se
1 kap. 2—4 88 fondforeskrifterna).

1.5.2 AlF-foreskrifterna

Finansinspektionen har med stod av bemyndiganden i 4 och 5 88
forordningen (2013:587) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
meddelat Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AlF-foreskrifterna).

| propositionen foreslas att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer ska fa meddela foreskrifter om utformningen och tillampningen
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av metoder for justerat fondandelsvarde enligt 4 kap. 10 b § LVF och om
vilka krav en AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond ska uppfylla néar
forvaltaren enligt 12 kap. 5 § LAIF beréknar och anvénder ett justerat
fondandelsvarde (15 kap. 3 § LAIF). Finansinspektionen utgar i denna
remisspromemoria, fran att inspektionen kommer att fa ett bemyndigande
att meddela sadana foreskrifter, och forslagen till foreskrifter forutsatter att
sa blir fallet.

Finansinspektionen far redan i dag, enligt 5 § 19 forordningen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, meddela foreskrifter om vad AlF-
forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestammelserna i 12 kap. 3 8 LAIF.
Finansinspektionen far enligt 5 § 13 och 20 samma forordning dven
meddela foreskrifter om innehallet i informationsbroschyrer enligt 10 kap.

1 § och 12 kap. 7 § LAIF respektive i arsberattelser och halvarsredogérelser
enligt 12 kap. 10 § LAIF.

1.6 Arendets beredning

Finansinspektionen har i arbetet med att ta fram forslaget till andringar i
fondforeskrifterna haft kontakt med en extern referensgrupp som bestar av
tva representanter fran Fondbolagens forening.

2 Motivering och 6vervaganden

2.1 Rutiner vid tillmpning av ett justerat
fondandelsvarde

Finansinspektionen foreslar att ett fondbolag som tillampar ett justerat
fondandelsvérde i en vardepappersfond som fondbolaget forvaltar, ska ha
lampliga rutiner som sékerstéller att tillampningen ar korrekt och enhetlig.
Rutinerna ska atminstone ange metoderna for hur tréskelvardet och
justeringsfaktorn beréknas och anvands samt hur arbetet med det justerade
fondandelsvérdet &r organiserat och utfors. Rutinerna ska dven ange vilken
eller vilka funktioner i fondbolaget som ansvarar for arbetet och hur fond-
bolagets tillampning av det justerade fondandelsvérdet foljs upp, utvérderas
och dokumenteras. Inspektionen foreslar att rutinerna ska anges i bolagets
interna regler for fondredovisning eller i motsvarande skriftliga dokument.
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Finansinspektionen foreslar vidare att det som ska galla for fondbolag och
vardepappersfonder ocksa ska galla for forvaltningsbolag och vardepappers-
fonder, respektive for AlF-forvaltare och specialfonder.

Anvandningen av ett justerat fondandelsvarde staller hdga organisatoriska
krav i fraga om I6pande kontroll, uppféljning och utvardering. Redan i dag
ska fondbolag bland annat ha sunda rutiner for férvaltning av verksamheten,
redovisning, intern kontroll samt drift och forvaltning av sina informations-
system (2 kap. 17 § LVF). Fondbolag ska &ven ha personal med den
kompetens och kunskap som krévs for att kunna fullgéra sina arbets-
uppgifter (7 kap. 1 8 4 fondforeskrifterna).

Nar det forst galler fondbolag sa kan ett sadant bolag fa tillstand att tillampa
ett justerat fondandelsvarde endast om bolaget uppfyller de organisatoriska
krav som foljer av foreslagna 4 kap. 10 b § andra stycket 1 LVF. Finans-
inspektionen forvantas fa bemyndigande att foreskriva om vilka krav som
ska uppfyllas nér ett justerat fondandelsvérde berdknas och anvénds (se

13 kap. 1 § 16 LVF).

Som namnts ovan finns redan vissa allmanna organisatoriska krav pa
fondbolag och deras verksamhet. Dessa krav, till exempel att personal har
den kompetens och kunskap som kravs for att fullgéra sina arbetsuppgifter,
géller &ven nar fondbolag anvénder ett justerat fondandelsvarde. Finans-
inspektionen anser darfor att det for narvarande inte finns behov av att
foreskriva om allménna krav nar det galler vilken organisation och
kompetens ett fondbolag ska ha nar ett justerat fondandelsvarde beréknas
och anvénds.

En korrekt tillampning av ett justerat fondandelsvérde kan dock férvéntas
krava att fondbolaget har vissa sarskilda rutiner pa plats som preciserar
bolagets hantering av de olika stallningstaganden och fragor som kan
forvantas i den I6pande fondverksamheten. Finansinspektionen anser darfor
att det finns behov av att foreskriva om att ett fondbolag ska ha lampliga
rutiner for att anvanda ett justerat fondandelsvérde. Rutinerna bér komma
till uttryck i skriftliga dokument avsedda for internt bruk inom fondbolaget
och vara till ledning for fondbolagets anstallda. Rutinerna bor darfor anges i
bolagets interna regler for fondredovisning eller i andra liknande skriftliga
dokument som motsvarar dessa (jfr 1 kap. 9 § andra stycket 15 fond-
foreskrifterna). Detta innebar bland annat att rutinerna som utgangspunkt
ska godkannas av bolagets styrelse.
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For att ett fondbolag konsekvent ska kunna vidta ratt atgarder nar det
tillampar ett justerat fondandelsvarde, beh6ver bolaget saledes ha lampliga
rutiner som redog0dr for tillampningen av det justerade fondandelsvéardet.
Rutinerna bor syfta till att sékerstélla att fondbolagets tillampning av ett
justerat fondandelsvarde &r forutsebar och forenlig med likabehandlings-
principen. Detta kan fondbolaget uppfylla genom att i sina rutiner ha ett
faststéllt arbetssatt och en intern process som bidrar till att det vid varje
tidpunkt anvander ett korrekt varde nér det hanterar ett justerat fondandels-
varde. Ett fondbolag ska ha aktuella interna regler och rutiner for de vérde-
pappersfonder som bolaget forvaltar, som gor det mojligt for bolaget att pa
Finansinspektionens begaran i rimlig tid 1dmna finansiella rapporter som
dels ger en réttvisande bild av vardepappersfondens finansiella stéllning,
dels 6verensstammer med alla tillampliga standarder och regler for redovis-
ning (se 7 kap. 6 § fondforeskrifterna). Styrelsen och den verkstéllande
direktoren ska regelbundet bedéma och se 6ver fondbolagets interna regler
(se 7 kap. 11 § fondforeskrifterna). Mot denna bakgrund, och ur ett
konsumentskyddsperspektiv, ar det av vikt att rutinerna ar uppdaterade.

Som utgangspunkt kan det antas att ett fondbolag i sin hantering av ett
justerat fondandelsvarde har system som till exempel uppméarksammar
bolaget nar troskelvardet 6verskrids. Rutinerna bor innehalla metoderna for
hur tréskelvardet och justeringsfaktorn berdknas och anvénds. Rutinerna bor
darmed innehalla information om vilka faktorer bolaget tar hansyn till nér
det faststaller troskelvardet och justeringsfaktorn. Det bor aven framga hur
ofta troskelvardet och justeringsfaktorn ses dver och berdknas. For att ge en
djupare forstaelse for hur fondbolaget anvander ett justerat fondandelsvérde
och dess effekter bor aven berakningsmodeller inga i rutinen.

Vidare ska det i rutinerna finnas en évergripande redogérelse for hur bolaget
organiserar och utfor arbetet med ett justerat fondandelsvarde. Det innebar
att bolaget tydliggor vilka delar av organisationen som ar involverade i
arbetet med det justerade fondandelsvérdet. Det innebéar dven att rutinerna
bor redogora for bolagets process for det justerade fondandelsvérdet genom
att specificera vilka arbetsmoment som ska utforas, vilka avstamningar som
ska goras och vem eller vilka som utfor de olika arbetsmomenten. Eftersom
anvandningen av ett justerat fondandelsvarde kréver regelbunden éversyn
av troskelvarde och justeringsfaktor, forutsatter det att rutinerna tydliggor
vilka funktioner som ansvarar for arbetet med det justerade fondandels-
vardet. Som namnts ovan bor rutinerna inga i de interna reglerna for
fondredovisning eller i motsvarande skriftliga dokument. Rutinerna bor
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aven ange hur tillampningen av det justerade fondandelsvardet foljs upp,
utvarderas och dokumenteras. Finansinspektionen godkénner inte fond-
bolagets rutiner i sig genom ett sérskilt beslut. Finansinspektionen har i
stéllet mojlighet att kontrollera att fondbolaget har lampliga rutiner for att
anvanda ett justerat fondandelsvarde i samband med att bolaget ans6ker om
godkannande av fondbestammelser med tillampning av ett justerat
fondandelsvérde. Inspektionen kan &ven i tillsynen kontrollera dels att
bolaget har féljt sina rutiner, dels att dven eventuella uppdateringar av
rutinerna sakerstaller en korrekt och enhetlig tilldmpning av det justerade
fondandelsvérdet.

De specifika lagkraven nér det galler ett justerat fondandelsvarde som
foreslas i propositionen ar desamma for fondbolag, forvaltningsbolag och
AlF-forvaltare. Finansinspektionen forvantas dven fa bemyndigande att
foreskriva om vilka krav ett forvaltningsbolag som forvaltar vardepappers-
fonder och AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska uppfylla nar de
berdknar och anvander ett justerat fondandelsvérde (se 1 kap. 6 d § och

13 kap. 1 § 16 LVF respektive 15 kap. 3 § LAIF). Det framstar som en god
ordning for saval forvaltare och investerare som tillsynsmyndigheter att
forutsattningarna for att tillampa ett justerat fondandelsvarde &r likartade,
oavsett vilken forvaltare som forvaltar en vardepappersfond eller special-
fond i Sverige. Det ar darfor lampligt att det som Finansinspektionen nu
foreslar i fraga om fondbolag och vardepappersfonder dven ska gélla for
forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder och AlF-forvaltare som
forvaltar specialfonder.

| likhet med de organisatoriska krav som stalls pa fondbolag ska aven AlF-
forvaltare ha sunda rutiner for bland annat forvaltning av verksamheten,
redovisning, intern kontroll samt drift och forvaltning av sina informations-
system (8 kap. 2 § LAIF). AlF-forvaltare ska ocksa ha personal med den
kompetens och kunskap som krévs for att kunna fullgtra sina arbets-
uppgifter (artikel 22 i kommissionens delegerade forordning*). Nar det
galler forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder foljer allmanna
organisatoriska krav for bolaget av bestdmmelser i forvaltningsbolagets
hemland.

4 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allmanna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och tillsyn.
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For de forvaltningsbolag och AlF-forvaltare som inte traffas av svenska
foreskrifter om till exempel interna regler innebér de foreslagna
bestdimmelserna om justerat fondandelsvarde att rutinerna i stallet ska anges
i skriftliga dokument som motsvarar fondbolagens interna regler for
fondredovisning. Som ndmnts ovan omfattas forvaltningsbolag av de
allménna organisatoriska krav som géller i forvaltningsbolagets hemland.
Att forvaltningsbolagen nér det galler tillampning av ett justerat fondandels-
varde ska uppratta rutiner med ett visst innehall far dock anses hanforligt till
de regler som géller for fondens funktion och inte till de allménna organisa-
toriska krav som stalls pa bolaget enligt reglerna i hemlandet (se prop.
2010/11:135s. 116).

Mot bakgrund av det nu anforda foreslar Finansinspektionen att det infors
en ny paragraf, 7 kap. 8 a §, i fondforeskrifterna som innebar att fondbolag
ska ha lampliga rutiner for att sdkerstélla en korrekt och enhetlig tillampning
av justerat fondandelsvarde. Néar det galler forvaltningsbolag bor en hanvis-
ning till den nya paragrafen laggas till i 1 kap. 2 och 3 8§ fondféreskrifterna.
Nar det galler AlIF-forvaltare foreslar Finansinspektionen att det infors en
hanvisning till 7 kap. 8 a § fondforeskrifterna i en ny paragraf, 12 kap. 7 a §,
i AlF-foreskrifterna.

2.2 Fondbestammelser vid tillampning av ett

justerat fondandelsvarde

Finansinspektionen foreslar att ett fondbolag som tillampar ett justerat
fondandelsvérde i en vardepappersfond som bolaget forvaltar, tydligt ska
beskriva i fondbestammelserna hur det justerade fondandelsvardet berédknas
och anvands. Beskrivningen ska inkludera metoden for hur troskelvérdet
och justeringsfaktorn faststalls samt den hogsta mojliga justeringsfaktor som
kan tillampas i fonden.

Finansinspektionen foreslar ocksa att det som ska galla for fondbolag och
vardepappersfonder &ven ska gélla for forvaltningsbolag och vérdepappers-
fonder respektive for AlF-forvaltare och specialfonder.

For varje véardepappersfond ska det finnas fondbestdmmelser som upprattas
av fondbolaget (4 kap. 8 § forsta stycket LVF). Fondbestammelser &r ofta
forhallandevis kortfattade och konkreta och utgor ett ramverk for fond-
bolaget att forhalla sig till vid forvaltning av fonden. Fondbestammelserna
och andringar i dem ska godkénnas av Finansinspektionen (4 kap. 9 § forsta
stycket LVF). Som framgar av foreslagna 4 kap. 8 § andra stycket 7 LVF

N A
VAN

NS,
M P

11 (21)

(I,
oy1L®



FI dnr 22-25593

ska fondbestammelserna ange om justerat fondandelsvarde tillampas och, i
sa fall, vilken metod som anvands for berakningen. Finansinspektionen
anser att det &r av vikt att denna beskrivning inkluderar specifik information
som gor det mojligt att genom fondbestammelserna fa en bild av den metod
som anvands i fonden. Mot denna bakgrund bor fondbolag som anvander
justerat fondandelsvarde i en fond i sin beskrivning inkludera metoden for
att faststélla tréskelvardet och justeringsfaktorn samt den hdgsta mojliga
justeringsfaktor som kan tillampas i fonden.

Som har framgatt i avsnitt 1.2 innebéar lagforslaget en mojlighet for fond-
bolag att anvanda sig av sa kallad partiell justering, det vill saga att bolaget
kan tillampa ett justerat fondandelsvérde nér nettoflodet in i eller ut ur
fonden dverstiger ett visst troskelvarde (se dven prop. 2022/23:65 s. 18).
Troskelvardet anger vid vilket nettoflode in i eller ut ur fonden som bolaget
tillampar det justerade fondandelsvardet. For att forhindra att fondbolaget
tillampar ett justerat fondandelsvarde godtyckligt, maste ett troskelvérde
faststallas. Troskelvardet bor bestammas utifran den enskilda fonden,
exempelvis som en viss procent av fondférmogenheten. For att vara férenlig
med principen om likabehandling av fondandelsagare och for att uppna ett
av syftena med den foreslagna lagandringen, en mer réttvis fordelning av
kostnader, bor troskelvardet laggas pa en niva dar fondférvaltaren
uppskattar att den forvantas kopa eller sélja tillgangar for att hantera en
begéran om kop eller inlésen av fondandelar i fonden. Finansinspektionen
anser att det ar av vikt for saval nya investerare som befintliga fondandels-
agare att det i fondbestdammelserna anges hur metoden for att faststalla
troskelvérdet ar utformad. For att sékerstélla att ett justerat fondandelsvérde
tillampas korrekt bor fondbolagen regelbundet se éver troskelvardet och om
det behovs justera nivan. Det & med hansyn till detta inte lampligt att i
fondbestammelserna uppge troskelvardets storlek. Finansinspektionen har i
tillsynen mojlighet att granska att fondbolagen hanterar troskelvérdet sa att
det kontinuerligt ar pa ratt niva och att bolagen endast anvander ett justerat
fondandelsvérde vid betydande nettofléden in i eller ut ur fonden.

Nar fondbolagen tillampar ett justerat fondandelsvarde anvander de en
justeringsfaktor, det vill séga den faktor som bolaget anvénder for att justera
fondandelsvardet. Justeringsfaktorn bestams utifran direkta och indirekta
transaktionskostnader (se prop. 2022/23:65 s. 25). Storre nettofloden kan
orsaka oproportionellt hdgre transaktionskostnader an mindre nettofloden
vilket innebér att justeringsfaktorn kan komma att variera beroende pa hur
stora nettoflodena ar. Sa som tidigare namnts syftar justeringsfaktorn till att
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astadkomma en justering av fondandelsvardet som sa langt som mojligt
kompenserar fonden, och darmed &ven de befintliga eller kvarvarande
andelsagarna, for transaktionskostnaderna. Eftersom ett justerat fondandels-
varde kan komma att tilldmpas vid fondandelségarnas in- och uttrade ur
fonden beddmer Finansinspektionen att det ar vardefullt for fondandels-
agarna att fa information om den hogsta méjliga justeringsfaktor som kan
tillampas i fonden. En uppgift om denna bor darfor tas in i fond-
bestdimmelserna. Vid godk&nnande av fondbestammelserna gor
Finansinspektionen darmed en prévning av om den hdgsta mojliga
justeringsfaktorn ar skalig for andelségarna. Den justeringsfaktor som
verkligen tillampas kan i manga fall komma att understiga den hogsta
majliga justeringsfaktorn. Den hogsta mojliga justeringsfaktorn utgér dock
ett tak for den justeringsfaktor som kan tillampas i fonden i ett enskilt fall.

Mot denna bakgrund foreslar Finansinspektionen att det infors en ny
paragraf, 23 kap. 12 a §, i fondforeskrifterna som innebér att om ett justerat
fondandelsvérde anvands i vardepappersfonden ska fondbestdimmelserna
innehalla en tydlig beskrivning av hur det justerade fondandelsvardet ar
utformat. Beskrivningen ska inkludera metoden for hur troskelvérdet och
justeringsfaktorn faststalls samt den hogsta mojliga justeringsfaktor som kan
tillampas i fonden.

For ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond respektive en
AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond géller i fraga om fond-
bestdimmelser samma regler som for ett fondbolag som forvaltar en
vérdepappersfond (se 1 kap. 6 d § LVF, 1 kap. 2 och 3 8§ fond-
foreskrifterna, 12 kap. 3 8 LAIF och 12 kap. 1 8 AlF-foreskrifterna). De
specifika lagkraven som foreslas i propositionen nar det galler justerat
fondandelsvérde ar dessutom desamma for fondbolag, forvaltningsbolag och
AlF-forvaltare. Det ar darfor lampligt att det som Finansinspektionen nu
foreslar i fraga om fondbolag och vardepappersfonder dven ska galla for
forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder och AlF-forvaltare som
forvaltar specialfonder.

2.3 Informationsbroschyr vid tillampning av ett

justerat fondandelsvarde
Finansinspektionen foreslar att ett fondbolag som tillampar ett justerat
fondandelsvérde i en vardepappersfond som bolaget forvaltar, ska i
informationsbroschyren tydligt beskriva vad det justerade fondandelsvardet
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innebdr och hur det anvéands, samt informera om den hdgsta moéjliga
justeringsfaktor som kan tillampas i fonden. Det ska dven framga av
beskrivningen vilken betydelse det justerade fondandelsvérdet har for
fondandelsvardet och andelsagarna. Beskrivningen ska ocksa innehalla ett
lattbegripligt och tydligt rakneexempel som visar pa effekterna av att ett
justerat fondandelsvarde anvands.

Finansinspektionen foreslar ocksa att det som ska galla for fondbolag och
vardepappersfonder dven ska galla for forvaltningsbolag och vérdepappers-
fonder respektive for AlF-forvaltare och specialfonder.

Ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder ska tillhandahalla en
informationsbroschyr for respektive vardepappersfond som bolaget forvaltar
(se 4 kap. 15 8 LVF).

En tillampning av ett justerat fondandelsvarde kan uppfattas som mindre
transparent an uttag av avgifter, eftersom de kostnader som pafors
investerarna genom tilldmpningen av ett justerat fondandelsvarde inte
redovisas som just en avgift. Investerare kan dessutom inte pa forhand veta
om fondandelsvardet kommer att justeras och med hur mycket. Det &r darfor
viktigt att de far tydlig och lattillganglig information om hur ett justerat
fondandelsvarde fungerar samt att de behandlas lika med avseende pa
tillgang till information.

For att sikerstalla att investerarna far tillracklig information om justerat
fondandelsvérde bor informationsbroschyren innehalla information om
fondbolagets mojlighet att anvanda ett justerat fondandelsvérde och de
narmare detaljerna for metodens tillampning och utformning. Informations-
broschyren bor dven innehalla en uppgift om den hogsta tillatna justerings-
faktor som kan tillampas i fonden.

For att oka forstaelsen for vilka effekter som ett justerat fondandelsvérde
kan fa for andelségarna och fondandelsvardet bor informationsbroschyren
aven innehalla ett lattbegripligt och tydligt rakneexempel och en
beskrivning av hur det justerade fondandelsvérdet fungerar i fonden.

Att informationsbroschyren till viss del innehaller sasmma information som
finns i fondbestdmmelserna forekommer bland annat nér det galler avgifter
som tas ut vid forséljning respektive inlosen (se 23 kap. 15 § forsta stycket
och 29 kap. 17 8 1 fondforeskrifterna). Att &ven inkludera informationen i
informationsbroschyren kan séakerstalla att investerarna pa ett enkelt sétt kan

N A
VAN

14 (21)

NS,
M P

(I,
oy1L®



FI dnr 22-25593

ta del av informationen om ett justerat fondandelsvarde pa ett samlat stalle.
Om information om det justerade fondandelsvérdet forekommer endast
genom de enskilda fondbestammelserna bilagda pa olika stallen i
informationsbroschyren riskerar investerarna att ga miste om viktig
information. Ur ett konsumentskyddsperspektiv ar det darfor av vikt att
utforlig information om det justerade fondandelsvardet kan finnas samlat pa
ett stalle i informationsbroschyren. Mot denna bakgrund foreslar Finans-
inspektionen att det inférs en ny punkt 6 i 29 kap. 17 § fondforeskrifterna
som innebér att fondbolag i sin informationsbroschyr ska lamna viss
information om justerat fondandelsvérde.

For ett forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder géller i fraga om
en informationsbroschyr samma regler som for ett fondbolag som férvaltar
en vérdepappersfond (se 1 kap. 6 d 8 LVF och 1 kap. 2 och 3 §§ fond-
foreskrifterna). For en AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder regleras
kraven pa informationsbroschyr i 12 kap. 7 8 LAIF och 13 kap. 6 § AlF-
foreskrifterna. Enligt 13 kap. 6 8 AlF-foreskrifterna géller 29 kap. 17 §
fondforeskrifterna i fraga om en informationsbroschyr for en specialfond.
De specifika lagkraven som foreslas i propositionen nar det galler justerat
fondandelsvérde ar dessutom desamma for fondbolag, forvaltningsbolag och
AlF-forvaltare. Det ar darfor lampligt att det som Finansinspektionen nu
foreslar i fraga om fondbolag och vardepappersfonder dven ska galla for
forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder och AlF-forvaltare som
forvaltar specialfonder. Detta blir dock foljden redan av befintliga hanvis-
ningar i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna och nagra justeringar i
dessa foreskrifter ar darfor inte nédvéndiga i denna del.

2.4 Arsberattelse och halvsarsredogorelse vid

tilldmpning av ett justerat fondandelsvarde
Finansinspektionen foreslar att ett fondbolag som tillampar ett justerat
fondandelsvérde i en vardepappersfond som bolaget forvaltar, ska se till att
arsberattelsen och halvarsredogorelsen innehaller en beskrivning av den
metod som har tilldmpats och information om vilken justeringsfaktor som
anvants under den aktuella perioden.

Finansinspektionen foreslar ocksa att det som ska galla for fondbolag aven
ska gélla for forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder och for
AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder.
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Ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder ska tillhandahalla en
arsberéattelse och en halvarsredogdrelse for respektive vardepappersfond
som bolaget forvaltar (se 4 kap. 18 § LVF). Arsberittelser och halvars-
redogorelser ska innehélla den information som behdvs for att varje
vardepappersfonds utveckling och stéllning ska kunna bedémas. Det &r
vardefullt for saval investerare som Finansinspektionen att fa information
om hur bolaget har tillampat ett justerat fondandelsvarde. Genom att den
justeringsfaktor som har anvants under den aktuella perioden anges i
arsberattelsen och halvarsredogdrelsen kan blivande och nuvarande
investerare fa information som kan vara av vikt vid jamforelse mellan olika
fonder.

Det skulle kunna dvervagas att krava att en arsberattelse eller en halvars-
redogorelse dven ska innehalla en uppgift om det troskelvéarde som har
anvants under den aktuella perioden. Med hansyn till att tréskelvardet bland
annat baseras pa historiska transaktionsuppgifter kan det antas att troskel-
vardet periodvis endast kommer att andras i begransad omfattning och
ibland kan forbli oférandrat under en langre tid. En uppgift om troskelvardet
skulle tillsammans med annan marknadsdata kunna utnyttjas av en
investerare vid intrade i eller uttrade ur fonden for att forsoka lagga en order
under det aktuella tréskelvardet. Nagot sadant krav bor darfor inte stallas

upp.

Mot denna bakgrund foreslar Finansinspektionen att det infors en ny
paragraf, 31 kap. 48 b §, i fondforeskrifterna, som innebér att om fond-
bolaget har anvant ett justerat fondandelsvarde i vardepappersfonden ska
arsberattelsen och halvarsredogdrelsen for fonden innehalla en beskrivning
av den metod som har tillampats och information om vilken justeringsfaktor
som har anvants under den aktuella perioden. Det bor i 31 kap. 34 och 56 8§
fondfdreskrifterna tas in en hanvisning till foreslagna 31 kap. 48 b 8.

For ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond respektive en
AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond galler samma regler i fraga om
arsberattelser och halvarsredogorelser som for ett fondbolag som forvaltar
en vardepappersfond (se 1 kap. 6 d § LVF, 1 kap. 2 och 3 §8§ fond-
foreskrifterna, 12 kap. 10 § LAIF och 12 kap. 13 § AlF-foreskrifterna). De
specifika lagkraven som foreslas i propositionen nar det galler justerat
fondandelsvérde &r dessutom desamma for fondbolag, forvaltningsbolag och
AlF-forvaltare. Det ar darfor lampligt att det som Finansinspektionen nu
foreslar i fraga om fondbolag och vérdepappersfonder aven ska galla for
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forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder och AlF-férvaltare som
forvaltar specialfonder. Detta blir dock foljden redan av befintliga hanvis-
ningar i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna och nagra justeringar i
dessa foreskrifter ar darfor inte nédvéndiga i denna del.

2.5 lkrafttrddande

| propositionen foreslas att andringarna i LVF och LAIF ska trada i kraft
den 1 juli 2023. Det ar lampligt att foreskrifterna trader i kraft samtidigt som
lagarna. Finansinspektionen foreslar darfor att andringarna i fond-
foreskrifterna och AlF-foreskrifterna ska trada i kraft den 1 juli 2023.

Med hansyn till den fortsatta beredningen av drendet ar det mojligt att det
kommer att bli en nagot kortare tid an vanligt mellan det att de foreslagna
dndringarna i foreskrifterna publiceras och att de trader i kraft. Andringarna
innebar dock inte nagot krav pa fondforvaltare att anpassa sin verksamhet
eller sina styrdokument eller liknande, utan en mdjlighet for dem att borja
tillampa ett justerat fondandelsvérde i fonder som de forvaltar. Finans-
inspektionen beddmer darfor att en eventuellt kortare tid mellan offentlig-
goOrande och ikrafttradande inte kan forvantas innebéra problem for
fondforvaltare eller andra aktorer.

Finansinspektionen bedomer att det inte beh6vs nagra évergangs-
bestammelser nar det galler foreskriftsdndringarna.

3 FOrslagets konsekvenser

3.1 Inledande stéallningstaganden och
utgangspunkter

| avsnitt 1.2 och 1.4 finns en beskrivning av vad Finansinspektionen vill

uppna med de foreslagna andringarna, vilka alternativa losningar som finns

och vilka foljder det kan fa om den foreslagna regleringen inte kommer till
stand.

For uppgifter om de bemyndiganden som forvantas kunna ligga till grund
for de foreslagna &ndringarna och om ikrafttradande, se avsnitt 1.5 och 2.5.
De foreslagna foreskriftsandringarna dverensstammer med de bemyndigan-
den som foreslas i propositionen.
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De foreslagna andringarna i fondféreskrifterna och AlF-foreskrifterna ar en
foljd av de lagandringar som foreslas i propositionen. Finansinspektionens
foreskrifter innebar vissa preciseringar av de krav som foljer av lag-
forslagen. De huvudsakliga konsekvenserna av den nya regleringen &r dock
en effekt av de lagandringar som regeringen foreslar och dessa konsekvens-
er redovisas i propositionen. Lagforslagen forvantas enligt regeringen ha
positiva effekter for investerare, fondforvaltare och den finansiella
stabiliteten. Enligt regeringen kan lagforslagen forvéantas gora véardepappers-
marknaden mindre storningskanslig och bidra till att varna den finansiella
stabiliteten. Forslagen forvantas enligt regeringen inte medféra nagra
beaktansvérda konsekvenser for Finansinspektionen eller det allméanna i
ovrigt. Inte heller forvantar regeringen att férslagen ska medféra nagra
beaktansvérda konsekvenser i dvrigt. Se vidare propositionen s. 30-34.

Regeringen foreslar andringar i LVF och LAIF. Dessa lagar genomfor i viss
utstrackning EU-direktiv. Regeringens forslag ar ett nationellt initiativ som
inte foranleds av EU-reglering. Detsamma galler Finansinspektionens
forslag till foreskrifter. Finansinspektionen beddmer darfor att forslagen i
denna promemoria gar utéver Sveriges skyldigheter som EU-medlemsstat
men samtidigt ar forenliga med saval Ucits- som AIFM-direktivet.

3.2 Konsekvenser for samhallet och

konsumenterna

Vid utgangen av 2022 uppgick den samlade fondférmogenheten i svenska
vardepappersfonder och specialfonder till cirka 5 000 miljarder kronor.

Genom de lagférslag som lamnas i propositionen infors ett reglerat
likviditetsverktyg i form av en mojlighet for fondbolag och vissa
forvaltningsbolag och AlF-forvaltare att tillampa ett justerat fondandels-
varde i vardepappers- eller specialfonder. Lagforslagen forvantas enligt
regeringen ha positiva effekter for savél investerare som den finansiella
stabiliteten (se prop. 2022/23:65 s. 30-34).

De foreslagna foreskriftsandringarna innebér att fondbolag, forvaltnings-
bolag och AlF-forvaltare som tillampar ett justerat fondandelsvérde ska
ldmna viss nédrmare angiven information om detta i fondbestammelser,
informationsbroschyr, arsberattelse och halvarsredogérelse. Konsumenter
kommer darmed att fa information om bland annat innebdrden av att ett
justerat fondandelsvarde tillampas i fonden och om en fonds hogsta tillatna
justeringsfaktor. Vidare innebar till exempel forslagen att information om
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justerat fondandelsvérde och nivan pa justeringsfaktorn ska framga av
arsberattelsen och halvarsredogdrelsen att investerare far en mojlighet att
forsta hur forvaltaren tidigare har tillampat metoden. Denna information
skapar forutsattningar for konsumenter att géra informerade val, och
tillampning av det justerade fondandelsvardet utgor samtidigt en del i en
fonds hantering av likviditetsrisker. Enligt Finansinspektionen kan darmed
de foreslagna andringarna forvantas bidra till positiva effekter for saval
investerare som den finansiella stabiliteten.

3.3 Konsekvenser for foretagen

3.3.1 Berorda foretag

De foreslagna forordningsandringarna berér fondbolag och foérvaltnings-
bolag som forvaltar vardepappersfonder samt AlF-forvaltare som forvaltar
specialfonder. Vid utgangen av 2022 fordelades fondférmogenheten pa 821
vardepappersfonder och specialfonder som férvaltades av 35 fondbolag, 30
AlF-forvaltare och fyra forvaltningsbolag. Bland forvaltarna forekommer en
viss dverlappning dar fondbolag aven ar AlF-forvaltare (det vill sdga att
bolagen har tillstdnd for bade fondverksamhet enligt L\VF och forvaltning av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF).

Det ar endast de fondbolag, forvaltningsbolag och AlF-forvaltare som
ansoker om godkannande av nya eller andrade fondbestammelser for att fa
tillampa ett justerat fondandelsvéarde som omfattas av de foreslagna
foreskriftsandringarna. Saval forutsattningarna for den enskilda fonden, som
marknadsléget, andra tillampliga regelverk och andra omstandigheter kan
paverka hur manga fonder som kan bli aktuella for att tillampa ett justerat
fondandelsvarde. Det kan darfor i dag inte anges hur manga fondférvaltare
som kan forvantas ansoka om godké&nnande av fondbestammelser som
medger tillampning av ett justerat fondandelsvarde.

Det finns for narvarande enstaka fondbolag och férvaltningsbolag som
tillampar ett justerat forsaljnings- och inlésenpris. Sdsom framgar av de
foreslagna lagéndringarna i propositionen &r tillampning av ett justerat
forsaljnings- och inlésenpris tillatet under en dvergangsgangsperiod efter att
de foreslagna lagandringarna har tratt i kraft (se prop. 2022/23:65 s. 29-30).
De fondforvaltare som i dag tillampar ett justerat forsaljnings- och
inlosenpris bor darfor komma in med en ans6kan om godk&nnande av
andrade fondbestdmmelser for att ta bort skrivningen om ett justerat
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forsaljnings- och inlosenpriset fran fondbestammelserna. Forvaltaren kan
samtidigt ansoka om att i stéllet fa tillampa ett justerat fondandelsvarde.

| likhet med regeringens beddémning nér det galler lagforslagen anser
Finansinspektionen att det inte bor tas sarskilda hansyn till sma foretag vid
foreskrifternas utformning (se prop 2022/23:65 s. 33). En av anledningarna
till att foretagen foreslas fa maojlighet att tillampa ett justerat
fondandelsvérde ar att det kan 6ka investerarskyddet. Kraven i detta
hénseende bor inte vara lagre bara for att den fondférvaltare som erbjuder
tjnsten ar ett mindre foretag.

3.3.2 Konsekvenser for berdrda féretag

Ett krav pa ansékan om &ndring av fondbestammelser i enlighet med de
foreslagna foreskrifterna innebér en viss administrativ borda for ett
fondbolag, forvaltningsbolag eller AlF-forvaltare, oavsett om fond-
forvaltaren redan tillampar ett justerat forsaljnings- och inlosenpris eller om
det avser att borja tillampa ett justerat fondandelsvarde.

Tillampningen av ett justerat férsaljnings- och inlésenpris ar tillatet under
en dvergangsgangsperiod aven efter att de foreslagna lagandringarna har
tratt i kraft. En fondforvaltare som i dag tillampar ett justerat forsaljnings-
och inlosenpris i en fond har redan fatt fondbestammelser som inkluderar
detta godkanda av Finansinspektionen. Forvaltaren kan déarmed antas ha
tillgang till merparten av de uppgifter som enligt foreskrifterna kravs i en
ansOkan om att i stallet fa tillampa ett justerat fondandelsvarde. Darmed kan
den administrativa bordan att ta fram en ansékan om godk&nnande av
andrade fondbestammelser i enlighet med de foreskrifter som nu foreslas
forvéntas bli begransade for dessa aktorer.

De fondbolag, forvaltningsbolag och AlF-forvaltare som for narvarande inte
tillampar ett justerat forsaljnings- och inlésenpris, kan vélja om de vill
ansbka om godkénnande av fondbestammelser som mojliggor ett justerat
fondandelsvérde. En ansdkan i enlighet med foreskrifternas krav innebar en
viss administrativ borda. De foreslagna foreskrifterna forvantas dock inte i
sig foranleda nagon patagligt 6kad kostnad jamfort med i dag eftersom
Finansinspektionen i allt vasentligt staller motsvarande krav pa de bolag
som i dag ansoker om att fa tillampa ett justerat forsaljnings- och
inlosenpris. Aven for dessa aktorer far den administrativa bordan anses vara
begransad vid en ansdkan om &ndrade fondbestdmmelser som inkluderar
tilldmpning av justerat fondandelsvérde i enlighet med forslagen.
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Ett fondbolag, ett forvaltningsbolag eller en AlF-forvaltare som tillampar ett
justerat fondandelsvarde ska bland annat uppfylla vissa lagkrav nér det
géller den organisation, de system och den kompetens som krévs for att
berdkna och anvéanda det justerade fondandelsvardet (se foreslagna 4 kap.
10 b § LVF). Genom Finansinspektionens forslag till foreskrifter preciseras
vissa krav bland annat for rutiner och informationslamnande i informations-
broschyr, arsberattelse och halvarsredogorelse vid tillampning av ett justerat
fondandelsvarde. Aven i denna del far det anses att foreskrifterna kan
medfdra en viss adminstrativ borda for de forvaltare som véljer att tillampa
ett justerat fondandelsvarde. Forslagen innebar samtidigt att det jamfort med
i dag blir tydligare vad som kravs av en fondforvaltare som tillampar ett
justerat fondandelsvarde. Det underléattar inte bara foér fondmarknaden i stort
utan &ven for enskilda fondférvaltare som avser att tillampa ett justerat
fondandelsvéarde. Sammantaget bedéms darfor den administrativa bérdan
som foljer av de nya foreskrifterna vara begransad.

Finansinspektionen bedémer att de administrativa kostnaderna endast
kommer att 6ka i begransad omfattning for de fondférvaltare som valjer att
tillampa ett justerat fondandelsvérde. Engangskostnaderna for att analysera
de nya foreskrifterna och for att gora nédvandiga anpassningar till dem
beréknas bli mellan 14 760 kronor (10 timmar x 1 476 kronor®) och

22 140 kronor (15 timmar x 1 476 kronor).

3.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

De foreslagna foreskriftsandringarna kan forvantas underlatta provning av
fondbestammelser som inkluderar tillampning av ett justerat fondandels-
varde och underlatta tillsynen av sadan tillampning. Forslagen forutses inte
paverka inspektionens resursbehov. Andringarna kraver inga sarskilda
informationsinsatser utéver en avisering om de nya foreskrifterna pa
Finansinspektionens webbplats.

3.5 Ovriga konsekvenser

Forslagen till foreskrifter bedoms inte ha nagra konsekvenser for kommuner
eller regioner. Forslagen beddms inte heller i 6vrigt ha andra konsekvenser
an de som behandlas i denna promemoria.

> Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket férordningen
(2009:1237) om timkostnadsnorm inom rattshjalpsomradet.
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