En unik miljo — hur paverkar
det var tillsyn?
Erik Thedéen, generaldirektor Fl

Terminsstart Pension
15 februari 2017




Gynnsam utveckling

Indexutveckling
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Svenska livbolag i europeiska
stresstest 2016
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Solvenskvot fore stress Solvenskvot efter stress med langvarigt
ldga rantor (UFR=2%)

Aggregerad solvenskvot beréknad pa full Solvens 2-basis. Solvenskvot efter stress utan omrékning av kapitalkrav (SCR).




Simulerad solvensutveckling
vid langvarigt lagrantelage
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Simulering av aggregerad SCR-kvot fér svenska livbolag i europeiska stresstestet 2016 utifrén Low for Long-scenariot
med antagande om oféréndrad allokering av investeringar, ingen nytecknad affér och pa full Solvens 2-basis.
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Brister i trafikljusmodellen

M Ranterisk
— Negativa rantor en realitet.
— Speglar diskonteringsrantorna verkligheten over tid?

B Kreditrisk
— Skillnader i risk mellan exponeringar underskattas.

M Diversifieringseffekter
— Antaganden om for hoga diversifieringseffekter mellan finansiella
risker.
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Exponering mot ranterisk
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——Diskonteringsréntor

——Réntestress, Trafikljuset

—"Marknadskurva"




P
L e
o




Avslutningsvis

B Utvecklingen framover kan innebara stora utmaningar for
pensionsbranschen.

M Foretagen behover beakta saval kraven i regelverken som den
radande ekonomiska verkligheten.

M Fl:s fokus: att foretagen kan uppfylla sina ataganden i olika
marknadslagen.

B PPM-systemet behover reformeras.







