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Gynnsam utveckling 



Utmaningar



Svenska livbolag i europeiska 
stresstest 2016



Simulerad solvensutveckling 
vid långvarigt lågränteläge



Trafikljusmodellen –
viktigt verktyg i tillsynen



Brister i trafikljusmodellen
Ränterisk
– Negativa räntor en realitet.
– Speglar diskonteringsräntorna verkligheten över tid?

Kreditrisk
– Skillnader i risk mellan exponeringar underskattas.

Diversifieringseffekter
– Antaganden om för höga diversifieringseffekter mellan finansiella 

risker.



Vägen framåt



Exponering mot ränterisk



Balans mellan säkerhet 
och risktagande 



Avslutningsvis
Utvecklingen framöver kan innebära stora utmaningar för 
pensionsbranschen.

Företagen behöver beakta såväl kraven i regelverken som den 
rådande ekonomiska verkligheten.

FI:s fokus: att företagen kan uppfylla sina åtaganden i olika 
marknadslägen.

PPM-systemet behöver reformeras. 




