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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 24 maj 2018 att paféra AA en

sanktionsavgift om 457 500 kr f6r underlatenhet att inom foreskriven tid

anmila tva transaktioner med konvertibler.

AA yrkar att hon inte ska paforas ndgon sanktionsavgift
alternativt att sanktionsavgiften ska sittas ned. Till stod for sin talan anfor
hon bl.a. f6ljande. Hon &r en person i ledande stéllning i Electra Gruppen
AB (Bolaget) enligt definitionen i artikel 3.25 marknadsmissbruks-
forordningen (MAR). Bolagets aktier &r noterade pa den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm och har tidigare haft ett konvertibelbaserat
incitamentprogram riktat till Bolagets personal. Inom ramen for detta
program hade . AA tecknat konvertibler som inte utnyttjats. P4
kallelsen till Bolagets arstimma informerade Bolaget om att det gamla
konvertibelprogrammet skulle 16pa ut och att styrelsen bemyndigats med att
genomfora ett nytt konvertibelbaserat incitamentprogram. P4 kallelsen till
Bolagets arstimma informerade Bolaget om att det gamla
konvertibelprogrammet skulle 16pa ut och att styrelsen bemyndigats med att
genomfora ett nytt konvertibelbaserat incitamentprogram. Kallelsen har
offentliggjorts i enlighet med de regler som géller for borsnoterade bolag.
Bolaget offentliggjorde den 5 juni 2017 att konvertibel-erbjudandet
fulltecknats. Konvertiblerna har inte marknadsnoterats, information om
transaktionerna har dirfor ett mycket begransat informationsvérde.

AA har tecknat konvertibler inom det nya programmet och
anmilde till Finansinspektionen bade att konvertiblerna i det tidigare
programmet inte utnyttjats och att hon tecknat nya. Hon delar inte
Finansinspektionens uppfattning att anmélan gjordes for sent. Att
rapporteringen justerats i efterhand innebar inte att den inte gjorts i rétt tid.
Hon kontaktade #ven Finansinspektionen i syfte att sékerstélla att

rapporteringen skulle ske pa korrekt sétt. Hade hon erhallit rétt information
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fran Finansinspektionen hade inte ndgon korrigering i efterhand behovts
goras. Overtridelsen har inte haft ndgon konkret eller potentiell effekt pa det
finansiella systemet. Det foreligger sdrskilda skil mot ett ingripande. Det &r
orimligt att aldgga henne en sanktionsavgift enbart med stod av

schablonmodellen.

Finansinspektionen bestrider bifall till 6verklagandet och anfor bl.a.
foljande. Syftet med MAR ér inte enbart att forhindra marknadsmissbruk
vid handel pa marknadsplatserna. Av skdl 58 MAR framgér bl.a. att
offentligg6rande av transaktionerna kan utgora en vérdefull
informationskélla till investerarna samt att fullstdndig och korrekt
marknadsppenhet dr en forutsittning for aktérernas fortroende for
marknaden och sérskilt fortroendet hos foretagens aktiedgare. Av de
handlingar som ldmnats in av AA framgér endast att
konvertibelprogrammet ska genomforas. Utan rapporteringen till
insynsregistret skulle det inte g att f& ndgon information om utfallet av
konvertibelprogrammet och vilka personer i ledande stéllning som deltagit.
Finansinspektionen anser att anmélan har skett f6r sent. Den urspungliga
anmiélan innehdller sidana brister att informationsgivningen till allménheten
blivit missvisande. Ett dsidoséttande av kraven i artikel 19.6 MAR utgor
grund for ingripande enligt 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning. For
att fi en enhetlig och rittssiker tillimpning av reglerna om sanktionsavgifter
ar utgdngspunkten vid bestimmandet av avgiften anvindandet av riktlinjer
med en schablonmodell. Vid berdkningen av avgiften beaktas inte enbart
ersittningen for transaktionen eller transaktionens vérde utan dven vilken
typ av felaktigheter som anmilan innehéaller, om personen i friga sjdlvmant

rittat sin anmélan och hur sent den rittelsen skett.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Frigan i malet ar om det foreligger skiil att helt, eller delvis, sitta ned den

sanktionsavgift som AA har blivit paford.

AA dr som person i ledande stéllning i Bolaget skyldig att
anméla varje transaktion som genomfors for egen ridkning avseende aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument. Denna anmilan ska
innehélla de uppgifter som anges i artikel 19.6 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (MAR). Anmélan ska
goras utan dréjsmaél och senast tre affirsdagar efter det datum som
transaktionen gjorts. Detta framgér av artikel 19.1 forsta stycket a och andra
stycket MAR.

Om anmélan inte &r i enlighet med artikel 19.6 MAR far Finansinspektionen
pafora en sanktionsavgift (se 5 kap. 2 § 5 lag (2016:1306) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning,

forkortad KompL).

Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 15 och 16 §§
KomplL, beakta Gvertrddelsens allvar och langd. Sérskild hdnsyn ska tas till
Overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pé det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Finansinspektionen ska dven
beakta vissa forsvérande och férmildrande omsténdigheter. I forsvarande
riktning ska beaktas om en person tidigare har begétt en dvertradelse. I
formildrande riktning ska det beaktas om den som har begéatt 6vertradelsen i
visentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har underlittat

utredningen, har vidtagit tgérder efter 6vertradelsen for att undvika att den
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upprepas och fororsakas men till f61jd av att hon eller han pa grund av
overtradelsen blir eller kan antas bli avskedad eller uppsagd fran anstéllning
eller drabbas av annat hinder eller synnerlig svérighet i yrkes- eller

néringsutdvning.

I forarbetena till KompL (prop. 2016/17: 22 s. 227) anges att sérskilda skiil
for att avsté fran ingripande dr om personen som gjort sig skyldig till en

overtrddelse exempelvis dr mycket ung.

Med skador avses enligt forarbetena bl.a. skador som drabbat tredje man,
men dven den skada marknaden kan lida av att t.ex. inte 1 rétt tid fa
information av betydelse for bedomningen av vérdet pa finansiella

instrument (prop. 2016/17: 22 s. 390).

Av 5 kap. 8 § andra stycket punkten a) KompL framgér att for en
Overtriddelse ska sanktionsavgiften for en fysisk person som hogst stéllas till

500 000 Euro.

Forvaltningsriittens bedémning

Forvaltningsritten har denna dag avgjort sambandsmalet 13657-18.

Av utredningen 1 mélet framgér att AA ursprungliga anmaélan till
Finansinspektionen innehdll korrekta uppgifter avseende namn pa person
och bolag samt korrekta uppgifter géllande orsaken till anmélan. Anmélan
inneholl emellertid dven flera felaktiga uppgifter sdsom karaktéren pa
transaktionen, finansiellt instrument, datum, kod, pris och volym. Mot
bakgrund av badde méngden fel och dess karaktér, instimmer
forvaltningsritten i Finansinspektionens beddémning att den ursprungliga

anmiilan var sa felaktig att den inte kunde godtas.
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AA rdttade anmélan den 12 juni 2018 vilket var tre dagar férsent
avseende den ena transaktionen och fyra dagar for sent avseende den andra
transaktionen. Finansinspektionen har sdledes haft grund for att pafora
henne en sanktionsavgift. Forvaltningsrétten noterar att AA inte
dr mycket ung och det har inte framkommit att nigot annat organ har
vidtagit ndgon atgédrd mot henne. Forvaltningsritten anser, bl.a. med hénsyn
till transaktionernas virde, att gvertrddelsen inte kan anses som ringa eller
urséktlig. Det har inte heller kommit fram sérskilda skél eller andra

omsténdigheter som utgdr skél att avsta fran ingripande.

Frégan &r d& om det foreligger formildrande omsténdigheter som gor att

sanktionsavgiften bor sittas ned.

AA har bl.a. anfort att konvertiblerna inte marknadsnoterats, att
marknaden redan erhallit informationen genom kallelsen till Bolagets
arsstdmma och att Finansinspektionen lamnat felaktig information.
Forvaltningsritten bedomer att eftersom Bolagets aktier &r
marknadsnoterade har marknaden ett intresse av att fa korrekt information
gillande Bolaget dven om de aktuella konvertiblerna inte har varit
marknadsnoterade (jfr Kammarrétten i Stockholm i mal nummer 5805-18).
Av artikel 22 marknadsmissbruksférordningen framgar att varje
medlemsstat ska utse en enda behorig administrativ myndighet for
tillimpningen av denna férordning. Finansinspektionen ar behorig
myndighet enligt 1 kap. 2 § KompL och anmélan om transaktioner enligt
lagen ska dérfor ske till den myndigheten. Av ovan f6ljer att
tillkdnnagivande om konvertibel-programmet genom kallelsen till Bolagets

arsstimma saledes inte 4r tillrackligt.

Vad giller omstédndigheten att AA anfort att hon erhallit
felaktig information av Finansinspektionen konstaterar forvaltningsriitten att

det ankommer pa den person som &r skyldig att anméla transaktioner enligt
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MAR att ha kéinnedom om relevant lagstiftning. Finansinspektionen har
vidgatt att de gett vissa instruktioner till AA vilket de dven har

beaktat i det 6verklagade beslutet.

Av utredningen 1 malet framgar att transaktionsbeloppet f6r den ena
transaktionen har uppgétt till 2 511 113 kr och 1 995 000 kr for den andra
transaktionen. Sanktionsavgiften har satts till 457 500 kr. Det hogsta belopp
som kan paforas fysiska personer enligt KompL #r 500 000 Euro. Aven med
beaktande av vad AA har anfort i sitt 6verklagande anser
forvaltningsritten, vid en sammantagen bedémning av samtliga
omstindigheter i mélet, att sanktionsavgiftens storlek om 457 500 kr &r vl
avvigd. Vad AA vidare har anf6ért om Finansinspektionens
riktlinjer med en schablonmodell som utgangspunkt vid bestimmande av
avgiften foranleder ingen annan bedémning. Finansinspektionen har séledes

haft skl for sitt beslut. Overklagandet ska darfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

DeZ\a avgorande kan 6verklagas. Information om hur man &verklagar finns i

bi/l ga 2 (FR- 03).
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Jah Ny¥én

Rzldrlln

Nau.ndem'alnnen Helena Klange, Larz Odergard och Linus Térneberg har

ocksa deltagit i avgdrandet.

Foredragande jurist i méalet har varit Sofia Palmqvist.





