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YRKANDEN M.M.

M2 Asset Management AB (bolaget) yrkar i forsta hand att den sarskilda
avgiften undanrgjs, i andra hand att den sérskilda avgiften nedsétts till

15 000 kr ochi tredje hand att den sérskilda avgiften vasentligen nedsétts till
annat belopp. Bolaget anfor bl.a. foljande. Den aktuella transaktionen har
visserligen varit anmalningspliktig enligt marknadsmissbruksférordningen®.
Av 21 §forsta stycket 3 lagen (2000:1087) om anmal ningsskyldighet for
innehav av vissafinansiellainstrument (AnmL) i tillamplig lydelse, framgar
dock att det saknas en tillamplig norm for att berdkna den sarskilda avgiften
I nu aktuellt fall. Berdkningsmodellen enligt det nu namnda lagrummet &r
knuten till erséttningen for aktierna. Den aktuella transaktionen rorde ett
forvarv av obligationer, varfor berékningsmodellen inte &r tillamplig i detta
fall. Inte heller berékningsmodelleni 21 § forsta stycket 3 b AnmL &
tillamplig eftersom denna enligt dess ordal ydelse skatillampasi defal da
det inte |amnats ndgon erséttning for aktierna. Obligationer omfattades
tidigare 6verhuvudtaget inte av anma ningsskyldigheten. For att en statlig
avgift skafatas ut kravs uttryckligt stod i lag eller annan foreskrift. Ett
forarbetsuttalande kan darfor inte utgdra grund for avgiftsskyldighet. For det
fall grund for daggande av séarskild avgift skulle anses foreligga, gors
gdllande att det som anforts ovan utgor gor sarskilda skél for att helt eller
delvis efterge den sarskilda avgiften. Vidare tog det elva och en halv manad
for Finansinspektionen att fatta beslut i &rendet, vilket ocksa utgor ett
sarskilt skal for eftergift.

Finansinspektionen vidhaller att bolaget har anmélt den aktuella
transaktionen for sent samt att det foreligger grund for att 8l agga bolaget en

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av

Europaparl amentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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sarskild avgift. Finansinspektionen éverlamnar fragan om hur den sérskilda

avgiften ska bestdmmastill forvaltningsratten.

SKALEN FOR AVGORANDET

Av utredningen i malet framgar att bolaget har genomfort en transaktion
som omfattats av anmalningsskyldigheten enligt artikel 19.1 1
marknadsmissbruksforordningen. Transaktionen har avsett 14 obligationer a
1 000 000 kr. Vidare framgér det av handlingarna att affarsdatum for
transaktionen varit den 16 september 2016, varfor transaktionen ska anses

vara genomford det datumet.

Enligt forvaltningsréttens mening finns det genom bestémmelseni 20 § 3
AnmL, i tillamplig lydelse, tydligt lagstod for att Finansinspektionen ska
besluta om en sérskild avgift av den som asidosétter sin
anmaningsskyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmi ssbruksférordningen.
Det strider darmed inte mot legalitetsprincipen att &l agga bolaget att betala
en sarskild avgift for att intei réatt tid haanmalt den aktuella transaktionen.

Det finns inte nagon bestdmmelse som anger hur den sérskilda avgiften ska
bestdmmas nér en anméal an avseende obligationer inte gjortsinom
foreskriven tid. | 21 § forsta stycket 3a AnmL, i den lydelse som var
gdllande vid tidpunkten for nu aktuell dvertradel se, regleras daremot hur
avgiften ska bestdmmasi det fall nagon har utgett ersattning for aktier. Av
forarbetsuttalanden framgar att Finansinspektionen, i avvaktan pa att de
andringar i svensk rétt som kravs for att det ska bli mojligt att beslutaom
sadana admini strativa sanktioner som anges i marknadsmi ssbruks-
forordningen kan goras, bor fa besluta om sarskild avgift enligt AnmL vid
Overtradel ser av artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen (prop.
2015/16:120 s. 52). Sanktionsbestammel serna enligt marknadsmissbruks-
forordningen genomfordes saledes tillfaligt genom regleringen i AnmL. Det
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har inte framkommit att avsikten skulle havarit att sérskilja obligationer
fran aktier betréffande fragan om hur den sérskilda avgiften ska bergknas.
Enligt forvaltningsrdttens mening har det inte heller i dvrigt framkommit
skal som motiverar att i det nu aktuellafallet gora en annan berékning an
den som ska gdras nér ersdttning istéllet utgetts for aktier. Den séarskilda
avgiften ska darfor, som Finansingpektionen har gjort i det 6verklagade
beslutet, berdknasi enlighet med vad som angesi 21 § forsta stycket 3 a
AnmL i tillamplig lydelse.

Av 23 8 AnmL, i tillamplig lydelse, framgér att en séarskild avgift far
efterges helt eller delvis om Overtréadelsen & ringa eller ursaktlig eller det

annars finns sarskilda skal .

Enligt forvaltningsréttens mening utgor det som bolaget anfort om att det
saknats forfattningsstod for att besluta om den sarskilda avgiften, inte ett
sarskilt skal for eftergift. Forvaltningsrétten anser inte heller att

Finansi nspektionens handlaggning pagétt under salang tid att det av den
anledningen skulle finnas skdl att sétta ned avgiften. Det har inte heller i
ovrigt framkommit att det foreligger skal for eftergift. Overklagandet ska

darfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgérande kan dverklagas. Information om hur man overklagar finnsi
bilaga2 (DV 3109/1A).

AsaNilsson

Rédman

Namndemannen Karumo Heikki, Svetlana Lindberg och Géran Ording har
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ocksa deltagit i avgorandet.

Andreas Thornroos har foredragit malet.
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Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga férvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarratten 1 Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller limnas till
forvaltningsritten.

F6r att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande maste Er skrivelse ha kommit in till for-
valtningsritten inom tre veckor fran den dag da
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sadan forhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock &verklagandet ha
kommit in inom tre veckor fran den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen for Gver-
klagande infaller pa 16rdag, sondag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrider det all-
minna, ska éverklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor fran den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar provningstillstand om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som forvaltningsritten har
kommit till,

2. detinte utan att sadant tillstind meddelas
gar att bedoéma riktigheten av det slut som
forvaltningsritten har kommit till,

3. detdr av vikt for ledning av réttstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ratt, eller

4. det annars finns synnerliga skal att prova
6verklagandet.

Om provaingstillstand inte meddelas star forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr dirfor viktigt att det
klart och tydligt framgér av overklagandet till
kammarritten varfér man anser att provningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nas for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare 1 malet — och om
de fortfarande 4r aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om nagon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
drojsmal anmalas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om férvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen fOr beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stéd for en
begiran om provningstillstand,
4. den andring av forvaltningsrittens dom/beslut

som klaganden vill fa till stand,

5. de bevis som klaganden vill aberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sarskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.
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