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REMISSYTTRANDE

Finansdepartementet FI Dnr 15-4264
(Anges alltid vid svar)

103 33 Stockholm

Reviderat remissyttrande avseende betinkandet En ny ordning
for redovisningstillsyn (SOU 2015:19)

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) reviderar hirmed sitt remisyttrande av den 26 juni
2015 avseende det rubricerade betidnkandet. I sitt ursprungliga yttrande stillde
sig FI i huvudsak bakom utredningens forslag att FI skulle fa det fulla ansvaret
for den svenska redovisningstillsynen. Sedan FI lamnade detta yttrande har
inspektionen fort diskussioner med Foreningen for god sed pa virdepappers-
marknaden (Féreningen) om inréttandet av en sjdlvregleringslosning.

FI anser att det forslag till sjdlvregleringslosning som utarbetats av Féreningen
och FI skulle medfora fordelar i forhallande till det forslag som presenterades
av utredningen. FI forordar darfor i detta reviderade remissyttrande att
inspektionen far ett bemyndigande att delegera utférandet av redovisnings-
tillsynen i1 Sverige till ett privatrittsligt organ.

FI anser att Sverige kan fa en mer effektiv och flexibel redovisningstillsyn om
utférandet delegeras till Foreningen. En sjdlvregleringslosning pa detta omrade
ar dessutom vil i linje med den viletablerade tradition av sjidlvreglering som
finns pa den svenska viardepappersmarknaden. Sjdlvreglering hér ér dven i linje
med FI:s 6vergripande malsittning att verka for ett finansiellt system med vil
fungerande marknader som priglas av ett hogt skydd for konsumenter. FI:s
tidigare reservationer mot en sjilvreglering pa detta omrade anser FI inte
langre gora sig géllande.

I det foljande beskrivs skilen till varfor en sjilvregleringslosning dr att foredra
samt hur denna 16sning bor vara utformad. FI vill dven 1 detta reviderade
remissyttrande lyfta ett antal fragor som bor beaktas i det kommande
lagstiftningsdrendet.
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Bakgrund

I mars 2015 presenterade Utredningen om dndrade informationskrav pa
virdepappersmarknaden sitt slutbetinkande En ny ordning for
redovisningstillsyn (SOU 2015:19). Utredningen hade bland annat till uppgift
att analysera och foresla hur redovisningstillsynen bor organiseras for att fa till
stand en oberoende, rittssiker och effektiv tillsyn som inte innebér en
oproportionerlig administrativ borda for emittenterna. Utredningen foreslog att
FI skulle ges det fulla ansvaret for redovisningstillsynen i Sverige. I ett sirskilt
yttrande anmaérkte ett antal av utredningens sakkunniga att en eventuell
sjdlvregleringsldsning pa omradet inte utretts i en tillriicklig omfattning.' De
sakkunniga anforde dven ett antal fordelar med en sjédlvregleringslosning.

I sitt ursprungliga remissyttrande férordade FI att inspektionen skulle ges
ansvaret for redovisningstillsynen. FI motsatte sig dven det forslag till
sjdlvregleringslosning som presenterades av de ovan ndmnda sakkunniga. Av
skdl som narmare diskuteras nedan, har FI beslutat att revidera sitt ursprungliga
remissyttrande.

Sjalvreglering och den svenska redovisningstillsynen

FI har under det gangna aret fort diskussioner med Foreningen. Dialogen har
utmynnat i ett forslag om att skapa ett nytt organ for sjdlvreglering, benimnt
Néamnden for svensk redovisningstillsyn, som ett sakorgan 1 Foreningens regi.
Enligt forslaget ska Foreningen genom denna nimnd svara for
redovisningstillsynen av samtliga emittenter som har Sverige som
hemmedlemsstat och vars Gverlatbara viardepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. I det f6ljande anvinds beteckningen Foreningen for savil
Foreningen som dess sakorgan Namnden for svensk redovisningstillsyn.

Sverige har en lang tradition av sjdlvreglering pa kapitalmarknadens omrade.
Redan vid etablerandet av Stockholmsborsen ar 1901 forekom element av
sjalvreglering. Sjdlvregleringen av virdepappersmarknaden har sedan dess
varit en viktig komponent i den svenska virdepappersmarknadsregleringen. Pa
den svenska kapitalmarknaden finns ett flertal sjdlvregleringsorgan. Nagra av
dessa — Aktiemarknadsndmnden, Kollegiet for svensk bolagsstyrning samt
Radet for finansiell rapportering — drivs i dagsldget i Foreningens regi.
Foreningens huvudmén ar ett flertal organisationer och foretag aktiva inom den
svenska virdepappersmarknaden. En av Foreningens frimsta uppgifter &r att
utse ledamoterna 1 de olika sjédlvregleringsorganen som drivs 1 Foreningens
regi.

Sjdlvreglering, i meningen att en viss bransch atgirdar problem i den egna
branschen, kan ha flera fordelar. Sjdlvreglering kan i de flesta fall medfora
okad flexibilitet eftersom det dr mojligt for ett sjidlvregleringsorgan att sitta

" Det sirskilda yttrandet iterfinns i betinkandet pa s. 119 ff.
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upp mer ambitiosa standarder i forhallande till lagens krav.? En annan fordel 4r
att den kunskap som finns i en viss bransch kan anvindas pa ett mer direkt sitt
dn vad som normalt dr mojligt ndr samma verksamhet bedrivs av det allménna.

Sjélvreglering kan dven fora med sig fordelar ur ett effektivitetsperspektiv. De
personer som star bakom sjdlvregleringen #r ofta experter och de kostnader
som uppstar birs av marknaden. 3 FlL:s beddmning &r att de ovan uppriknade
fordelarna med sjédlvreglering gor sig géllande i och med det forslag som
arbetats fram av FI och Foreningen. Till detta kommer att Foreningen kommer
att ha mojlighet att arbeta med redovisningstillsyn pa ett mer renodlat sitt dn
vad FI skulle kunna gora. Detta eftersom redovisningstillsynen skulle vara den
enda verksamhet som bedrivs inom ramen for Foreningens sakorgan Namnden
for svensk redovisningstillsyn.

Effektiv sjdlvreglering forutsitter att det aktuella sjilvregleringsorganet har
tillrackliga resurser for att fullgora sitt uppdrag. Det édr dven viktigt att
sjalvregleringsorganet &r strukturerat pa ett sadant sitt att intressekonflikter
undviks. Foreningen har till andamal att frimja iakttagande och utveckling av
god sed pa viardepappersmarknaden. Foreningens malsattning dr darmed
densamma som FI:s. FI bedomer att Foreningen dr en aktor som har de resurser
och den kapacitet som krévs for att kunna bedriva redovisningstillsyn med god
kvalitet.

Det dr dirutover viktigt att ta de omsténdigheter som foreligger i detta fall tas 1
beaktande. Redovisningstillsynen omfattar 6ver 300 foretag varav flertalet inte
dr finansiella och dirmed inte stir under FI:s heltickande tillsyn.* Aven ur
detta perspektiv finns det saledes anledning att fororda en sjdlvreglerings-
16sning pa detta omrade. Slutligen &r det viktigt att framhalla att en
sjalvregleringslosning anvinds redan idag i ett antal EU-ldnder. Den modell
som FI foreslar inforas i Sverige bar framst likheter med den tyska och
Osterrikiska ordningen.

Néamnden for svensk redovisningstillsyn

Nedan beskrivs mer ingaende hur en sjilvregleringslosning i Féreningens regi
— Néamnden for svensk redovisningstillsyn — ir tinkt att fungera.
Sjélvregleringslosningen dr utformad i syfte att vara effektiv samtidigt som den
uppfyller de krav som &r uppstillda i lag samt i Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndighetens (Esma) riktlinjer. :

2 SOU 2004:46 Svensk kod for bolagsstyrning. s. 10.

3 Se Per Samuelsson, Information och ansvar — om borsbolagens ansvar for bristfillig
informationsgivning pa aktiemarknaden, Goteborg, 1991. s. 322 ff. Se dven Johan Munck,
Sjdlvregleringen pa virdepappersmarknaden, JT 2006/07 s. 553 ff.

* Ett tiotal av de icke-finansiella foretagen ir dock i dagsliget foremal for FI:s
redovisningstillsyn. Det ror sig om de svenska foretag som har 6verlatbara véirdepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad utanfor Sverige.

> Esmas riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell information (ESMA/2014/1293).
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Kortfattat innebir den foreslagna 16sningen ett tvainstansforfarande. I ett forsta
steg granskar Foreningen emittenternas finansiella information. Om
Foreningen uppmirksammar en overtridelse ska den utreda dvertridelsen och
begira att emittenten vidtar en tillamplig tillsynsatgérd enligt Esmas riktlinjer.
En sadan tillsynsatgérd bestar i att Féreningen uppmanar emittenten att vidta
en sdrskild riattelse, alternativt en rittelse 1 framtida finansiella rapporter.
Foreningen ska dven ansvara for att rapportera eventuella overtradelser till FI.

Nir en overtriddelse har rapporterats till FI, ska FI ta stéillning till huruvida ett
ingripande enligt 25 kap. lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden (LV)
ska ske mot emittenten. FI gér bedomningen att enbart ett fatal drenden per ar
kommer att resultera i ingripanden av FL.° Vid en sidan provning foljer FI
forvaltningslagens (1986:223) bestimmelser samt de ordinarie processer for
ingripanden som finns inom myndigheten. Aven om emittenten vidtar en
rittelse 1 enlighet med Foreningens begéran kan FI ingripa mot emittenten.

Foljer inte emittenten Foreningens begiran, eller vigrar emittenten att komma
in med de uppgifter, dokument och dylikt som Foreningen ber om, ska
Foreningen limna over drendet till FI. Foreningen ska dven 1 undantagsfall
kunna ldmna o6ver ett drende till FI. Féreningens enda patryckning mot en
emittent som inte foljer Foreningens begdran blir saledes att drendet kan
overldmnas till FI for ett eventuellt ingripande. Det bor 1 sammanhanget
ndmnas att FI dven ska kunna begéra att Foreningen granskar en viss emittent
om FI far kinnedom om ett forhallande som pakallar en granskning.

FI:s beslut om ett ingripande kan 6verklagas till allmén forvaltningsdomstol. FI
bedomer att de krav pa rittsdkerhet som rimligen kan stillas pa
redovisningstillsynen ddrmed &r tillgodosedda 1 detta forslag.

Delegering av forvaltningsuppgifter

I detta avsnitt diskuteras vilka réttsliga mojligheter FI har att delegera
utforandet av redovisningstillsynen till ett privatréttsligt organ.

Delegering av forvaltningsuppgifter till Foreningen

Granskningen av en emittents finansiella information utgor en
forvaltningsuppgift. Av 12 kap. 4 § 2 st. regeringsformen (RF) framgar att en
forvaltningsuppgift kan delegeras at ett privatrittsligt organ. Inbegriper
forvaltningsuppgiften ifraga myndighetsutovning krivs att delegeringen sker
med stod av lag. Begreppet myndighetsutovning har i juridisk doktrin
formulerats som en befogenhet att i férhallande till en enskild bestimma om
forman, rattighet, skyldighet, disciplinér bestraffning eller annat jamforbart

® Bérserna som idag ansvarar for redovisningstillsynen har inte under de senaste aren
rapporterat ett enda drende till FI enligt 16 kap. 14 § 1 st. LV. Borserna har dock idag
mojlighet att prova drenden om &vertrddelse av reglerna om offentliggdrande av finansiell
information i sina respektive disciplinndmnder.
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forhallande.” Eftersom Foreningens uppgifter ir begrinsade till tillsyn och
rapportering till FI 4r det i detta fall inte fraiga om myndighetsutovning. FI
anser trots detta att ett bemyndigande till FI att delegera forvaltningsuppgifter
gillande redovisningstillsynen bor framga av lag.

FI anser dven att det privatrittsliga organ som ska svara for
redovisningstillsynen efter en delegering fran FI ska ges en lagstadgad ritt att
begira in information fran de emittenter som omfattas av den svenska
redovisningstillsynen samt fran dess revisorer. Foreningen bor dessutom ges
rdtten att ta in avgifter fran de emittenter som omfattas av redovisningstillsynen
for att tacka kostnaderna for Foreningens verksamhet. Detaljerna for
samarbetet mellan FI och Foreningen bor regleras genom
myndighetsforeskrifter samt genom avtal mellan parterna.® Ett utkast till sadant
avtal bifogas detta remissyttrande.

Oppenhetsdirektivet

EU:s dppenhetsdirektiv’ innehaller bestimmelser gillande delegering av de
uppgifter som tillkommer den centrala behoriga myndigheten (FI).
Forutsittningarna for en sadan delegering ar reglerade i artikel 24.2 i direktivet.
Av denna bestimmelse foljer att delegeringen ska vara noggrant reglerad. Av
denna reglering ska det atminstone framga hur det organ som tar emot
delegeringen ska vara organiserad for att undvika intressekonflikter samt att
den information som erhallits vid utférandet av de delegerade uppgifterna inte
utnyttjas pa ett illojalt sitt eller for att forhindra konkurrens.
Oppenhetsdirektivets krav kan uppfyllas genom att delegeringen regleras i
forfattning samt i avtal mellan FI och Foreningen. Av avtalet ska bestimmelser
om undvikande av intressekonflikter samt informationssekretess framga.

Det framgar dven av dppenhetsdirektivet att det slutliga ansvaret for
Overvakningen av att Oppenhetsdirektivets bestimmelser foljs ska ligga hos FI.
Genom aterkommande informationsméten mellan FI och Foreningen,
gemensamt deltagande i det europeiska erfarenhetsutbytet (se nedan) samt det
forhallandet att FI kommer att ansvara for ingripanden mot emittenter
sakerstills att FI kan behalla ett 6vergripande ansvar for redovisningstillsynen
dven om granskningsuppgifterna delegeras. Foreningens deltagande i det
europeiska erfarenhetsutbytet samt dess skyldighet att delta i
informationsmoten med FI ska framga av avtal mellan FI och Foreningen.

Slutligen foljer av 6ppenhetsdirektivet att FI ska ompréva delegeringen vart
femte ar.

" Eka, Regeringsform (1974:152) 12 kap. 2 §, Lexino 2015-01-01.

8 Ett liknande avtal finns idag mellan FI och Aktiemarknadsndmnden (Fi Dnr 10-558).

? Europaparlamentets och Radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars viardepapper dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L
390, 31.12.2004).
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Forvaltningslagens tillimplighet

En sirskild fraga dr om Foreningen vid sin granskning av emittenters
finansiella information ska folja forvaltningslagens regler. Foreningen omfattas
inte av forvaltningslagen, eftersom den inte 4r en myndighet (jfr 1 §
forvaltningslagen).

FI anser att det av lag bor framga att Foreningen, nér den bedriver
redovisningstillsyn, ska folja tillimpliga bestimmelser i forvaltningslagen.'® P4
sa vis tillgodogoses de krav pa rittsdkerhet som rimligen kan stillas pa
Foreningens verksamhet i detta avseende. Detta &r av sérskild stor vikt da ett
drende som inleds hos Foreningen kan resultera i ett ingripande fran FI.

Det europeiska erfarenhetsutbytet

En viktig del nér det giller redovisningstillsynen ir deltagandet i det
europeiska erfarenhetsutbytet gillande redovisningstillsynen. Vissa
omstdndigheter kring Foreningens mojligheter att delta i detta
erfarenhetsutbyte ansags i FI:s ursprungliga remissyttrande tala emot en
sjalvregleringslosning pa detta omrade. Overvigandena utvecklas dock mer
nedan.

Det europeiska erfarenhetsutbytet dger frimst rum inom ramen for
arbetsgruppen European Enforcers’ Coordination Sessions (EECS) som
bedrivs 1 Esmas regi. I denna arbetsgrupp kan de ansvariga myndigheterna och
organisationerna koordinera sina sanktioner och tolkningar av de
internationella redovisningsstandarderna International Financial Reporting
Standards (IFRSs) sa att en enhetlig tolkning av standarderna i unionen kan
uppnas. FI anser, mot den bakgrunden, att den som utfor redovisningstillsyn,
ska delta i EECS:s arbete.

I EECS ér det idag mojligt for privatrittsliga organ att delta. I dagsldget deltar
bade Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market (NGM) i arbetsgruppens
méten tillsammans med FL'' S4 ir dven fallet vad giller Storbritannien och
Tyskland som har en ordning dér ett privatrittsligt organ svarar for hela eller
delar av redovisningstillsynen. Det finns siledes inget som hindrar att ett
svenskt privatrittsligt organ deltar i EECS:s arbete.'”

EECS rapporterar till den permanenta kommittén Corporate Reporting
Standing Committee (CRSC) som i sin tur rapporterar till Esmas hogsta

' Ledning kan hér hiimtas fran 7 kap. 10 § lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden samt fran det lagforslag som finns i promemorian Delegation till Ndmnden
for Svensk Redovisningstillsyn (se SOU 2015:19 s. 151 ff.).

" Borserna har skriftligen forbundit sig att folja Sppenhetsdirektivets regler om sekretess (art.
25).

"2 1 sitt ursprungliga remissyttrande lyfte FI fragan om den information som delas frén andra
myndigheter inom ramen kunde komma Foreningen till godo da sekretessregler kunde
forhindra att sddan information delades till personer som inte var anstillda pa heltid. Denna
omstindighet dr dock inte ldngre aktuell (se vidare nedan).
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beslutande organ, tillsynsstyrelsen. Ritt att delta i CRSC:s arbete har enbart
tillsynsmyndigheten i respektive medlemsstat. De ldnder i vilka ett
privatrittsligt organ utfor redovisningstillsyn representeras dér av
tillsynsmyndigheten. Aven i tillsynskommittén har enbart tillsynsmyndigheten
rétt att ndrvara. Detta forhallande har dock inte férhindrat
sjdlvregleringslosningar 1 ovan nimnda EU-lédnder. Beslut som fattas 1 CRSC
och 1 tillsynsstyrelsen kan FI formedla till Foreningen. Sammanfattningsvis
anser FI att Foreningen skulle kunna delta fullt ut i det europeiska
erfarenhetsutbytet.

Undvikande av intressekonflikter

En annan viktig fraga giller hanteringen av eventuella intressekonflikter. Som
ndmnts ovan ar det av avgorande vikt vid en sjidlvregleringslosning att de
personer som ska utfora sjdlvregleringen ér tillrickligt oberoende i férhallande
till de subjekt som &r foremal for granskning sa att intressekonflikter kan
undvikas. I en bilaga till betdnkandet finns ett forslag till sjdlvreglerings-
16sning. Enligt detta ska granskningen utforas av ett antal handldggare som
skulle inneha en tredjedelstjinst under den aktuella granskningsperioden."> FI
anser att en sadan 16sning skulle ge upphov till oacceptabla intressekonflikter
eftersom dessa handliggare samtidigt skulle vara anstéllda hos noterade bolag
eller revisionsforetag.

I det reviderade forslag som Foreningen presenterat for FI foreslas att de
handldggare som ansvarar for granskningen ska vara anstéllda pa heltid hos
Foreningen. Foreningen har dven foreslagit en ordning for rotation av dessa
handldggare. Vidare anser FI att de medarbetare som arbetar hos Foreningen
med redovisningstillsynen ska vara underkastade tystnadsplikt. Denna
tystnadsplikt kan med fordel framga av avtal mellan FI och Foreningen.
Slutligen bor, som ovan ndmnt, forvaltningslagens regler om bland annat jav
(11 och 12 §§) tillimpas av Foreningen.

Sammantaget anser FI att den foreslagna ordningen i det reviderade forslag
som utarbetats av FI och Foreningen uppfyller tillrdckliga krav pa oberoende i
forhallande till de subjekt som &r féremal for granskning.

Insyn i Foreningens verksamhet

En viktig komponent i en fungerande sjdlvregleringsordning &r att allménheten
far insyn i sjédlvregleringsorganets verksamhet. FI anser mot den bakgrunden
att Foreningen senast den 1 mars varje ar ska lamna en arsrapport om
foregaende ars granskningsarbete till FI pa samma sitt som borserna gor idag.
Rapporten ska atminstone innehalla information om granskningarna, resultatet
av granskningarna samt hur Foreningen har uppfyllt de krav som stills pa

" SOU 2015:19 En ny ordning for redovisningstillsyn. s. 142.
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granskningen 1 tillimpliga forfattningar. Det allménnas insyn 1 Foreningens
verksamhet sédkerstélls dven genom FI:s insyn i dess verksambhet.

Foreningen ska dven ha en hemsida dar det tydligt framgar hur den ar
sammansatt och hur den bedriver sin verksamhet. P4 hemsidan ska
Foreningens stadgar, arbetsordningen for Ndmnden samt principer for
avgiftsuttag publiceras. Pa hemsidan ska dven arsrapporten publiceras.
Foreningen ska presentera arsrapporten vid ett seminarium eller liknande.
Dessa bestimmelser kan med fordel framga av avtal mellan FI och Foreningen.

Finansiering av redovisningstillsynen

FI foreslar att den redovisningstillsyn som bedrivs av Féreningen ska
finansieras av avgifter som emittenterna betalar till Foreningen. Foreningen bor
vara ansvarig for att faststilla principerna for uttag av avgifter. FI ska se till att
de principer som géller for avgiftsuttaget ir forutsebara och icke-
diskriminerande. Avgifterna ska dven vara skiliga i forhallande till
Foreningens kostnader for att bedriva sin verksamhet. Foreningens ritt att ta in
avgifter for att finansiera sin tillsynsverksamhet bor framga av forfattning.

FI kommer emellertid dven fortséttningsvis att bedriva viss redovisningstillsyn
eftersom vissa emittenter sannolikt inte kommer att folja Foreningens
uppmaningar. FI kommer vidare att hantera de rapporter om 6vertridelser som
inkommer till FI fran Foreningen samt hantera ingripanden. Héarutover kommer
FI att 1 ldmplig omfattning 6vervaka Foreningens redovisningstillsyn och FI
kommer att fortsitta att delta inom ramen for det europeiska erfarenhetsutbytet
gillande redovisningsfragor.

Foreningen kommer dock att ta 6ver ansvaret for tillsynen 6ver de tiotal
svenska foretag som har viardepapper upptagna till handel pa en reglerad
marknad i EES utanfor Sverige. FI gor den samlade bedomningen att
myndigheten kommer att behova ett anslag for redovisningstillsynen som
atminstone ligger pa samma niva som det nuvarande.

Ikrafttridande

Vad giller 6vergangsbestimmelser vidhaller FI att sadana behovs. De borser
som idag svarar for redovisningstillsynen bor vara skyldiga att slutfora de
granskningar som paborjats fore ikrafttridandet. Ikrafttridandet bor med fordel
ske vid ett arsskifte sd att borserna kan behalla hela ansvaret for granskningen
av all finansiell information som kan hinforas till rikenskapsaret fore
ikrafttradandet.

Det bor vidare sdkerstillas att gdllande dokumentationskrav i 5 kap. 19 § FI:s
foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser fortsitter att
gilla tills arkiveringstiden om tio ar har gatt ut. Det maste ocksa sdkerstillas
dels att den arliga rapport om féregaende ars 6vervakning som borserna enligt
5 kap. 18 § forsta stycket ska lamna ldmnas till FI, dels att den rapport som
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enligt 5 kap. 19 § andra stycket ska offentliggoras offentliggors for samtliga ar
som borserna utfor overvakningen.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Aron Verstindig
Jurist
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Bilaga: Utkast till avtal med anledning av overlatelse av vissa
forvaltningsuppgifter fran Finansinspektionen till Nimnden for svensk
redovisningstillsyn

1. Inledning
Av 23 kap. 1 § fjiarde stycket lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden
(LV) framgar att Finansinspektionen (FI) utovar tillsyn 6ver att
bestimmelserna om regelbunden finansiell information i 16 kap. samma lag
foljs. FI har overlatit till Namnden for svensk redovisningstillsyn (Namnden)
att utfora granskningen av informationen, se 15 kap. 1 § FI:s foreskrifter (FFFS
2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser. Overlitelsen omfattar inte
uppgifter som innebdr myndighetsutdvning.

Nimnden ir ett sakorgan inom Foreningen for god sed pa
virdepappersmarknaden (Foreningen).

Detta avtal mellan FI och Foreningen syftar till att precisera avtalsparternas
Oomsesidiga forpliktelser.

2. Nimndens organisation
§1
Nédmnden ska ha en sammansittning som &r dgnad att inge fortroende hos
berdrda bolag och marknadens intressenter i 6vrigt och som dr lamplig med
hénsyn till ndmndens uppgifter. Ledamdterna ska vara oberoende.
Av nidmndens ordférande och vice ordfdrande bor den ena ha erfarenhet av att
leda noterade bolag medan den andra bor vara jurist.

§2
Innan en ledamot utses ska FI informeras.

§3

Néamndens verksamhet ska regleras i stadgar och arbetsordning. FI ska
informeras om innehallet i dess dokument innan de antas samt om forslag till
dndringar 1 dem.

§4

Niamnden ska i sin verksamhet sa langt mojligt f6lja European Securities and
Markets Authority’s (ESMA) riktlinjer om tillsyn dver finansiell information
(ESMA/2014/1293) samt andra riktlinjer fran ESMA som ror namndens
verksambhet.

§5

Ledamot i ndimnden, som i samband med behandling av ett drende fatt kunskap
om omstidndigheter som inte har offentliggjorts eller pa annat sitt dr allmént
kénda, har tystnadsplikt i denna del och far inte heller sjédlv obehorigen
anvinda sig av kunskapen. Detsamma géller annan som i samband med
nimndens behandling av drendet fatt sadan kunskap.
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3. Niamndens granskningsverksamhet
§1
Om Nédmnden vid sin granskning finner att en emittent inte har upprittat sin
finansiella information 1 enlighet med de bestimmelser som géller for
emittenten, och dvertridelsen inte &r ringa, ska Namnden utan drojsmal
informera FI samt 6verldmna all diarieférd dokumentation i drendet till FI.
Nimnden ska informera emittenten om att drendet dverldamnats till FI samt i
vilket avseende Ndmnden anser att emittenten har overtritt de aktuella
bestimmelserna.

§2

Om Nédmnden finner att en emittent inte har upprittat sin finansiella
information 1 enlighet med de bestimmelser som géller for emittenten, och
overtrddelsen dr ringa, ska Namnden skriftligen informera emittenten om i
vilket avseende Ndmnden anser att denne har dvertritt bestimmelserna.
Néamnden ska skriftligen uppmana emittenten antingen att i dess framtida
finansiella information ritta till de felaktigheter som Namnden observerat eller
att offentliggdra en sarskild rittelse. Kopia av uppmaningen ska skickas for
kidnnedom till FIL.

Om emittenten inte efterkommer Ndmndens uppmaning ska drendet
overlamnas till FIL.

§3

Néamnden ska granska en viss emittent om FI skriftligen begir det.

Sedan Namnden avslutat sin granskning av en viss emittent finns det inget som
hindrar att FI tar 6ver granskningen.

§ 4
Om emittenten inte samarbetar med Namnden ska drendet avslutas och
overlamnas till FL.

Om det foreligger synnerliga skil far Namnden 6verldmna ett drende till FI
dven om granskningen inte dr avslutad.

§5
Néamnden ska dokumentera sina rutiner for granskningen. Ndmnden ska dven
dokumentera atminstone utférda urval och genomférda granskningsatgérder.

Néamnden ska ha ett diarium i vilket drendena fortecknas 16pande.

Dokumentationen och diariet ska forvaras i ordnat skick och pa betryggande
och overskadligt sitt i tio ar.

§6
FT har rétt att efter skriftlig begéran ta del av all hos Nimnden diarieford
dokumentation avseende en viss emittent.
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§7
FI ska informeras om vilka som deltar i de olika granskningsgrupperna och om
hur emittenterna har fordelats mellan dem.

4. Avgifter
§1
Niamndens verksamhet finansieras med avgifter fran de emittenter som
omfattas av Namndens verksamhet. Foreningen ansvarar for att faststilla de
principer som ska gélla for avgiftsuttaget samt att se till sd att avgifterna
inbetalas till Namnden.

§2

De principer som Foreningen faststiller for avgiftsuttaget ska vara utformade
pa ett sadant sitt sa att de dr forutsebara och icke-diskriminerande. Avgifterna
ska vara skiliga i forhallande till Namndens kostnader for att bedriva sin
verksamhet. Foreningen ska se till sd att de avgifter som kommer in dr fullt
tillrackliga for att finansiera dess verksamhet.

§3

FI ska informeras om principerna for avgiftsuttag, samt om @ndringar av dessa.

5. Internationellt arbete
§1
Néamnden ska delta aktivt inom ramen for European Enforcers Common
Sessions (EECS) och det ankommer pa FI att verka for att Namnden ges
mojlighet till detta. Ndmnden ska bl.a. presentera svenska drenden infér EECS,
i relevanta fall fora in dessa i EECS-databasen samt limna den information
som ESMA efterfragar.

Namnden ska informera FI om drenden som Ndamnden avser att presentera
infér EECS.

§2
Nimnden ska samrada med FI avseende drenden fran andra ldnder i syfte att
astadkomma en gemensam svensk standpunkt.

§3

FI ska informera nimnden om hos ESMA pagaende projekt med att ta fram
nya eller dndra befintliga riktlinjer som rér Namndens verksamhet och samrada
med Namnden i sadana projekt.

6. Informationsutbyte med FI
§1
FI och Ndamnden ska triffas en gang varje kvartal for ett informationsméte.
Nédmnden ska informera om granskningsarbetet och annat som kan vara av
relevans for FI vad avser redovisningstillsynen och det internationella arbetet.
Néamnden ska dven redogora for dess ekonomi.
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FI ska informera Namnden om fragor som kan vara av relevans for Namndens
verksamhet. Ndmnden ska dven vara beredd att diskutera andra fragor som FI i
rimlig tid fore motet meddelar att FI vill diskutera.

§2
Niamnden ansvarar for att kalla till de kvartalsvisa informationsmétena och for
att protokoll fors vid dessa moten. FI ska justera protokollet.

§3
Om FI eller Nimnden bedomer att det dr behovligt for att diskutera en sérskild
fraga ska ett extrainsatt informationsmoéte hallas.

§4

Nimnden ska senast den 1 mars varje ar lamna en arsrapport om foregaende
ars granskningsarbete till FI. Rapporten ska atminstone innehalla information
om granskningarna, resultatet av granskningarna samt hur Nimnden har
uppfyllt de krav som stills pa granskningen i tillimpliga forfattningar, ESMA:s
riktlinjer samt i detta avtal.

7. Information till allménheten
§1
Nimnden ska ha en hemsida dar det tydligt framgar hur den 4r sammansatt och
hur den bedriver sin verksamhet. Pa hemsidan ska Ndmndens stadgar,
arbetsordning samt principer for avgiftsuttag publiceras. Pa hemsidan ska dven
arsrapporten publiceras.

§2

Nimnden ska presentera arsrapporten vid ett seminarium eller liknande.
Nimnden far dven, om Nimnden bedomer att behovet finns, anordna andra
arrangemang for att informera relevanta emittenter om principer pa
redovisningsomradet. FI ska inbjudas att ndrvara som ahorare.

8. Andring eller uppsiigning av avtalet
§1
Detta avtal trider ikraft dagen efter det att det undertecknats av parterna och
tillampas forsta gangen pa finansiell information som offentliggors under
pafoljande kalenderar.

§2

En dndring av avtalet maste skriftligen godkénnas av bada parter for att vara
giltig.

§3

En part kan vilja att sdga upp avtalet genom att skriftligen meddela den andra
parten. Avtalet upphor da att gilla 18 manader efter att skrivelsen dr daterad.

§4
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Avtalet upphor dock att gilla om Fls foreskrifter dndras pa sa vis att Namnden
inte langre ska svara for granskningen. Avtalet upphor i sadant fall att gélla
samma dag som foreskrifts@ndringen trider ikraft. Om FI initierar ett drende
som kan utmynna i en sadan foreskriftsandring ska FI snarast informera
Nédmnden om detta.

§5

Innan uppsigning sker enligt § 3 ska den part som overviger uppsiagning
informera den andra parten om detta. Direfter ska parterna tréffas for
forhandling. Forst ddrefter far uppségning ske.

§6
Om Némnden bryter mot detta avtal ska Namnden betala ett vite till FI pa
200.000 kr.
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