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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med artontusen (18 000) kronor for underlitenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktion med aktier i Pegroco Invest AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 7 november 2017 anmaélt att han som person i ledande
stéllning 1 Pegroco Invest AB (bolaget) den 20 september 2017 forvérvat
25 000 stamaktier a 18,40 kronor i bolaget.

Finansinspektionen har den 25 januari 2018 tagit upp frdgan om AA
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

AA har 1 yttranden anfort 1 huvudsak f6ljande. Transaktionen &r inte
anmilningspliktig. Eftersom bolagets stamaktier inte dr foreméal for handel pa
kapitalmarknaden, eller dr beroende av eller inverkar pé priset pa bolagets
preferensaktier, 4r marknadsmissbruksférordningen inte tillamplig pa
transaktionen. Stamaktierna kan inte heller anses utgora sddana finansiella
instrument som omfattas av anmilningsskyldigheten enligt marknads-
missbruksforordningen eftersom de inte kan bli féremal for en sadan allmén
omsittning som sker pa kapitalmarknaden. Om Finansinspektionen skulle
komma fram till att transaktionen dr anmélningspliktig och att anmélan har
gjorts for sent bor dvertrddelsen édnda inte foranleda nagon sanktion eftersom
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forseningen varit kortvarig och av mindre allvarlig art. Séarskild hédnsyn bor tas
till att lagtexten &r otydlig och ger utrymme f6r tolkning samt att det saknas
vagledande praxis och uttalanden fran tillsynsmyndigheten. Det bor dven vigas
in att réttelse vidtagits genom att en anmilan gavs in sa fort han insdg att
transaktionen kunde anses vara anméalningspliktig. Stimman beslutade om
emissionen av stamaktierna redan den 16 maj 2017. Av olika skil drog dock
emissionen ut pa tiden. Stamaktierna bokades in pa hans depa omkring den

20 september 2017 och slutregistrering av emissionen skedde forst den

15 november 2017.

AA har kommit in med anmilningssedel och depdutdrag.
Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA var vid tidpunkten for transaktionen en person i ledande stéllning i
bolaget. Han var ddrmed skyldig att till Finansinspektionen anméla
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som getts ut av bolaget. Sddana anméilningar ska goras utan drojsmal och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

AA har anfort att transaktionen inte var anmélningspliktig eftersom
den avsett forvirv av onoterade stamaktier och att den ddrmed inte omfattas av
marknadsmissbruksforordningen. Av artikel 2.1 d) i marknadsmissbruks-
forordningen framgér att onoterade viardepapper omfattas av anmélnings-
skyldigheten om priset eller véirdet pa det onoterade vardepappret dr beroende
av eller paverkar priset eller véirdet pd ett noterat vardepapper. Enligt
Finansinspektionens beddmning fanns ett saddant samband mellan vérdet pa
bolagets onoterade stamaktier och vérdet pa bolagets preferensaktier som vid
tidpunkten for transaktionen var upptagna till handel pa Nasdaq First North.
Forvirvet av stamaktierna utgjorde foljaktligen en sddan transaktion som
omfattas av reglerna i marknadsmissbruksforordningen och var ddrmed
anmalningspliktigt.

I artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen och i kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/523, finns bestimmelser om vad en
anmadlan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksfoérordningen
framgar att foljande information ska finnas i en anmilan:

Personens namn

Orsak till anmaélan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktar

Datum och ort for transaktionen
Pris och volym
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Av det underlag som AA har kommit in med 1 drendet framgér att
transaktionen genomforts den 20 september 2017. En anmélan skulle déarfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 25 september 2017. Vidare
framgar att erséttningen vid transaktionen uppgick till 460 000 kronor.

Anmilan registrerades i Finansinspektionens insynsregister den 7 november
2017. Anmailan saknade dock uppgifter om stamaktiernas ISIN-kod.

Aven om bristen avseende ISIN-kod inte har korrigerats anser
Finansinspektionen, vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i anmélan
den 7 november 2017 och kraven pa anmaélans innehall, att bristen inte framstér
som sa stor att anmailan inte kan anses vara godtagbar. Anmaélan den

7 november 2017 ska séledes ligga till grund for Finansinspektionens
beddmning.

AA har ddrmed anmélt transaktionen sex veckor for sent. Det fore-
ligger dérfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgdngspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begétt
overtradelsen ér en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger ndgra formildrande eller
forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skl att avstd frén ingripande pa grund av att
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att avsta fran ingripande.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 460 000 kronor &r mer
an fyra kalenderveckor men mindre &n tre ménader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 72 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor den omstdndigheten att en anmaélan
innehaller brister 1 forhallande till kraven i artikel 19.6 1 marknadsmissbruks-
forordningen, som anger vilka uppgifter en anmélan ska innehélla, foranleda en
hojning av grundavgiften med atminstone 25 procent. I anmélan den

7 november 2017 saknas uppgift om stamaktiernas ISIN-kod. Mot bakgrund av
omstdndigheterna i drendet anser dock Finansinspektionen att bristen far anses
vara ringa. Avgiften ska darfor inte hojas.

En omsténdighet som enligt riktlinjerna bor leda till en sdnkning av sanktions-
avgiften &r att transaktionen varit komplicerad och det har funnits en osékerhet
om anmélningsskyldigheten eller vilken dag som ska rdknas som transaktions-
dag (jfr 5 kap. 16 § lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
marknadsmissbruksférordningen). Det som AA  anfort om att han inte
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trott att transaktionen var anmalningspliktig utgér dock inte skél for att sitta
ned avgiften till ndgon del.

Det finns inte nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter 1 6vrigt som
ska beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker 1 ratt tid. AA har inte anfort ndgot som innebdr att
forseningen kan anses vara ursiktlig. Transaktionens storlek och forseningens
langd medfor att Gvertrddelsen inte heller kan anses vara ringa. Det har inte
framkommit att det foreligger nagra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om overtrddelsen
skickades till.  AA  den 25 januari 2018.  AA  har samma dag
bekréftat att han mottagit underrittelsen och den 5 februari 2018 yttrat sig i
drendet. Den 12 februari och den 13 februari 2018 har han kompletterat sitt
yttrande samt kommit in med transaktionsunderlag. Nagot nytt har inte tillforts
drendet sedan dess. Den ldnga handléiggningstiden har inte orsakats av AA

Med hénsyn till den grundldggande ritten till en provning inom skélig
tid finner Finansinspektionen att avgiften ska sdttas ned till 18 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Senior jurist

Eva Claso
Jurist
08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsritten i
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid 6vertradelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 2.1 d) ska férordningen tillimpas pé finansiella instrument som
inte omfattas av led a, b, eller ¢ och vars pris eller virde beror eller inverkar pa
priset pa eller virdet av ett finansiellt instrument som avses 1 de leden, vilket
inbegriper, men inte dr begransat till, kreditswappar och CFD-kontrakt.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdllning, samt dem
nérstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sdidana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

¢) Namnet péd den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvirv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att viardet kan &ndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med virdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som léter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.
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Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrédelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsidgning pd grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtrddelsen dr ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgdrder och dessa atgérder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hansyn till sédana

omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITT O

Finansinspektionen

FI Dnr 18-1414 Box 7821
. . SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Brannsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sarskild avgift den 8 maj 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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