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Sammanfattning

FI ser positivt pa en mer utbredd flyttratt for pensionsforsakringar och fore-
sprakar att regeringen tar fragan om en tvingande flyttratt for avtal ingangna
fore 2006 under nytt dvervagande. Flyttratten bor omfatta saval privata pen-
sionsforsakringar som tjanstepensionsforsakringar. FI anser att de problem
som finns med att infora flyttratt for aldre avtal gar att I6sa genom hur vill-
koren for flyttratten utformas.

Enligt den kartlaggning som FI genomfort av kundernas mojligheter att flytta

sitt sparande i pensionsforsakringar, gar det att konstatera att uppskattningsvis
en tredjedel av det utestidende pensionskapitalet i livbolag omfattas av flyttratt,
antingen obligatorisk eller frivillig. Av det avgiftsbestdamda pensionssparandet
omfattas uppskattningsvis strax under hélften av pensionskapitalet av flyttratt.

FI anser att dagens begransade mojligheter att flytta sparande i pensionsfor-
sékringar mellan livbolagen &r ett problem for konsumentskyddet och kon-
kurrensen pa forsakringsmarknaden. Problemet ar bade att kunderna inte kan
ldmna ett bolag som de ar missndjda med eller énskar lamna av annan an-
ledning, och avsaknaden av den disciplinerande inverkan pa bolagsledning-
arna som risken for att forlora kunder innebér. Behovet av flyttratt ur ett
konsumentskyddsperspektiv &r som storst i pensionsforsakringar dar kunden
initialt kunnat valja forsakringsbolag. Aven for dvriga pensionsforsakringar
finns det behov av flyttratt, om an inte lika stort.

For att 16sa de problem som ofta anvands som argument mot att inféra en
flyttratt retroaktivt, ar det viktigt att villkoren for flyttratten utformas pa ett ge-
nomténkt sétt. En viktig princip i utformningen av villkoren ar att de kunder
som inte 6nskar flytta sitt pensionssparande inte ska drabbas negativt. Detta
eftersom forsakringarna saldes under premissen att de inte var flyttbara och det
kan ha funnits en utbredd uppfattning hos bolagets kunder att bolaget inte heller
i framtiden skulle komma att erbjuda mojligheten till flytt for de kunder som sa
onskade. Samtidigt maste flyttratten vara utformad pa ett sadant satt att den inte
ar oskaligt dyr for de kunder som valjer att utnyttja flyttratten.

I rapporten har FI utarbetat en modell som hanterar balansen mellan den
flyttande och de kvarvarande forsékringstagarnas intressen. Syftet med model-
len &r att visa pa att det gar att utforma en flyttratt som kan hantera denna ba-
lans pa ett val avvagt satt. Fl anser att balansen uppnas genom att beloppet
som kunden bor fa flytta bor motsvara det forvantade vardet av utbetalningar
som forsdkringsavtalet ger ratt till, men att det i vissa fall bér kunna justeras
for att motverka negativa effekter for de kvarvarande kunderna, samt minskas
med bolagets kostnader for att administrera flytten.

Att infora flyttratt for avtal tecknade fore 2006 innebar att redan ingangna
avtal &ndras retroaktivt. FI anser att det finns starka skal for detta, vilket
ocksa kravs for att kunna motivera en sadan andring. Det &r ytterst regering-
ens och riksdagens sak att avgora denna fraga, men FI anser att fragan bor
tas upp for fornyad provning.

Rapporten &r skriven av Tomas Flodén och Bjorn Palmgren
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Behovet av flyttratt

Pensionssparare i livbolag har en unik relation till sina bolag. Det &r sanno-
likt ett av de fa exemplen pa att en konsument &r bunden av ett avtal som
I6per 6ver decennier utan mojlighet till uppségning. Detta &r enligt Finansin-
spektionen inte forenligt med ett gott konsumentskydd.

Efter problemen i livbolagen i borjan av 2000-talet har konsumentskyddet i
manga avseenden forbattrats for pensionsspararna. Exempel pa det &r att
styrelsen i de flesta livbolag numera ska besta till minst halften av represen-
tanter utan anknytning till &garen. Ett annat ar att F1 pa manga satt har for-
stérkt bevakningen av livbolagens risker, interna affarer och avgifter. For
avtal som upprattas fran 2006 finns nu en lagstadgad flyttratt i forsakringsav-
talslagen (2005:104). Denna ratt omfattar dock endast vissa typer av pen-
sionsforsakringar, och eftersom lagen kom att bli formulerad som en rétt till
aterkop och inte som en rétt till 6verforing av forsakringens varde till ett
annat bolag, begransar skattelagstiftningen i hog utstrackning anvandbarhe-
ten av den lagstadgade flyttratten. For att uppna den onskade effekten av den
nya lagen, har Finansdepartementet utarbetat ett forslag till andring i forsak-
ringsavtalslagen, dar aven ratten till 6verféring fors in i lagen. Enligt for-
slaget ska andringen borja galla fran och med 1 april 2007. For avtal teckna-
de fore 2006 galler dessutom inte kravet pa flyttratt Gverhuvudtaget. Avtal
utan flyttratt kommer under ett antal ar att utgéra huvuddelen av allt sparan-
de i livbolag, om inte flyttratten vidgas.

Som pensionssparare i ett livbolag kan man alltsa vara bunden till livbolaget
under en stor del av sitt aterstaende liv. Sparande till pension i livbolag sker
ofta 6ver langa tidsperioder. Inte sdllan har kunderna betydande sparmedel
hos det livbolag som de en gang har valt som férvaltare av sitt pensions-
sparande. Merparten av sparandet i pensionsforsakringar ar sadant som kun-
derna idag inte har mojlighet att flytta till ett annat livbolag.

Avsaknaden av flyttratt &r problematisk ur ett antal perspektiv och drabbar
saval de befintliga pensionsspararna som framtida. Problemen drabbar kon-
sumenterna pa tva vagar:

o Kaollektivt problem i form av intressekonflikter och bolagsstyrning.
Avsaknaden av flyttratt medfor en 6kad risk for att bolaget inte age-
rar med forsékringstagarkollektivets basta for dgonen.

o Individuellt problem. Den enskilde konsumenten kan drabbas av be-
tydande privatekonomiska konsekvenser och andra oldgenheter ge-
nom att inte kunna anpassa sitt sparande efter forandrade forutsatt-
ningar.

Intressekonflikter, bolagsstyrning och flyttratt
Avsaknaden av flyttratt &r en principiell obalans mellan kunden och bolaget,

en obalans som sallan finns pa andra marknader. Kundernas sparande &r
inlasta hos det bolag de en gang valt eftersom flyttratt saknas. Darfér kan de

! Lagradsremiss "Flytt av forsakringssparande, en komplettering”, 21 juni 2006
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inte genom att "rosta med fotterna” visa sitt missndje med hur bolaget valjer
att forvalta sparkapitalet eller i dvrigt bedriva sin verksamhet. | tjanstepen-
sionsforsékring kan kunderna dven sakna mojlighet att upphtra med nyspa-
rande i bolaget utan att sjélva byta arbetsgivare. | avsaknad av befintliga
kunder som kan ta sitt sparkapital och g4, forsvagas den disciplinerande in-
verkan pa bolagen som risken for missnojda kunder normalt innebér.

Utdver att vara kunder i bolagen bidrar spararna i pensionsforsakringar nor-
malt med huvuddelen eller en stor del av allt riskkapitalet i bolagen. Detta
kan aven vara fallet i vinstutdelande bolag.? Sasom beskrivs i férsakringsfo-
retagsutredningen sa saknar kunderna i icke-vinstutdelande och vinstutde-
lande livbolag egentligt inflytande 6ver verksamheten, eftersom de inte ar
4gare trots deras bidrag av riskkapital.> | de dmsesidiga bolagen (och tjans-
tepensionskassorna) ar maojligheten till inflytande ocksa i manga fall begran-
sad trots att kunderna déar formellt &r &garna av verksamheten.

| sdval omsesidigt verkande bolag som vinstutdelande bolag har bolagsled-
ningen darfor i praktiken ett stort diskretionart utrymme att agera pa ett satt
som inte nédvandigtvis gynnar kunderna. Inte séllan har aktiedgarna, och i
vissa fall bolagsledningen, ocksa ekonomiska incitament att agera pa det
viset. Detta forhallande skulle kunna motverkas av om kunderna hade moj-
lighet att flytta sitt pensionssparande och pa sa vis visa sitt missngje. En
flyttratt ar saledes mer &n en nédutgang for kunderna att Iamna bolag som
inte tillvaratar deras intressen, det ar dessutom ett incitament fér bolagsled-
ning att agera i kundernas intressen for att behalla den befintliga kundbasen.
Inforandet av flyttratt kan saledes forhoppningsvis leda till att viljan att ut-
nyttja en flyttratt kommer att minska.

De problem som denna avsaknad av inflytande kan ge upphov till &r vél
beskrivna i forsakringsforetagsutredningens analys (f.a. kapitel 5.4), samt i
det sarskilda yttrandet till utredningen. De &r ocksa illustrerade i samband
med ett flertal omdiskuterade h&ndelser i forsakringsbranschen under 1990
talet och borjan av 2000 talet.

Inférandet av flyttrétt 16ser inte samtliga problem med intressekonflikter och
bolagsstyrning i forsékringsbranschen. Pa samma satt racker det inte med de
andringar av associationsratten som forsakringsforetagsutredningen foreslar,
for att 16sa problemen. Bada forslagen bidrar dock pa olika vis till att minska
problemen, och forslagen kompletterar i viss man varandra.

Ut6ver att inlasningen forstarker intressekonflikterna mellan kunder och

bolag, samt ger upphov till bolagsstyrningsproblem som innebér risker for de
befintliga kunderna, medfor inlasningen att forsakringsmarknaden blir mind-
re dynamisk eftersom konkurrensen hdmmas. | avsaknad av flyttratt konkur-

2 Riskkapital ar sadant kapital som kan anvandas for forlusttackning. Riskkapital som kunderna
har réatt till, men som de saknar inflytande 6ver, ar konsolideringsfonden och avsattningen for
villkorad aterbaring. Villkorad aterbaring ar dock inte rent riskkapital, men har vissa egenskaper
som gor att aktiedgarna kan anvanda det for att 6ka sina mojligheter till en hog avkastning utan
att sjalva sta forlustrisken. Detta skiljer det frdn exempelvis fondforsakringskapitalet dar en hog
avkastning inte direkt innebéar en hégre avkastning for aktiedgarna. Detta utvecklas i det sarskil-
da yttrandet till férsakringsforetagsutredningen.

® Utredningen, Ny associationsratt for forsakringsféretag, SOU 2006:55, beskriver det inte som
att kunderna i vinstutdelande bolag bidrar med riskkapital, och tonar ockséa ner risken for intres-
sekonflikter och bolagsstyrningsproblem i vinstutdelande bolag, vilket kritiseras i det sarskilda
yttrandet av Lars Horngren, Gustav Sjoberg och Staffan Viotti.




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2006:x

rerar bolagen huvudsakligen om nya kunder eller nya premier. Genom att en
stor del av kunderna &r inlasta i sitt sparande forsamras ocksa incitamenten
for bolagen att vara innovativa och utveckla nya produkter. Om det var moj-
ligt for fler att flytta sitt sparande till rimliga villkor skulle det sannolikt sti-
mulera innovationsformagan och underlatta for nya foretag att komma in pa
marknaden.

Konkurrensen om nya kunder kan utgéra ett skydd for de befintliga kunder-
na, eftersom det forsvarar for bolagen att attrahera nya kunder om det fram-
star som att bolaget inte varnar om sina befintliga kunder. Samtidigt innebar
konkurrensen om nya kunder, nér de befintliga &r inlasta, att bolaget kan
frestas att utforma erbjudanden for att attrahera nya kunder som innebér en
formogenhetsoverforing fran befintliga kunder till nya.

Flyttratt ur den enskilde konsumentens perspektiv

De enskilda konsumenternas sammantagna agerande ar en del av den mark-
nadsdisciplin som tvingar bolagen till att arbeta med kundernas bésta for
dgonen. De enskilda kunderna har dock olika intressen och ett bolag kan
aldrig tillgodose alla kunders behov och forandrade 6nskemal. Den enskilda
kunden kan ha en rad rationella eller emotionella skal for att vilja flytta spa-
randet fran ett bolag till ett annat, eller fran en form av forsakringssparande
till en annan. Exempel pa sadana skal att onska byta bolag kan vara:

¢ Kunden kan ha tappat delar eller hela av sitt initiala fortroende for
bolaget och kan darfor 6nska att byta bolag. Det kan bero pa t.ex.
kundens erfarenheter av bolaget sedan sparkapitalet placerades dér,
bolaget kan ha fatt nya &gare, nya forvaltare av tillgangarna eller
bara &ndrad inriktning.

e Forandrade privatekonomiska forutsattningar kan leda till att kunden
har anledning att vilja ha en hogre eller l1&gre risk i sitt pensions-
sparande an vad den befintliga forsakringen medfor.

e Garantins innebdrd i en traditionell livforsakring kan forandras for
kunden ndr makroekonomiska forutsattningar som exempelvis infla-
tion och rantor férandras.*

e Bolagets finansiella stallning paverkar forutsattningarna fér en god
avkastning. Det beror pa att finansiellt svaga bolag har svart att ta fi-
nansiell risk, eftersom de riskerar att bli insolventa om tillgangarna
forlorar i varde. Den lagre finansiella risken medfér en sémre chans
att generera avkastning utéver garantin och darmed lagre aterbaring.

¢ Kunder som pensionssparar kan ha ett behov av att samla sitt pen-
sionssparande, sérskilt ndr man nérmar sig pensionering. Genom by-
ten av anstéllning, férandringar av pensionssparande mellan olika
bolag eller nysparande i nya produkter kan det ha uppstatt ett antal

* 1 en hoginflationsekonomi innebar en garanti som innebar minst en &rlig forrantning av premi-
en pa exempelvis 3 procent ett forhallandevis Iagt skydd och stort riskutrymme och en god
mojlighet till hog avkastning. Motsvarande garanti i en laginflationsekonomi innebar ett hogt
skydd men ett litet riskutrymme och samre mdgjlighet till en hég avkastning, allt annat lika.
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olika pensionskapitalbelopp, och da finns ett praktiskt behov av att
fa battre 6verblick 6ver sina framtida pensionsinkomster och darmed
slippa fa utbetalningar fran ett antal olika forsakringsgivare.

Givetvis kan flera av dessa situationer 16sas genom att kunden stannar i
samma bolag, men byter produkt eller andrar sina villkor. Detta forutsatter
dock att bolaget vill och kan erbjuda en I6sning som tilltalar kunden.

Obalansen mellan kunden och bolaget accentueras av att bolagen har en
mojlighet att dverlata avtalen. Bolagen kan Gverlata sina bestand eller delar
av dessa, samt sélja hela verksamheten, till ett annat bolag efter tillstand fran
Finansinspektionen. FI ska i den prévningen ta hansyn till kundernas intres-
sen, men de enskilda kunderna har ingen rétt till inflytande éver beslutet. En
overlatelse forandrar i och for sig inte avtalsinnehallet, kunden har fortfaran-
de de rattigheter som finns i forsékringsavtalet. Men det &r ju tankbart att
formagan eller formen for att uppfylla avtalsvillkoren kan forandras av att
avtalet Gvertas av en ny part, sérskilt om dverskottshanteringen &r otydligt
reglerad. Nagon motsvarighet finns inte for kunden eftersom det inte finns
nagon praktisk mojlighet for denne att Gverlata sina rattigheter och skyldig-
heter enligt avtalet. Nagon andrahandsmarknad for pensionsforsékringsavtal
finns inte i Sverige. Det finns darfor en asymmetri mellan avtalsparterna till
foretagens forman, sa till vida att en form av flyttratt finns for bolaget men
inte for kunden.

Flyttratt och de kvarvarande kunderna

Merparten av pensionsforsakringsavtalen ar tecknade i en tid da inte skatte-

lagstiftningen gav nagon reell mojlighet att erbjuda flyttratt. Manga kunder

tecknade sannolikt forsdkringarna i tron att varken de eller deras medkunder
skulle kunna flytta pensionskapitalet i framtiden.

Eftersom det ofta &r kunderna som star for en stor del av riskkapitalet i liv-
bolagen, sa innebar det att kunderna riskerar att drabbas negativt om de kun-
der som flyttar far med sig en storre del av bolagets kapital an vad de har ratt
till enligt kontributionsprincipen. Eftersom detta i hdg utstrackning &r en
regel som lamnar stort tolkningsutrymme, sa ar det svart att med bestamdhet
sdga vad som &r for mycket kapital.

Pa samma satt riskerar de kvarvarande kunderna att drabbas negativt av ett
séamre utfall i forsakringsriskerna &n forvantat. Skulle en flyttratt inféras som
innebar att ett bolags riskspridning forsamras, utan att bolaget far kompensa-
tion for det, riskerar saledes kvarvarande kunder att drabbas negativt.

Med andra ord sa kan en flyttratt som inte tar hansyn till dessa forhallanden
skada de konsumenter som inte Onskar att flytta sitt pensionskapital, och som
dessutom tecknat forsékringarna i tron att bolaget inte kommer att erbjuda
nagon flyttratt. En flyttratt som infors, men som inte hanterar den risken, &r
inte forenlig med ett gott konsumentskydd.
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Olika former av forsakringsprodukter och olika behov av
flyttratt

Ur Finansinspektionens perspektiv handlar behovet av att infora flyttrétt for
redan ingangna avtal om konsumentskydd. Behovet av konsumentskydd i
form av flyttrétt ar inte det samma for alla former av pensionsforséakringar. |
pensionsforsakringar dar arbetsgivaren eller forsékringsbolaget garanterar ett
visst belopp som ska betalas ut i pension och som inte direkt ar avhangigt av
forsékringsbolagets forvaltning, ar behovet av flyttratt till exempel mindre
an nar den framtida pensionen ar beroende av den forsékrades egna val av
forsékringsholag.

Ett sddant exempel &r formansbestamda pensioner. Ur arbetstagarens per-
spektiv innebér en formanshestamd pension som regel att anstéllningen ger
rétt till en pension av en viss storlek. Arbetsgivaren &r skyldig att trygga
detta pa tillatet sétt, exempelvis genom forsakring i ett forsakringsbolag.

Det framstar som mindre angelaget for arbetstagaren, dvs. konsumenten, att i
denna forsakringsform ha majlighet att flytta forsékringen; formanen ar be-
stamd och arbetsgivaren ansvarar for att den utbetalas. Kunden &r i detta fall
mindre beroende av hur forvaltningen sker och utvecklas. Det &r dock inte
helt utan betydelse for arbetstagaren hur forvaltningen sker eftersom infla-
tionsindexeringen av formanen i vissa fall ar avhangig att det finns tillrackli-
ga Overskott. Saledes skulle det kunna vara intressant for en arbetstagare att
byta forsakringsbolag, om det skulle finnas skél att misstanka att bolaget inte
kommer att lyckas med forvaltningen.

Det motsatta exemplet &r avgiftsbestdmda pensioner och pensionsforsak-
ringar dar den anstéllde véljer forsakringstyp och/eller forsékringsbolag.
Den avgiftshestamda forsakringen innebdr i praktiken att arbetstagaren far
disponera en viss procent av 16nen som premie att placera i en pensionsfor-
sékring. Arbetsgivaren gor normalt inga utfastelser och behover inte stélla
krav pa hur stor pensionsutbetalningen i slutdndan ska bli. Resultatet ar istal-
let avhangigt av vardeutvecklingen pa de premier som betalas in till forsék-
ringsholaget. En privat forsakring fungerar pa samma sétt, med den enda
skillnaden att det ar den forsakrade sjalv som betalar premien.

Som regel far arbetstagaren sjalv bestaimma i vilken pensionsférsakring och
vilket forsékringsbolag som premien ska placeras i. VValet &r dock oftast inte
helt fritt for en tjanstepension, utan arbetstagaren &r hanvisad till en grupp
utvalda forsékringsbolag. Dessa erbjuder i sin tur ett antal olika produkter
med olika avgifter, olika inriktning och olika riskskydd. Det kan handla om
att vélja mellan traditionell livforsakring och fondforsékring, att vélja efter-
levandeskydd, aterbetalningsskydd, premiebefrielse osv.

Den slutliga pensionen &r i dessa fall beroende av arbetstagarens (konsumen-
tens) val av produkt och forsakringsbolag, och saledes ocksa av hur val for-
sakringsholaget lyckas i sin forvaltning. Situationen ar saledes mycket lik
den som géller for privat pensionssparande, med det undantaget att arbetsta-
garen inte alltid kan vélja att sluta pensionsspara (utan att avsluta sin anstéll-
ning). Konsumentens framtida pension &r saledes avhangig av ett beslut som
konsumenten sjalv ska fatta om var och hur pensionspremien ska forvaltas.
Konsumenterna har inte sallan sma kunskaper om de bolag och produkter
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den véljer mellan. Mgjligheten att utvardera hur de olika valen paverkar den
framtida pensionen ar ocksa begransad. Det ar dven i detta lage svart for
konsumenten att 6verblicka alla eventualiteter som kan uppsta innan pensio-
nen ska betalas ut och vaga dessa mot de olika erbjudandena. Aven att be-
déma hur de olika bolagen kommer att forandras de kommande aren kan
vara svart. | avsaknad av flyttratt ska konsumenten saledes i denna situation
ta ett avgorande beslut om sin framtida ekonomiska situation, under mycket
stor osakerhet. | detta fall finns det alltsa en starkare koppling mellan rétten
att i ett senare lage flytta sitt pensionssparande och konsumentskyddet, jam-
fort med fallet formansbestamda pensioner.

En situation dar en inte lika tydlig koppling finns mellan flyttratten och kon-
sumentskyddet ar de fall nar kunden initialt inte haft ndgon valmojlighet,
men forsékringen dnda i stor utstrackning beror pa hur forsékringsbolaget
lyckas i sin forvaltning. Detta &r fallet i avgiftsbestdémda tjanstepensionsfor-
sakringar dar den forsékrade initialt inte haft mojlighet att paverka valet av
forsakring eller forsakringsbolag. Exempel pa sadana forsakringar &r t.ex.
den traditionella avgiftsbestamda livforsakringen som tecknas i forsakrings-
foreningen Kapan enligt PA03 for statligt anstéllda och en liknande forsak-
ring i SAF/LO avtalet fére 1998.

| dessa forsékringar &r inte den framtida pensionen beroende av arbetstaga-
rens (konsumentens) val och kunden har inte varit i den beslutssituation som
beskrevs ovan under avgiftsbestamda forsakringar med valméjlighet. For-
sakringen ar i stallet framforhandlad av tva professionella parter med maj-
ligheter att bedoma erbjudandet fran forsakringsgivaren och det informa-
tionsunderlage som konsumenten normalt befinner sig i vid en valsituation
har saledes inte forelegat. Situationen &r i detta fall mindre lik en normal
konsument/leverantor situation an i de tjanstepensioner dar kunden far vilja
forsakringsgivare, men dock mer lik en sadan situation an vid formansbe-
stdmda forsakringar. Vidare kan man anta att arbetsgivaren i detta fall kan-
ner ett ansvar for hur det férsékringsbolag som valts ut for att forvalta pre-
mierna beter sig. En mer aktiv dvervakning av bolaget ar saledes sannolik i
de har fallen. Sammantaget &r konsumenten fortfarande beroende av forval-
tarens skicklighet och riskvillighet, men det finns inte samma tydliga kopp-
ling mellan konsumentskyddet och flyttratten som i de fall da kunden sjalv
valjer forsékringsbolag. Sammantaget ar behovet av flyttrétt ur ett konsu-
mentskyddsperspektiv for dessa forsakringar, sannolikt lagre an for avgifts-
bestamda forsékringar, men hogre an for formanshestamda forséakringar.

Tillaggsforsakringar och riskmoment

En pensionsforsékring kan vara ett rent sparande dér en premie betalas in
och ett belopp betalas ut i framtiden, jamforbart med andra sparformer och
sparprodukter som inlaning och fondsparande. Ofta innehaller dock livfor-
sékringen tillagg i form riskforsakringar. Sarskilt en form av tillaggsforsak-
ringar &r intressanta i det har sammanhanget. Den som skyddar den forsak-
rade mot inkomstbortfall pd grund av sjukdom eller dalig hélsa.> Fér riskfor-
sdkringen betalar forsékringstagaren en premie.

® Olika former av tillaggsforsakringar och flyttratt diskuteras mer i detalj senare i rapporten.
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Riskforsakringarna innebar i princip inte nagon fondering av sparmedel och
ar ofta mojliga for kunden att avsluta nar den sa 6nskar. Nar kunden avslutar
en riskforsakring, som annu inte &r under utbetalning, har den inget varde i
sd matto att det inte finns nagot ackumulerat varde i den forsékringen som
utgor ett krav fran kunden pa bolaget. Riskforséakringen liknar pa sa vis i de
flesta fall skadeforsakringar som hemférséakringar och trafikforsakringar. Sa
lange som en skada inte har intraffat, finns alltsa ingen fordran fran kunden
pé bolaget.®

| praktiken forandras dock vérdet av riskforsékringen lépande i takt med att
sannolikheten att den kommer att utnyttjas forandras. Detta hdnger samman
med att riskforsékringen ofta ar utformad sa att kunden har ratt att fortsétta
att teckna ett arligt riskskydd till en given kostnad, oavsett hur kundens hélsa
utvecklas. Vardet av forsakringen okar saledes for en kund vars hélsa for-
séamras, eftersom sannolikheten att forsakringen kommer att utnyttjas okar.
Innan inkomstbortfallet dger rum finns det dock ingen fordran fran kunden
pa bolaget.

Oavsett hur man ser pa vardet av riskforsékringen, sa forvaltar bolaget inte
ett kapital for kundens rakning pa det satt som sker for sparandemomentet.
Vardet av skyddet ar for kunden endast beroende av att bolaget inte fallerar.
Pa vilket satt som forvaltningen i dvrigt sker av premien ar for kunden i
princip ointressant. Kunden har ofta som regel ocksa ratt att avsluta riskmo-
mentet i forsakringen nar den sa onskar. Konsumenten &r saledes i pensions-
forsakringens riskmoment inte lika sarbar och utlamnad till bolaget som i
dess sparmoment. Det finns forvisso en risk for kunder med forsdmrad hélsa,
som saledes inte kan teckna en motsvarande forsakring i ett annat bolag, att
bolaget tar ut en hogre premie &n motiverat.

Problem uppstar dock eftersom pensionsforsakringen kan vara en kombina-
tion av sparandefdrsakringen och riskforsékringen. | de fall som riskforséak-
ringen har okat i varde ur kundens perspektiv, t.ex. att kundens halsa har
forsamrats samtidigt som forsakringen innehaller sa kallad premiebefrielse
vid sjukdom, kan kunden vara inlast hos bolaget aven om det finns flyttratt.
Kunden har i det fallet ett riskskydd till ett pris som var avtalat innan halsan
forsamrades. Skulle kunden valja att flytta sin pensionsforsékring kommer
sannolikt inte det mottagande bolaget att vara villigt att erbjuda riskforsak-
ringen 6verhuvudtaget. En kund med forsamrad hdlsa kommer darfor i
manga fall inte att kunna flytta med sig riskskyddet till ett annat bolag. En
kund som &r missn6jd med bolaget eller som av andra skal dnskar byta bo-
lag, har darfor i det 1aget att valja mellan att antingen byta till ett annat bolag
utan att kunna fa samma riskskydd eller att stanna kvar i det befintliga bola-
get.

For att dessa kunder ska omfattas av flyttratt med bibehallet riskskydd, kravs
antingen att kunden kompenseras for vardeférandringen av riskskyddet i
samband med flytt, att det bolag som kunden flyttar ifran fortsatter att till-
handahalla riskskyddet eller att det bolag som kunden flyttar till tvingas att
teckna riskforsékringen till samma villkor som gallde i det ursprungliga bo-
laget.

® Annat &n den pa forhand inbetalade premien.
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Av den anledningen har kunder som flyttar sitt sparandemoment rétt att be-
halla riskmomentet i det ursprungliga bolaget, enligt den lagstadgade flytt-
ratten som infordes i 1 januari 2006 (FAL, 11 kap, 6 8). Kunden i exemplet
har alltsa med den inforda lagstiftningen mojlighet att flytta sitt sparmoment
och samtidigt behalla riskskyddet i det ursprungliga bolaget. Bolagen ar
alltsa skyldiga, savida de inte explicit avtalat bort det, att fortsatta att tillhan-
dahalla riskforsakringen dven om kunden flyttar sitt sparande till ett annat
forsakringsbolag. En forsamring av halsan eller dylikt utgor alltsa inget hin-
der for kunden i samband med flytt under den nya lagstiftningen. For bola-
gen innebér det hér att de i samband med flytt far behalla den del av forsak-
ringen som riskerar att bli en forlust for bolaget.

Hur viktigt ar det da att dessa kunder kan flytta sitt pensionssparande? En
mojlig utgangspunkt ar att dessa kunder &r sarskilt 6mmande fall eftersom de
ar sjuka eller har férsamrad hélsa och darfor ar extra skyddsvarda. En annan
mojlig utgangspunkt &r att de har haft tur att de har en forsékring som skyd-
dar dem och att de fatt utdelning for sin forsakringspremie i och med att
forsakringen Okat i varde.

Flyttratt avser dverforing av ett belopp — inte av ett avtal

Begreppet flyttratt som det kommit att anvandas i Sverige, avser ratten for en
kund att flytta sitt pensionssparande fran ett forsakringsbolag till ett annat.
Med flyttratt avses alltsa inte i den har rapporten, eller generellt i Sverige, en
ratt att flytta ett forsakringsavtal fran ett bolag till ett annat. Formellt sker
flytten genom att pensionsforsékrings hela varde direkt 6verfors till en annan
pensionsforsékring till en annan forsékringsgivare med samma person som
forsékrad och till ett nytt avtal av motsvarande slag som den tidigare forsak-
ringen. Beloppet som flyttas betalas med andra ord in som premie till ett
annat forsakringsbolag, for ett nytt pensionsférsikringsavtal.” Detta &r vad
som i inkomstskattelagen (1999:1229) betecknas som dverféring. Detta nya
avtal kan skilja sig fran det aterkopta avtalet.

En flytt kan saledes endast bli m6jlig om kunden hittar ett annat bolag att
teckna en forsakring i och detta bolag ar villigt att teckna forsékring med
kunden. Det &r inte sékert att det mottagande bolaget erbjuder samma forsak-
ringsskydd som det bolag som kunden ldamnar, om ett sadant skydd ingar i
den ursprungliga forsakringen.

Ett exempel pa detta ar nar kunden har fatt forsamrad hélsa sedan forsék-
ringen ursprungligen tecknades. | det laget kan det vara svart att hitta ett
bolag som é&r villigt att teckna till exempel en forsékring med premiebefriel-
se.® Kunden kan i det laget befinna sig i en valsituation mellan att stanna i ett
bolag som hon &r missndjd med men dar hon har det riskskydd som hon
efterfragar, eller flytta till ett annat bolag men utan det riskskydd som hon
Onskar.

" Gverforing kan aven ske inom ett bolag.
® Premiebefrielse innebar att forsakringsbolaget betalar in premien &t kunden om kunden blir
arbetsoférmogen.
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Faktisk flyttratt och skenbar flyttratt

Det racker inte med att bolagen erbjuder flyttratt. Flyttratten maste ocksa
vara utformad pa ett sddant satt sa att det ar ett faktiskt alternativ for kunder-
na. Om bolagen erbjuder flyttratt men till sddana villkor att det antingen
innebér betydande kostnader for kunden att flytta eller att villkoren ar utfor-
made pa ett sadant satt att fa uppfyller dem, finns i praktiken ingen flyttratt.

Den viktigaste variabeln i utformningen av flyttratten &r vilket belopp som
kunden ska fa flytta. En utgangspunkt bor vara att beloppet som far flyttas
ska vara skaligt ur saval bolagets, den flyttande kundens och de kvarvarande
kundernas perspektiv.

En rimlig princip ar att beloppet bor beraknas sa att det utgar fran vardet av
de framtida utbetalningar som forsékringsavtalet ger kunden rétt till. | vissa
fall &r detta varde forhallandevis enkelt att berékna, i andra fall mer kompli-
cerat. En annan rimlig princip ar att den flyttande kunden ska st for de di-
rekta kostnader som uppstar for bolaget i samband med flytten.

Om bolaget erbjuder kunden att flytta ett belopp som &r lagre an vardet av
avtalet, innebér det att bolaget och i vissa fall de kvarvarande kunderna, tja-
nar pa att kunder lamnar bolaget. | ett dylikt lage har kunderna att valja mel-
lan att stanna i ett bolag som de inte vill vara kund i, eller att lamna det till
en kanske orimligt hog kostnad. Detta bor inte anses som en faktisk flyttréatt.
Eftersom det for kunden inte ar helt enkelt att bedéma vardet av avtalet,
skulle en flyttratt utformad pa det sattet dessutom kunna ge upphov till
oOnskade incitament for bolaget att bli av med kunder eller kundgrupper, for
att stérka sitt kapital.

Om bolaget erbjuder kunden att flytta ett belopp som &r hégre an vardet av
avtalet, sa innebar det att bolaget och i vissa fall de kvarvarande kunderna
forlorar pa att kunderna flyttar. Sa lange det ror sig om att bolaget forlorar
och det enbart beror p& hur bolaget sjalv beraknat beloppet® for flytt ar detta
ett mindre problem. | det fall kvarvarande kunder drabbas &r det mer allvar-
ligt och inte rimligt. Det bor inte ske en formogenhetséverforing fran de
kvarvarande kunderna till de flyttande kunderna.

Virderingen av de framtida utbetalningar som avtalet ger rétt till forsvaras
av att en traditionell livforsékring ar en kombination av ett garanterat belopp
och en rétt till att ta del av eventuell dveravkastning. Denna rétt foljer av
forsakringsrorelselagen for bolag drivna enligt dmsesidiga principer och av
forsakringsavtalet i sa kallade vinstutdelande bolag. Den eventuella dverav-
kastningen fordelas bland kunderna genom preliminart fordelad aterbaring,
villkorad aterbaring eller garanterad aterbaring.

Vérdet idag av de framtida utbetalningarna &r dessutom beroende av de for-
sakringsinslag som finns i avtalet, samt hur forsakringsriskerna — sa som
sjuklighet och dddlighet — har utvecklats sedan forsékringen tecknades.

° Dvs. inte en av lagstiftaren tvingande regel som leder fram till att ett ur bolaget for hogt belopp
flyttas. | vinstutdelande bolag ar det som regel bolaget och dess aktieagare sjalv som drabbas
om kunderna far flytta ett for hogt belopp. | icke-vinstutdelande bolag ar det kunderna, vilka i de
rent émsesidiga bolagen dessutom ar agarna.
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Aven detta maste vigas in i en bedémning av om det belopp som ska flyttas
&r skéligt eller inte.

Ut6ver att bolagen kan vélja att berdkna det belopp som kunden far flytta pa
ett sddant satt att flytt i princip alltid skulle vara ointressant for kunden ur ett
rent ekonomiskt perspektiv, kan bolagen satta de direkta avgifterna for flytt
pé en sddan niva att flytt framstar som ointressant for kunderna. Aven om
bolaget kan pavisa att dessa kostnader motsvarar de faktiska kostnaderna for
att administrera flytten, ar det inte sakert att det ar rimligt. Fragan att stalla i
ett sadant lage dr om det ar majligt for bolaget att forenkla rutinerna vid flytt
for att fa ner de administrativa kostnaderna.

Slutligen kan bolaget satta andra villkor som kunden ska uppfylla for att fa
flytta sitt sparkapital som gor att flytt for manga antingen inte ar mojligt eller
framstar som for komplicerat for att bli aktuellt.

Véardet av sparandemomentet i en pensionsférsékring

Vérdet av ett belopp som med sékerhet kommer att utbetalas vid en viss tidpunkt
i framtiden &r beloppet diskonterat med den riskfria rantan. | en traditionell livfor-
sakring utlovas att minst ett visst belopp kommer att utbetalas vid en given tid-
punkt. Detta belopp bendmns garanterat forsékringsbelopp. Garanterat férsak-
ringsbelopp forekommer saval hos vinstutdelande forsakringsbolag som hos bo-
lag drivna enligt omsesidiga principer.*°

Fran bolagens perspektiv &r garanterat forsakringsbelopp det belopp som ska be-
talas ut och ar darfor ur bolagens perspektiv ett 16fte med ett varde motsvarande
nuvardet beraknat med den riskfria rantan. Bolagen tar ocksa i redovisningen upp
skulden till detta nuvarde i form av livavsattningen. Om livavsattningen sker enligt
betryggande principer, vilket &r fallet for de pensionsférsakringar som inte ar
tjanstepensioner, ar dock livavsattningen hogre an detta nuvarde. Ur bolagets
perspektiv ar dock vardet av utféstelsen fortfarande nuvéardet av det garanterade
beloppet, plus eventuella kostnader for det kapital som kravs p& marginalen for
att ha forsékringen i balansrakningen.

Kunden betraktar ocksa beloppet och betalningen som nagot som kommer att
ske med sakerhet, aven om en viss kreditrisk finns.

Vardet av den framtida utbetalningen fran sparandemomentet i en pensionsfor-
sakring (nedan utfastelsen), ar darfor alltid minst nuvardet av garanterat férsak-
ringsbelopp om man bortser fran risken att forsakringsbolaget inte kan fullgéra
sina dtaganden mot kunderna. Nuvarde beréknas i dessa sammanhang med de
riskfria r&ntor som motsvarar de framtida utbetalningarna.

Vardet av utfastelsen ar dock som regel hdgre &n nuvardet av garanterat forsak-
ringsbelopp. Forsakringsrorelselagen ger kunderna i icke-vinstutdelande forsak-
ringsbolag ratt till 6verskott i verksamheten enligt skalighets- och/eller kontribu-
tionsprincipen. Dessa gar i korthet ut pa att kunderna far del av 6verskottet i pro-
portion till hur de bidragit till 6verskottets uppkomst. | vinstutdelande bolag har
kunderna som regel ratt till en del av 6verskottet fran kapitalférvaltningen. Denna
ratta anges i forsakringsavtalet. Eftersom kunderna séledes alltid har ratt till minst
garanterat férsakringsbelopp vid forsakringens forfall, plus eventuell andel av

1% | en pensionsforsakring utan aterbetalningsskydd finns det en oséakerhet om beloppet kommer
att betalas ut eller inte och hur lange det kommer att betalas ut. Pensionsforsakringen kan
ocksa innehalla olika former av riskforsakringar. Dessa osakerheter bortses fran i resonemang-
en i den har rutan, men behandlas senare i rapporten. | rutan diskuteras principerna for vardet
av sparandemomentet i en icke-livsvarig, pensionsforsakring, med aterbetalningsskydd.
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overskott, ar vardet av utfastelsen alltsd alltid vart mer an nuvardet av garanterat
forsakringsbelopp sa lange det finns en majlighet att det kommer att finnas ett
Overskott att betala ut vid forfallstidpunkten. Hur denna réatt ska varderas ar inte
helt trivialt och &r — utéver de faktorer som paverkar vardet av standardiserade
optioner - avhangig respektive bolags principer for fordelning av dverskott.

Sammanfattningsvis ar vardet av utfastelsen alltid minst nuvérdet av garanterat
forsakringsbelopp, aven da pensionskapitalet ar lagre. Detta ar dock fore andra
faktorer som kan paverka vardet av utfastelsen, som t.ex. forsakringsriskernas
utveckling fran tecknandet av forsakringen.

Véardet av befintligt kapital i bolaget for nya kunder

Intuitivt bor det finnas ett varde av det befintliga kapitalet i ett bolag nar man teck-
nar en forsakring, eftersom ett valkapitaliserat bolag har stérre mojligheter till risk-
tagande och darmed till en hégre avkastning. Detta skulle betyda att kapital vars
uppkomst som kunden sjalv inte har bidragit till, &nda skulle ha ett varde for den-
na.

I linje med det bor det ocksa vara till nackdel for de kunder som inte flyttar nar en
kund som nérmar sig utbetalning valjer att flytta sin pensionsférsakring, eftersom
aldre forsakringar normalt har en stdrre andel i konsolideringsfonden (kapitalet),
an yngre forsakringar. Med flyttratt &r det inte oténkbart att kunden nar de borjar
narma sig utbetalning valjer att flytta sin forsakring for att omvandla det ansprak
som de har i konsolideringsfonden till garanterat férsékringsbelopp i ett annat bo-
lag. Ett sddant beteende skulle utgdra ett problem om det blev utbrett i samband
med inférandet av en flyttratt, om det var sa att kapitalet som en forsakringstaga-
re sjalv inte har bidragit till, hade ett varde fér denne.

| ett rent teoretiskt forhallningssatt till den problemstéalliningen, och beroende pa
hur man tolkar kontributionsprincipen™, s& ar det dock tveksamt om mangden
kapital i ett bolag har ett varde for kunderna vid nytecknande. Enligt kontribu-
tionsprincipen har kunderna néamligen rétt till Gverskottet efter hur de sjalva varit
med och bidragit till dess uppkomst.

Under den period som Fl:s forslag till flyttratt for pensionsforsékringar omfattar,
har bolagen varit skyldiga att anvanda sig av betryggande antaganden i premie-
séattning och beréakning av forsakringstekniska avsattningar. Eftersom kunderna
har betalat in en premie, vilket kan jamforas med ett sparbelopp, som 6verstiger
det faktiska nuvéardet av garanterat forsékringsbelopp, finns det utrymme for risk-
tagande i férvaltningen av premien. Om risktagandet faller val ut, 6kar kapitalet i
bolaget och bolaget kan vélja att ta mer risk. Ju langre tid som gatt fran premiein-
betalningen, desto stdrre kan kundens bidrag till 6verskottet bli. Om risktagandet
& andra sidan inte faller val ut, tvingas bolaget att reducera sitt risktagande for att
inte riskera att bryta mot de lagstadgade solvenskraven och i slutandan fallera pa
sina ataganden gentemot kunderna.

En kund som daremot betalar en premie som endast motsvarar nuvardet av ga-
ranterat forsakringsbelopp, kan inte sagas ha bidragit till uppkomsten av nagot
overskott oavsett nar i tiden forsakringsbeloppet ska betalas ut. Hela premien gar
at till att sakra den framtida utbetalningen. Sker nagot risktagande, sa ar det and-
ra kunders kapital som riskeras, och ett eventuellt 6verskott av sddant risktagan-
de bor i enlighet med en strikt tolkning av kontributionsprincipen tillfalla dessa for-
sakringstagare. Vardet av att teckna forsakringen i ett valkapitaliserat bolag med
en sadan tolkning av kontributionsprincipen, ar saledes inte hogre an att teckna
forsakringen i ett Iagt kapitaliserat bolag.

™ Principen for hur dverskottet ska férdelas mellan olika forsakringstagare ar reglerade i lag
genom kontributionsprincipen, som galler sa lange inget annat avtalats. Kontributionsprincipen
innebar i korthet att fordelningen ska grundas pa de enskilda férsakringarnas bidrag till féreta-
gets samlade Overskott. Se vidare forsakringsféretagsutredningen, 4.4.1.
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Det gar visserligen att havda att konkursrisken ar lagre i det valkapitaliserade bo-
laget an i det lagre kapitaliserade bolaget, och att kunden déarfor indirekt har nytta
av det befintliga kapitalet. Givet att bolaget hanterar (och har mdgjlighet att hante-

ra) sina risker pa ett sadant satt att riskexponeringen minskar i takt med att kapi-

taliseringen sjunker, sa ska inte heller detta forhallande ha nagot varde. Eftersom
bolagen dock inte har den mojligheten fullt ut i praktiken, s& spelar kapitalisering-
en roll vad det galler kundens kreditrisk och detta framférallt i bolag med lag kapi-
talisering.

| detta perspektiv, om vi bortser fran kreditrisken, s& spelar det ingen roll om de
aldre kunderna véljer att flytta sina pensionsfoérsakringar for att sékra sitt kapital.
Det overskott som detta kapital skulle ha generat skulle ha tillfallit dem, och inte
ovriga forsakringstagare. Vidare kommer de i det nya bolaget inte att ha bidragit
lika mycket till kapitalets uppkomst, och kommer dar inte att fa lika stor del av
eventuella dverskott som om de hade stannat kvar i det ursprungliga bolaget.12

Resonemangen ovan bygger pa att forsakringstagarna har ratt till allt riskkapital i
bolagen. | den méan det finns andra parter som tillhandahéller riskkapital, s& ar det
givetvis mojligt att det sker risktagande med detta kapital dar ett Gverskott uppstar
som kan tilldelas en kund som betalat en premie som motsvarar nuvardet av ga-
ranterat forsakringsbelopp. Ett sddant kapital har givetvis ett varde for kunderna.
Detta kapital paverkas dock inte av en flyttratt och férandrar inte heller slutsatser-
na i resonemangen ovan.

| praktiken sker det nog ett bidrag av riskkapital frAn gamla forsakringstagare till
nya, genom att de éverskott som deras riskkapital méjliggor aven tillfaller nya
kunder. Detta skulle kunna vara ett brott mot kontributionsprincipen och bolagen
skulle da utnyttja de gamla kunderna for att attrahera nya kunder. Att ett sddant
beteende ar majligt beror delvis pa att det inte finns flyttratt, eftersom de befintliga
kunderna inte kan visa sitt missnéje genom att flytta och darmed riskerar att bli
daligt behandlade. En ytterligare forklaring till att det kan forekomma, ar att det ar
svart for Fl att bevisa att det sker avsteg fran kontributionsprincipen. Ett alternativ
som bolagen skulle kunna anvanda sig av for att undvika att aldre kunder valjer
att flytta, &r mojligheten att omvandla delar av konsolideringsfonden till garante-
rad aterbaring i takt med att kunderna narmar sig utbetalning. Garanterad aterba-
ring innebér att kundernas ansprék pa kapitalet omvandlas till en saker fordran.
Kunderna har i det laget ett mindre ansprak pa 6verskottet och kan da inte heller
gora ansprak pa att f& samma del av eventuella framtida dverskott. | utbyte far de
lagre osékerhet om den framtida pensionens utbetalning, pA motsvarande satt
som om de skulle vélja att flytta till ett annat bolag enbart for att sakra sitt ansprak
i konsolideringsfonden.

2 Detta beror givetvis pa hur premien berdknas i det mottagande bolaget. Teoretiskt kan den
beraknas sa att kunden i premieinbetalningen endast far ett mindre garanterat forsakringsbe-
lopp och darmed bidrar med ett stérre belopp riskkapital.
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Fl:s forslag till flyttratt for pensionsforsak-
ringar

For att starka konsumenternas stéllning pa pensionsforsakringsmark-
naden foreslar FI att regeringen Gvervager att lata alla avgiftsbestamda
pensionsforsakringar salda fore 1 januari 2006 omfattas av flyttratt.
Undantag kan dock goras for pensionsforsékringar dar konsumenten
vid tecknandet inte hade mdjlighet att valja forsakringsbolag. Flyttrat-
ten bor galla i sval livbolag som tjanstepensionskassor®®, och for savél
privata pensionsforsakringar som tjnstepensionsforsakringar.

FI foreslar att kunderna bor ha rétt att flytta ett belopp motsvarande
vardet av de forvantade framtida utbetalningar som férsakringsavtalet
ger ratt till. Detta vérde kan ses som vardet av sparmomentet i forsék-
ringen, justerat for hur utvecklingen av forsakringsrisker har paverkat
sannolikheten for att vardet kommer att betalas ut. Bolaget bér dock ha
mojlighet att kompensera sig for forsdmrad riskpoolning. En éverord-
nad princip bor vara att ingen formogenhetséverforing bor ske fran de
kvarvarande kunderna till den flyttande kunden.

Den flyttande kunden bor bara de administrativa kostnaderna for att
hantera flytten.

Flyttratten bor inte kunna villkoras av att det finns aterbetalningsskydd
eller vilka tillaggsforsakringar som finns.

Syftet med Fl:s forslag ar att stdrka konsumenternas stallning och inflytande
pa forsakringsmarknaden, genom att 6ka individens handlingsfrihet och 6ka
konkurrensen pa forsakringsmarknaden. Fl:s forslag syftar darfor till att fa
en flyttratt som omfattar sa stor andel av pensionskapitalet som méjligt, men
med betoning pa omraden dar behovet av flyttratt &r som storst ur ett konsu-
mentperspektiv. Pa sikt ar det énskvart att flyttratten omfattar all pensionfor-
sakring, givet att de problem som finns med att infora flyttratten pa vissa
omraden kan hanteras.

Fl:s forslag till flyttratt ar betydligt mer langtgaende an den obligatoriska
flyttratt som infordes i forsakringsavtalslagen fran och med 2006, d&ven om
lagen skulle utokas till att &ven omfatta ratten till 6verforing, sa som foreslas
i Finansdepartementets lagradsremiss.** Den gallande obligatoriska flyttrét-
ten géller endast for forsakringar tecknade den 1 januari 2006 eller senare,
om inte annat foljer av forsékringens art. Samtliga kollektivavtalsgrundade
livforsakringar ar undantagna fran den nu gallande obligatoriska flyttratten.
Den obligatoriska flyttratten for pensionsforsékringar, med nuvarande lydel-
se i forsakringsavtalslagen, ar vidare endast tillamplig da skattelagstiftningen
medger aterkop. Fl:s forslag, som omfattar betydligt fler former av pen-
sionsforsékringar, ar retroaktivt och avser pensionsforsakringar tecknade
fore den 1 januari 2006, och avser en ratt till dverforing.

'3 Med "livbolag” och "bolag” avses fortsattningsvis i texten dven tjanstepensionskassor.
* Lagradsremiss "Flytt av forsakringssparande, en komplettering”, 21 juni 2006
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FI véljer att inte gora nagra forslag for avtal tecknade efter 31 december
2005, eftersom flyttratten for dessa ar utredda separat och en forhallandevis
ny lagstiftning for dessa avtal har trétt i kraft. FI ser dock givetvis positivt pa
att aven dessa omfattas av flyttratt i mojligaste man och att den komplette-
ring av forsékringsavtalslagen som diskuterats tidigare genomfors, sa att
lagen far den initialt avsedda verkan.

Flyttrattens omfattning i FI:s forslag

Flyttratten bér minst omfatta alla avgiftsbestamda pensionsforsékringar, dar
kunden initialt haft en valméjlighet mellan olika forsakringsbolag. Flyttrat-
ten bor galla saval tjanstepensioner som privata pensioner, och forsakringar i
bade livbolag och tjanstepensionskassor.

Flyttratten i Fl:s forslag géller de forsakrade, &ven om forsékringstagaren ar
en juridisk person. Det betyder att for tjanstepensioner sa ar det arbetstaga-
ren som bor fa flyttratt. Det kan dock behdvas samtycke fran forsakringsta-
garen (arbetsgivaren) i vissa fall. I de fall forsékringstagaren ar en fysisk
person, men det finns oaterkalleliga férmanstagarforordnande, kravs sam-
tycke fran formanstagaren for flytt.

Flyttratten bor inte kunna villkoras av huruvida det finns aterbetalningsskydd
eller inte, eller huruvida forsakringen innehaller riskinslag eller inte. For att
maojliggora flytt av dessa forsakringar bor bolagen ha méjlighet att justera
det belopp som kunden far flytta. For detta &ndamal bor bolagen ha rétt att
krava in information om den forsdkrades hélsa infor en flytt, exempelvis
genom en hélsodeklaration eller h&lsoundersokning som bekostas av den
flyttande kunden. Informationskravet bor dock sta i relation till det belopp
som ska flyttas.

FI foreslar vidare att flytten bor genomforas senast inom sex manader fran
det att begédran om flytt inkommit till bolaget.

FI anser inte att det ar nddvéndigt att infora en obligatorisk flyttratt for for-
mansbestamda forsakringar och forsékringar dar konsumenten initialt inte
haft en valméjlighet mellan olika bolag, eftersom vinsten ur ett konsument-
skyddsperspektiv i kombination med de problem en sadan forandring skulle
medfdra for bolagen och eventuellt arbetsgivarna, inte &r tillrackligt stor for
att motivera en framtvingad retroaktiv forandring pa det omradet.

FI foreslar inte heller att bolagen bor vara tvungna att fortsatta att tillhanda-
hélla riskskyddsmomentet i de pensionsforsakringar som flyttas fran bolaget,
eller att kompensera kunderna for den eventuella véardefdrandring som skett
av riskforsakringen. Avsaknaden av sadana krav i Fl:s forslag innebar att
flyttratten for vissa kunder inte kommer bli ett ekonomsikt intressant alterna-
tiv — t.ex. kunder som har forsékringar med premiebefrielse och vars hélsa
har forsamrats. Fl inser att det finns ett konsumentskyddsintresse av mer
langtgaende krav gentemot bolagen pa det har omradet, men anser dock att
en retroaktiv lagstiftning som stéller sadana krav ar for hart gentemot bola-
gen. Det &r inte heller rimligt att tvinga det mottagande bolaget att teckna en
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riskforsakring enligt samma villkor som gallde i det bolag fran vilket kunden
flyttade sitt pensionssparande.

De begrénsningar som féljer av gallande skatteregler kommer fortsatt att
utg6ra en begransning av flyttratten i vissa lagen. FI foreslar inga dndringar
av géllande skatteregler.

Fl:s forslag innebér inte heller nagon andring i regelverket avseende skyl-
digheten for ett bolag att ta emot en kund som vill flytta sitt pensionskapital
till bolaget. Det innebér att ett bolag inte &r skyldigt att erbjuda en forsakring
till samma villkor som det bolag som kunden I&mnar.

Beloppet som kunden har ratt att flytta

Utgangspunkten i Fl:s forslag for bestammandet av det belopp som kunden
bor ha ratt att flytta ar att det bor vara skaligt ur saval den flyttande kundens
perspektiv, som ur de kvarvarande kundernas och bolagets perspektiv. Med
skaligt avses har att beloppet &r i 6verensstdmmelse med kontributionsprin-
cipen.

Grundprincipen bor vara sadan att det belopp som ska flyttas bor motsvara
vérdet av de forvéntade framtida utbetalningar som forsékringsavtalet ger
rétt till. Detta varde kan ses som vardet av sparmomentet i forsakringen,
justerat for hur utvecklingen av forsakringsrisker har paverkat sannolikheten
for att vardet kommer att betalas ut. Den flyttande kunden bor ocksa bara de
administrativa kostnaderna for att hantera flytten.

FI anser att det &r viktigare att det inte sker en, enligt kontributionsprincipen,
for stor 6verforing av varden fran de kvarvarande kunderna till den flyttande
kunden, an tvartom. Darfor foresprakar Fl en forsiktighetsprincip i bestam-
mandet av beloppet som bor fa flyttas. Forsiktighetsprincipen innebar att det
inte alltid &r en symmetri mellan ratten till justering av beloppet pa grund av
forsékringsrisker till bolagets eller de kvarvarande kundernas fordel, och till
den flyttande kundens férdel. Detta innebér t.ex. att bolaget bér kunna juste-
ra beloppet for vardeforandringar av forsakringsrisken till sin fordel, men
den flyttande kunden bor inte alltid ha den ratten da justeringen ar till dennes
fordel.

Beloppet som kunden minst bor ha ratt att flytta enligt Fl:s forslag kan brytas
ner i olika bestandsdelar. Nedbrytningen nedan ér till for att illustrera vilka
bestandsdelar ett belopp som ska flyttas kan besta av. | praktiken kommer
sannolikt bolagen att pa olika vagar berdkna det belopp som kunden har ratt
att flytta.

Véardet av sparandemomentet™®

+ (A) Nuvardet av garanterat forsakringsbelopp (garanterat forsak-
ringsbelopp diskonterat med realistiska antaganden, som den riskfria
marknadsréntan och realistiska antaganden om livslangden)

+ (B) Forsakringens andel av 6verskott pa dagen for flytt (prelimi-
nért fordelat Gverskott om realistiska antaganden anvands)

'® Vardet av sparandemomentet diskuteras mer ingdende i ruta "Vardet av sparandemomentet i
en pensionsférsakring”
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+ (C) Forsakringens garanterade och villkorade aterbaring pa dagen
for flytt och 6vriga garanterade belopp som inte ingar i (A), om des-
sa &r positiva.

+ (D) Forsakringstagarens andel av tillgangar dar forsakringstagarna
bar placeringsrisken (fondférsakring), som inte ingar i (C).

- (E) Nuvérdet av framtida avtalade, annu inte betalda, premier (ga-
ranterade belopp diskonterade med realistiska antaganden, som den
riskfria marknadsrantan och realistiska antaganden om livslangden)

Justeringar for anskaffningskostnader, administrativa kostnader och dylikt

- (F) Av forsdkringstagare &nnu inte amorterade anskaffningskostna-
der om bolaget har regler for sadana uttag

- (G) Bolagets kostnader for flytten (eventuell hdlsoprévning, admi-
nistration o.dyl.)

Justeringar for att motverka moturvalseffekter och dylikt

- (H) Nuvérdet av forsakringsrisken (vid behov)

- (1) Justering for 1ag kollektiv konsolidering (vid behov)

- (J) Justering for forandrad portféljsammansattning (vid behov)

A+ B + C + D - E motsvarar som regel pensionskapitalet i vardebeskedet.
De enskilda komponenterna i berdkningen av pensionskapitalet i véardebe-
skedet och har behdver dock inte alltid dverensstdmma, t.ex. om betryggande
antaganden anvands. Summan blir dock som regel den samma. | vissa fall
avviker emellertid summan, vilket kan vara fallet om nuvérdet av det garan-
terade forsékringsbeloppet &r hogre an pensionskapitalet beréknat retrospek-
tivt. Att pensionskapitalet beréknas retrospektivt innebér att netto premien
forrantas med aterbaringsrantan.

A - E motsvarar som regel livavsattningen i traditionell férsékring, om bola-
get anvénder aktsamma (realistiska) antaganden. De realistiska antagandena
i varderingen ar har pa kollektivniva och inte for de enskilda forsakringsta-
garna. Forandringar i forsakringsriskerna for de enskilda forsakringstagarna
justeras av komponenten H och delvis av J.

Eftersom A varierar med marknadsrantan, andras den dag fran dag. Férand-
ringarna i A absorberas dock av B och C, sa att summanavA+B+C+D -
E ér stabil och beror endast pa aterbaringsrantan (sa lange som pensionskapi-
talet &r hogre an nuvérdet av det garanterade forsakringsbeloppet).

F &r en kompensation for de annu inte tackta kostnaderna bolaget hade for att
sélja forsékringen och G ar en kompensation for bolagets kostnader for att
administrera flytten. Detta &r med andra ord kostnader som kunden har gett
upphov till och som bor béras av denna.

For pensionsforsakringar som innehaller tillaggsforsakringar, saknar aterbe-
talningsskydd eller finns hos bolag med lag kollektivkonsolidering, bor bo-
lagen kunna justera beloppet om det behdvs for att undvika moturvalspro-
blem eller for att undvika en oskalig omfordelning fran de kvarvarande kun-
derna eller bolaget, till den flyttande kunden. Denna justering gors via H, |
och J. Denna justering behdver enligt forslaget endast ske till den flyttande
kundens nackdel, i linje med den forsiktighetsprincip som diskuterades ovan.

17




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2006:x

Det betyder t.ex. att om den forsékrades hélsa har forbéattrats och vardet av
en forsakring utan aterbetalningsskydd eller efterlevandeskydd darmed har
Okat ur den forsakrades perspektiv, behdver inte bolaget kompensera kunden
for den véardetdkningen vid en flytt. Istéllet bor antas att hdlsan for kunden &r
i linje med antagandet vid tecknandet eller enligt de antaganden som tillam-
pas for kohorten i évrigt. Denna princip medfor att Gverskott som i férvantan
skulle ha tillfallit den flyttande kunden, istallet behalls av de kvarvarande
kunderna.

Anledningen till att FI inte foreslar att kunderna bor kompenseras for varde-
forandringen av riskmomentet i forsékringen eller erbjudas att behalla det
momentet i bolaget samtidigt som sparandemomentet flyttas, ar att proble-
matiken som ger upphov till behovet av flyttrétt framfor allt finns i sparan-
demomentet sa som beskrevs tidigare i rapporten. Att aktivera vardet av en
forsamrad hélsa hos en kund genom att ge kunden ett belopp som kan betalas
in i ett annat bolag ger dessutom upphov till betydande beddmningsproblem
och riskerar att leda "bedrageriforsok™ i form av simulering i halsoundersok-
ningar och dylikt, sa detta ar ingen framkomlig 16sning. Liknande problem
finns dock i de justeringar som bor kunna goras till bolagets forman. Bola-
gen har emellertid mer erfarenhet av denna form av bedémningar eftersom
det redan idag tillampas i samband med aterkép och i viss utstrackning i
samband med flytt. Att i efterhand upptécka denna form av fusk ar sannolikt
ocksa svarare, an nar en kund dolt information avseende exempelvis en
sjukdom som hon har fatt diagnostiserad. Att sa som i den gallande lagstift-
ningen lata riskmomentet ligga kvar i det ursprungliga bolaget — om inte
bolagen har avtalat bort den rétten - och flytta sparmomentet upplever FI
som ett for langtgaende ingrepp i bolagen for att kunna inforas retroaktivt.
Om bolagen sa énskar, kan de givetvis ocksa kompensera kunden nér forsak-
ringsrisken utvecklats till hennes fordel, eller erbjuda kunden att behalla
riskmomentet i bolaget, sa lange det inte drabbar kvarvarande kunder.

Att en justering kan behdva goras for 1ag kollektiv konsolidering beror pa att
den allokerade aterbaringen endast ar preliminart fordelad till forsakringsta-
garna och kan mer eller mindre godtyckligt atertas av forsakringsbolaget
momentant genom reallokering eller dver tiden genom en lagre aterbérings-
ranta for ett delbestand. I bolag dar det finns en pataglig risk for sadana ater-
tag av preliminart fordelat dverskott ar det inte osannolikt att vérdet av utfés-
telsen i realiteten &r lagre dn pensionskapitalet, vilket ger behov av en juster-
ing av pensionskapitalet vid flytt for att undvika en omfordelning av vérde
fran dem som stannar i bolaget till den kund som flyttar.
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Forslaget i relation till de skal mot retroaktiv
flyttratt som angetts

| den departementspromemoria som lag till grund for inférandet av den obli-
gatoriska flyttratten for avtal tecknade 2006 och senare, fordes ett resone-
mang om att inféra dven en retroaktiv flyttratt.”® | promemorian listades ett
antal férhallanden som talade mot ett sadant inférande. Dessa var:

e Retroaktiv lagstiftning. Forsiktighet ar pakallad nar det géller att in-
fora regler med retroaktiv verkan och sadan lagstiftning som huvud-
regel bor undvikas pa det formogenhetsrattsliga omradet.

e Moturvalsproblem. En utvidgad flyttratt skulle kunna komma att
omintetgora forutsattningarna for den riskpoolning som de gallande
avtalen bygger pa.

e Samre avkastning pa tillgangsportfoljen. Bolagen maste ha en korta-
re placeringshorisont om flyttratt infors.

o Kunder som inte dnskar flytta drabbas negativt, eftersom riskpool-
ningen blir sémre och avkastning pa tillgangarna blir lagre.

FI har genom utformningen av sitt forslag, forsokt att hantera de ovanstaen-
de problemen, samt har i rapporten forsokt visa pa att det kan vara forsvar-
ligt med en retroaktiv lagstiftning i det hér fallet.

Utover de forhallanden som det pekas pa departementspromemorian, har
aven nedanstaende invandningar férekommit mot inférandet av flyttratt.

e Provisionsdriven flyttkarusell
e Skatteréattsliga problem
o Kollektivavtalsgrundade forsékringar

Nedan diskuteras invandningarna mer i detalj och sétts i relation till Fl:s
forslag till flyttratt. Retroaktiv lagstiftning, som sannolikt ar den viktigaste
invandningen, diskuteras sist.

Moturvalsproblem

Bolagen riskerar att drabbas av sa kallade moturvalsproblem om flyttratt
inférs. Moturvalsproblemen i det hdr sammanhanget &r att kunder som tjanar
ekonomiskt pa att utnyttja flyttratten flyttar, och de som inte tjanar pa det
stannar. Bolagen far saledes i hogre utstrackning behalla de forsakringar dar
forsékringsutfallen ar negativa for bolagen, medan de med for bolaget posi-
tiva utfall flyttar. Det betyder att den riskspridning som ar sjalva idén med
forsakring gar forlorad. Moturvalsproblemet uppstar bade genom att kunder-
na kan agera efter att ny information tillkommer om hur férvéntad dodlighet
och sjuklighet utvecklas (biometriska risker) och hur de finansiella markna-
derna utvecklas (finansiella risker).

'® Promemoria om flyttratt for pensionssparande, Finansdepartementet, juni 2004
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Enligt Fl:s forslag till vad som minst bor omfattas av en flyttratt sa ar det
vardet av forsakringsavtalet som flyttas. Den forsakrade bor dock inte enligt
Fl:s forslag behova fa tillgodorakna sig eventuella vardeokningar till foljd av
att dennas halsa har forédndrats. Daremot bor enligt Fl:s forslag bolaget ha
mojlighet att reducera beloppet for en kund, i de fall som det finns en var-
deminskning av forsékringsavtalet till foljd av kundens férdndrade hélsa.

Pensionsforsakring utan aterbetalningsskydd

| pensionsforséakring utan aterbetalningsskydd raknar forsakringsbolaget med
att ett antal av kunderna kommer att avlida fore hela utbetalningen av forsék-
ringen. Kvarvarande forsakringsvarde tillfaller da bolaget. | sin prissattning
raknar bolagen med detta tillskott och kan erbjuda en lagre premie &n om
aterbetalningsskydd funnits. Skulle kunder som far reda pa att de med hog
sannolikhet kommer att avlida fore forsakringens utbetalning flytta till ett
annat bolag, skulle bolagen lida forluster om de inte fick kompensation for
utflédet av ”"goda” risker. | forlangningen skulle denna form av produkt inte
ldnge kunna siljas.

Utan krav pa en sadan kompensation till bolaget kommer en rationell kund,
som far reda pa att risken att avlida har 6kat att flytta forsakringen till ett
annat bolag med tidigare utbetalningsdatum eller med aterbetalningsskydd
(dvs. belopp utbetalas dven vid dodsfall), eftersom hon da sakerstaller att
beloppet tillfaller henne sjalv eller efterlevande istallet for forsakringsbola-
get. Det finns inget konsumentskyddsintresse av att halla sddana mojligheter
oppna for kunderna, och majligheten till sdant beteende kan liknas vid en
rtt att kbpa brandférsékringar for hus dér det redan brinner i gardinen.

Om forsédkringsbolaget daremot skulle kunna ha samma information som
kunden om hennes forvantade kvarvarande livslangd och om bolaget kan
justera beloppet som far flyttas med den sannolikheten, har kunden alltsa
inget incitament utifran den nya informationen om sin hélsa att flytta. Har
bolaget samma eller battre information om kundens sannolikhet att avlida,
kommer saledes inte moturvalsproblemet att existera.

FI har fragat bolagen hur de hanterar det har i praktiken vid flytt. Svaren
visar att bolagen anvander olika metoder for att skydda sig mot det har mot-
urvalsproblemet. En grupp bolag som har flyttratt, undantar forsékringar
utan aterbetalningsskydd fran flyttratten. En annan grupp kraver att den for-
sakrade skickar in en halsodeklaration eller genomgar en lakarundersokning,
och att resultatet av dessa inte ska visa pa en forhojd risk att avlida, innan
flytt kan godkénnas. | vissa fall dr dessa krav pa halsoinformation beroende
av det belopp som ska flyttas, dar mindre belopp kan godkénnas helt utan
nagon halsobedémning, medan de nagot stérre beloppen kréver en halsode-
klaration och slutligen vid flytt av mer betydande belopp sa erfordras en
lakarundersokning. Atminstone tre bolag som har rétt enligt sina avtal att
krava nagon form av halsoprovning anvander sig inte av denna ratt i prakti-
ken enligt egna uppgifter. Detta tyder pa att de bolagen inte upplever detta
moturvalsproblem som en betydande ekonomisk risk, vilket inte utesluter att
det faktiskt &r det.
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Enligt Fl:s forslag till flyttratt bor det belopp som far flyttas justeras for nu-
vardet av forsakringsrisken. Det betyder att en person som loper stor sanno-
likhet att avlida fore utbetalning av forsakringen, inte har rétt att flytta ett
lika stort belopp som en person med lagre sannolikhet att avlida fore utbetal-
ningen. | princip bor beloppet berdknas med ett antagande om dodligheten
som mer realistiskt avspeglar den forsakrades halsa infor flytten. | praktiken
kommer det dock att bli fragan om schabloner. En mycket forenklad sadan
schablon &r den som idag tillampas av en grupp bolag dér kunden antingen
ar godkand och ingen justering gors av beloppet som far flyttas, eller icke
godkand och justeringen motsvarar hela beloppet. Huruvida en sadan grov
forenkling skulle vara acceptabel eller inte &r en 6ppen fraga. Daremot anser
FI att ett system dar pensionsforsékringar utan aterbetalningsskydd systema-
tiskt undantas fran flyttratten inte bér vara acceptabelt.

Bolagen bor enligt Fl:s forslag ha mojlighet att krédva hélsoprévning eller
hélsodeklaration i samband med flytt och dven ha rétt att ta betalt av kunden
for det. Lakarundersokningar och andra fysiska undersokningar av kunderna
infor flytt &r som regel kostsamt, och kan inskranka flyttratten eftersom det
kan gora beslutet sa pass dyrt att det nast intill alltid &r ointressant for kun-
den att flytta. Halsodeklarationer dér kunden sjalv uppger information som
sin hdlsa &r billigare och kan ofta ge betydande information till bolaget. Ut-
formningen av halsoprovningen bor sta i proportion till det belopp som ska
flyttas.

Givet att en lakarundersékning eller hédlsodeklaration genomfors, har sanno-
likt bolaget en battre moéjlighet &n kunden sjélv att beddma hennes forvanta-
de kvarvarande livslangd och Gversatta det i ett ekonomiskt vérde. Det finns
dock givetvis en risk for att kunden medvetet undanhaller information fran
bolaget som inte framkommer i prévningen. Bolagen har i de fallen en teore-
tisk mojlighet att krava tillbaka ersattning fran de efterlevande nar det galler
avtal som andrats till att innehalla nagon form av aterbetalningsskydd. |
praktiken ar detta svarare. Dels sa ar det ju inte det bolaget som kunden lam-
nat som betalar ut ersattningen och det kan darfor ha svart att folja upp huru-
vida deras tidigare kunder avlider, dels kan det vara svart rent marknadsfo-
ringsmassigt att krava tillbaka pengar fran efterlevande. Det finns dock &ven
andra varianter pa att délja den undanhallna informationen, till exempel att
den flyttade forsakringen &ndras till en livranta med avkortad tid for utbetal-
ning. Méjligheten att atervinna nagot blir i dessa fall liten. A andra sidan kan
enbart vetskapen om att bolaget har en sddan méjlighet, minska frestelsen
hos merparten av kunderna att medvetet undanhalla information fran bola-
get. Det faktum att ett flertal bolag i dag tillater flyttratt &ven for forsékringar
utan aterbetalningsskydd, visar att atminstone de bolagen ser problemet som
praktiskt hanterbart. FI har dock inte ndrmare undersokt huruvida dessa bo-
lag fullt ut beaktar de kvarvarande kundernas beréttigade ratt till kompensa-
tion, om den av bolagen erbjudna flyttratten forsdamrar forsakringsrisken i
bolaget pa ett for dem negativt satt. Nagra av dessa bolag ar vinstutdelande,
och beroende pa hur den villkorade aterbaringen beraknas, drabbas antingen
aktiedgarna eller de kvarvarande kunderna huvudsakligen av en férsamring i
forsakringsriskerna.
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Pensionsforsakring med aterbetalningsskydd

| pensionsforsakring med aterbetalningsskydd spelar det ur forsakringshola-
get perspektiv mindre roll huruvida den forsdkrade 6verlever forsékringsti-
den eller inte, eftersom utbetalning &nda kommer att ske, antingen till den
forsakrade eller efterlevande. Endast i det fallet att &ven efterlevande avlidit,
tillfaller vardet forsékringsbolaget. Denna eventualitet bortser bolagen fran i
praktiken eftersom den saknar ekonomisk betydelse.

Efterlevandeskydd

Efterlevandeskyddet innebar att den efterlevande har ratt till ersattning om
den forsakrade avlider. | vissa fall betalas efterlevandeskyddet genom en
riskforsakringspremie som inte fonderas (dvs. det &r inget sparande, utan
man betalar for ett forsakringsskydd ett ar i taget). | dessa fall utgor inte flytt
ett problem, eftersom forsakringen avslutas pa samma vis som en hemfor-
sékring eller bilforsakring. | andra fall sker en viss fondering eller utjamning
av premierna i de fall som kunden har forbundit sig att betala premien éver
ett visst antal ar. Premien halls da konstant, s& att kunden de forsta aren, nar
risken att avlida ar lagre betalar en nagot "for hog” premie och pa slutet nar
risken att avlida dr nagot hogre betalar en “for 1ag” premie.

Moturvalsproblemet i det har fallet ar att kunden, om den far reda pa att san-
nolikheten att 6verleva har forbattrats, valjer att flytta och vélja en forsékring
utan efterlevandeskydd. Forsakringsbolagen riskerar saledes att fa behalla
kunder som riskerar att avlida i tidigt i en fér hog utstréckning.

Redan idag har kunderna som regel ratt att avsluta riskskyddet i pensionsfor-
sakringen nar de sa énskar. Kunder som far positiv information om sin hilsa,
kan alltsa med gallande lagstiftning valja att avluta sitt efterlevandeskydd
redan idag. Infoérandet av flyttratt introducerar saledes inte ett nytt motur-
valsproblem for bolagen, utan &r ett fenomen som bolagen redan &r vana att
hantera.

En viss skevhet i urvalet av dem som flyttar kommer ocksa att uppsta av att
personer som far reda pa att deras halsa har forsamrats kraftigt inte kommer
att ansoka om flytt da de inte kommer att kunna fa ett efterlevandeskydd i ett
annat bolag i det laget. Eftersom efterlevandeskyddet, till skillnad fran ater-
betalningsskyddet, kan vara baserat pa en riskpremie riskerar en viss forsam-
ring av forsakringsbestandet att ske. Denna grupp ar dock en delmangd av
gruppen som vill flytta. Forsamringen av bestandet utifran dessa ar som
storst i situationer da en stor grupp kunder 6nskar flytta samtidigt. Aven
denna skevhet finns i dagslaget, eftersom de kunder som fatt reda pa att de-
ras hélsa forsamrats, inte valjer att avsluta sitt riskskydd i pensionsforsék-
ringen i samma omfattning som de som fatt reda pa att deras halsa forbatt-
rats.

Bolagen bor dock enligt Fl:s forslag ha ratt att ta kompensation fran dem

som flyttar for den forsamring av forsakringsbestandet som kan antas ske pa
grund av flytten (komponent J i berakningen av det belopp som ska fa flyt-
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tas). Bolagen anvander redan idag en sadan justering i samband med aterkop
av forsakringar med dodsfallsmoment.*’

Fl:s forslag innehaller vidare inte nagon rétt till kunderna att ta med sig av
de initialt ”for hoga” premierna som betalts for tilldggsforsakringen.

Premiebefrielse

Premiebefrielse innebér att den forsakrade aven vid inkomstbortfall far pre-
mier inbetalda som om hon arbetade. Istallet for arbetsgivaren &r det forsak-
ringsholaget som betalar premierna. En forsakrad som far information om att
risken att drabbas av inkomstbortfall (exempelvis pa grund av sjukdom) har
intresse av att stanna kvar i bolaget. En forsakrad som far information om att
risken att drabbas av inkomstbortfall har minskat, kan vilja flytta till ett bo-
lag utan premiebefrielse. Kunder som far reda pa att risken vasentligen har
okat kommer att avsta fran att flytta, eftersom inget bolag kommer att vilja ta
emot den personen som kund. Pa sa vis ar moturvalsproblemet det samma
som vid efterlevandeskydd och bor ocksa utgora ett mindre och hanterbart
problem, sérskilt om bolagen véljer att anvénda sig av justeringen i kompo-
nent J i berakningen av det belopp som kunden bor fa flytta.

Aterbaringsrantan och skydd mot tillfalliga tillgdngsprisférandringar

| traditionell livforsdkring i bolag drivna enligt dmsesidiga principer forsak-
rar olika generationers forsakringskunder varandra for temporara nedgangar
pa de finansiella marknaderna. Genom att bolagets konsolidering tillats vari-
era, jamnas svangningar pa de finansiella marknaderna ut mellan aren. Den-
na finansiella forsakrings varde dkar ju lagre den kollektiva konsolideringen
ar, eftersom sannolikheten att den kommer att behdva utnyttjas vid utbetal-
ningen av pensionskapitalet da ar hogre. Ju lagre den kollektiva konsolide-
ringen ar, desto mer frestande ar det for kunderna att flytta fran bolaget och
desto dyrare ar det for bolaget och de kvarvarande kunderna om inte bolaget
har ratt att justera beloppet som flyttas for vardet av forsakringen. Dvs. kun-
den i ett bolag som har 95 i kollektivkonsolidering k&nner till att det finns en
risk for att bolaget kommer att aterta delar av pensionskapitalet genom en
reallokering eller en framtida lag aterbaringsranta. Om bolagen inte justerar
beloppet som far flyttas i det laget, ar kunden frestad att flytta pensionskapi-
talet for att skydda sig mot ett eventuellt atertagande fran bolaget.

FI har fragat bolagen hur de hanterar det har i praktiken. Svaren visar att de
bolag som har flyttratt forbehaller sig ratten att justera det belopp som far
flyttas nar den kollektiva konsolideringen &r lag. Ett konkret exempel &r ett
bolag dar pensionskapitalet som far flyttas minskas med en procent for varje
enhet som bolaget ligger under 105 i kollektiv konsolidering.

Fl:s forslag ar hér i linje med regeringens forslag och vad flera bolag redan
tillampar. Bolagen bor ha ratt att justera beloppet som far flyttas for 1ag kol-
lektiv konsolidering. Justeringen &r en approximation for forsékringens vér-
de och om den sétts korrekt (eller for hdgt) kommer det inte att vara intres-

7 Enligt lagradsremissen den 21 juni 2006, sidan 9.
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sant for kunden att byta bolag med anledning av vardet pa den har finansiella
forsakringen, dven om andra forhallanden kan gora att kunden fortfarande &r
intresserad av en flytt. Har finns det dock mojlighet for bolagen att géra
oskaligt stora justeringar som forhindrar flytt. En mojlighet att hantera den
risken ar att foreskriva mer konkret hur justeringen ska goras.

I de fall bolagen har en hdg kollektiv konsolidering &r det inte orimligt att
forvanta sig att bolagen valjer att sanka den genom att framéver hoja aterba-
ringsrantan. FI foresprakar dock inte nagon ratt for kunden att fa beloppet
som ska flyttas uppjusterat for detta varde. En flytt fran bolag med en hog
kollektiv konsolidering innebar darfor att kunden avstar fran en del i kapita-
let som skulle ha kunnat tillfalla denne om den valt att stanna kvar i bolaget.

Samre avkastning

Vid ett flertal tillféllen nér flyttratten har diskuterats, har argumentet att bo-
lagen med flyttratt maste halla en hogre andel likvida tillgangar for att kunna
mota kundernas oférutsagbara krav pa flytt. Detta skulle gora att avkastning-
en blir samre for pensionsspararna.

FI har svart att se att bolagen skulle behdva oka sin andel likvida tillgangar
for att kunna hantera en flyttratt. Fl:s forslag ger bolagen majlighet att lata
det ga upp till sex manader fran det att begaran om flytt inkommer till dess
att overforingen till det nya bolaget ska ske. Den tiden bér vara mer an till-
racklig for att mojliggora forséljning av de tillgangar som kravs for att kunna
mota de begérda 6verforingarna.

Givet den tillgangssammansattning som bolagen idag har, framstar argumen-
tet som &n tunnare. Bolagen har redan i dag huvuddelen av sina tillgangar i
likvida tillgangar. Flyttratten &r inte heller omedelbar som i en bank, dar en
inlaningskund som regel har rétt att fa sitt sparande i kontanter samma dag.

Totala placeringstillgangar i livbolagsbranschen 20051231 (exkl. fondférsakring)

2005
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 52 %
Aktier och andelar 36 %
Byggnader och mark 4%
Ovriga tillgangar 7%

Det har aven framforts att bolagen maste ga fran att matcha ett langsiktigt
atagande, till att matcha ett kortfristigt atagande. | sadana fall skulle bolaget
tvingas att korta sin investeringshorisont. Aven denna invandning saknar
grund, da bolagen redan idag maste sakerstalla att de standigt har tillgangar
som motsvarar vardet livavsattningen. Bara for att livavséttningen eller pen-
sionskapitalet kan flyttas under I6ptiden, betyder inte det att investeringsho-
risonten behover kortas ner, eftersom vérdet av dessa fortfarande berdknas
pa samma satt som idag. Saval tillgangar som livavsattningen marknadsvar-
deras eller varderas med betryggande antaganden. Detta innebdr att forand-
ringar pa de finansiella marknaderna paverkar det bokforda vérdet av saval
tillgangar som skulder. Om bolagen a andra sidan, varderade tillgangar och
skulder till anskaffningsvarde, skulle invandningen mdjligen kunna ha ett
visst beréttigande.

24




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2006:x

FI har sdledes svart att se att en flyttratt skulle medfora att bolagen skulle
behdva éndra sin placeringsinriktning for att 6ka likviditeten. Darmed bor
inte heller avkastningen paverkas negativt av en ratt for kunderna att flytta
sitt sparande.

Kunder som inte 6nskar flyttratt drabbas negativt

Pensionsforsakringarna som FI foreslar att bor omfattas av flyttrétt saldes
under premissen att de inte var flyttbara. Det kan &ven ha funnits en utbredd
uppfattning hos bolagets kunder att bolaget inte heller i framtiden skulle
komma att erbjuda mojligheten till flytt for de kunder som sa énskade.

Eftersom hela forslaget syftar till att starka konsumentskyddet pa forsak-
ringsmarknaden, sa det ar sarskilt viktigt att de kunder som inte 6nskar att
flytta sitt sparande i pensionsforsékringar inte drabbas negativt av inférandet
av en flyttratt.

FI anser att det ar mojligt att utforma flyttratten pa ett sadant satt att de kun-
der som inte 6nskar att flytta sitt forsdkringssparande inte drabbas negativt
av inforandet. Detta uppnas dels genom att villkoren for flyttratten &r utfor-
made pa ett sddant satt att ingen formdgenhetsoverforing bor ske fran de
kvarvarande kunderna till de flyttande, dels genom att inférandet av flyttrat-
ten forhoppningsvis leder till en 6kad konkurrens och darmed béttre drivna
bolag.

Provisionsdriven flyttkarusell

Ett annat argument mot flyttrétt &r att det riskerar att leda till en ”provisions-
driven flyttkarusell” dar méklare har stora incitament att évertyga kunder om
att det vore bra att flytta. Har kan forhallandet att det rér sig om aterkop
(egentligen dverforing) ha viss betydelse. Nar en aterkopt forsakrings spa-
rande flyttas till ett annat sparande kan medlen i det mottagande bolaget
komma att behandlas som helt nya premier. Exempelvis betyder det att man
vid aterkopet kan fa del av varden utéver det belopp som &r garanterat (till
exempel aterbaring). Dessa varden skulle kunden kunna ha forlorat om hon
stannat kvar i det gamla bolaget. Nér de sen betalas in i ett nytt bolag kan de
komma att omfattas av garanti pa hela beloppet. Det betyder saledes att stora
Overvarden kan sakras genom en flytt. Férsakringsméklare kan ha det som
ett sarskilt argument for flytt.*®* Huruvida en sddan realisering av dvervarden
utgor ett problem for bolagen eller inte diskuteras i rutan om vérdet av pen-
sionsforsakringens sparandemoment.

Risken for en provisionsdriven flyttkarusell hdnger ihop med att provisio-
nerna for mékleri av pensionsforsakring ar hdga. Men de kan vara héga just
beroende pa att flyttratt saknas. Det ar inte sékert att bolagen skulle vara

'8 Om férsakringskunderna skulle ha s&dana riskpreferenser — vilket inte &r otankbart — har
deras befintliga bolag mdéjlighet att omvandla delar av konsolideringsfonden till garanterad
aterbaring. Garanterad aterbaring ar inte kapital och kunderna kan i det laget inte géra ansprak
pa att f& samma del av eventuella framtida Gverskott eftersom deras bidrag till dessa 6verskott
da ar lagre. P& samma vis bor det fungera om de nytecknar forsakringen i ett nytt bolag, de har
endast ratt till del av framtida dverskott i den m&n som de bidragit till deras uppkomst eller annat
framgar av avtalet.
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beredda att betala sa hoga provisioner till méklare om flyttratt fanns. | detta
sammanhang finns det ocksa skal att peka pa mojligheten for bolagen att
infora nettopremier pa livsidan. Nar det galler flyttratt for nya avtal, i likhet
med Fl:s forslag, hanteras ocksa detta i viss utstrackning genom att det be-
lopp som flyttas i vissa fall minskas med de &nnu inte betalda anskaffnings-
kostnaderna. Bolagen far aven ta ut avgifter fran den som vill flytta som
tacker anskaffningskostnader, exempelvis maklarprovisioner. Det &r vidare
ett eget problem, bortanfor flyttrattsfragan, om forsakringsméklarna ger rad
som inte &r till sina kunders fordel.

Argumentationen kring problemen med en provisionsdriven flyttkarusell
indikerar att det i forsta hand skulle vara befintliga kunder i det mottagande
bolaget som riskerar att drabbas negativt. Det skulle bero pa att bolaget far
en stor engangspremie genom flytten, och att bolaget erbjuder en garanti pa
hela beloppet. Om ett bolag erbjuder garantier till nya kunder som medfor att
det befintliga kollektivet drabbas negativt, &r detta ett problem i sig. Det blir
knappast nagon skillnad for att pengarna kommer fran en flytt. Sammantaget
ar det svart att se att risken for en provisionsdriven flyttkarusell skulle vara
ett betydelsefullt argument for att inte tillata flyttratt.

Skatterattsliga problem

Den obligatoriska flyttratten begransas av de regler som inkomstskattelagen
staller. Genom lagradets yttrande 2006-03-14 om regeringens flyttrattspro-
memoria, framkom att dverforingar av férsakringar mellan forsékringsbolag,
vilket flyttratten handlar om skatterattsligt, har fa skatterattsliga begrans-
ningar. Overforingar behandlas i 58 kapitlet, 18 §, tredje stycket inkomst-
skattelagen:

Bestammelserna i detta kapitel hindrar inte &terbetalning enligt 13 kap. 4 § akten-
skapsbalken eller 15 kap. 8 § férsakringsavtalslagen (2005:104) av forsakringsta-
garens tillgodohavande. De hindrar inte heller en éverforing av hela pensionsfor-
sakringens varde direkt till en annan pensionsférsakring &n som avses i 5 § om
forsakringstagaren tecknar den i samband med dverféringen hos samma eller
annan forsakringsgivare med samma person som forsakrad. Overféringen skall i
sa fall inte anses som pension enligt 10 kap. 5 § forsta stycket 5 och inte heller
som en betalning av premier for pensionsforsakring. Lag (2005:1171).

Det betyder att inkomstskattelagen inte utgor ett vasentligt hinder for att
infora flyttratt for pensionsforsékringar.

Tillampningen av avkastningsskattelagen kan méta praktiska hinder om
flyttratten utnyttjas for att teckna forsakring i ett utlandskt forsékringsbolag
eller tjanstepensionsinstitut. | dagslaget ar detta inte mojligt, eftersom over-
foring till utlandska bolag inte omfattas av ratten till 6verforing enligt 58
kapitlet, 18 §, tredje stycket inkomstskattelagen. Hur lange Sverige kan be-
halla ett sddant undantag ar dock osakert. Ett avskaffande av undantaget ar i
sig inget hinder mot flyttratten och medfor ingen begrésning av flyttratten.
Det skulle dock teoretiskt kunna finna statsfinansiella intressen av att be-
gransa de forsakrades mojligheter att flytta sitt forsakringssparande i ett sa-
dant lage for att uppratthalla skattebasen.
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Kollektivatalsgrundade tjanstepensioner

Flyttratten bor enligt Fl:s forslag gélla for den forsakrade, dvs. arbetstagaren
i en tjanstepension. Flyttratten géller for de forsakringar dar den erséttnings-
berattigade initialt haft en valmgjlighet mellan olika forvaltare eftersom det
ar i dessa fall som kopplingen ar som starkast mellan flyttratt och konsu-
mentskydd, vilket diskuterades inledningsvis.

Eftersom administrationen av tjanstepensioner kan vara uppbyggda via sa
kallade valcentraler som administrerar premiebetalningarna, kan det kravas
att arbetsgivaren godkanner flytten. Det &r t.ex. inte sakert att det &r praktiskt
mojligt att flytta sin tjanstepension till bolag som inte ar ansluten till en val-
central med vilken arbetsgivaren har samarbete.

Sarskilt om formansbestamd forsakring

Formansbestdamda forsakringar omfattas inte av Fl:s forslag. Anledningen ar
att kopplingen mellan konsumentskyddet och flyttratten &r svagare an i de
avgiftsbestdmda forsakringarna, vilket diskuterades i det inledande avsnittet
kring behovet av flyttréatt.

Det ar sannolikt ocksa komplicerat att inféra en retroaktiv flyttratt for de
formansbestamda forsékringarna, eftersom forsakringsbolaget kan vara an-
givet i kollektivavtalet. Det skulle sannolikt forutsatta att dessa avtal andra-
des. Det finns dven andra problem med flyttratt for de formansbestamda
forsakringarna; formanen maste varderas for att sedan eventuellt omvandlas
till en ny forman i det mottagande institutet. Det kan da intraffa att den nya
formanen avviker starkt fran den tidigare.

Problemen med att inkludera dessa forsékringar i flyttratten bekréftas dess-
utom av att det idag i princip inte forekommer nagon frivillig flyttratt for
dessa forsakringar pa marknaden, inte ens i de bolag som i 6vrigt erbjuder
full flyttratt.

Det ar dock inte nédvéndigtvis omojligt att utforma en flyttréatt som dven kan
inkludera dessa forsakringar. Men fragan ar komplex och kommer att kom-
ma upp i samband med EU-kommissionens véantade férslag om tjénstepen-
sioners flyttbarhet/portabilitet. | avvaktan pa det arbetet, samt eftersom att
kopplingen till konsumentskyddet &r svagare an for andra forsékringar, av-
star FI fran att forespraka en flyttratt for dessa forséakringar.

Retroaktiv lagstiftning och avtalsfriheten

Obligatorisk flyttratt innebar ett ingrepp i avtalsfriheten, genom att uppratta-
de civilrattsliga avtal far ett nytt innehall. Lagstiftningen far alltsa en retro-
aktiv verkan. Det finns inget férbud mot retroaktiv lagstiftning pa det civil-
rattsliga omradet, pa det sétt som finns for straff- och skatterattsliga lagar.
Déremot anses det enligt svensk rattstradition olampligt. Det ska finnas tungt
vdgande skal for att infora lagstiftning som river upp gamla avtal.
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Fragan om flyttratt av aldre avtal diskuteras 6versiktligt i Finansdepartemen-
tets promemoria om flyttratt for pensionssparande fran juni 2004, och det &r
framfor allt detta argument som framhalls som skal for att inte infora flyttratt
for aldre avtal. Finansinspektionen anser ocksa att detta ar det starkaste ar-
gumentet mot en flyttratt.

Samtidigt ar det vart att peka pa det unika i avtal om sparande i pensionsfor-
sakringar, i forhallande till andra avtal som upprattas mellan konsumenter
och foretag. Det ar svart att hitta ndgra andra avtalsformer dar en konsument
kan bli uppbunden under sé lang tid mot ett foretag. Behovet av avtalsfrihet
bor ses i det perspektivet — ar det verkligen rimligt att skriva sa langa avtal
utan en reell uppségningsratt med en konsument? Det &r vidare viktigt att
komma ihag att kopare av pensionsforsékringar fore ar 2000 inte hade moj-
lighet att kréva att mojligheten att flytta pensionsforsakringen skrevs in i
avtalet, eftersom skatteratten forhindrade sadan flytt. Innan dess har det allt-
sd inte varit frdgan om ett aktivt - eller ens passivt - val fran kundens sida att
inte ha flyttratt.

Forhallandena ovan, i kombination med de problem som beskrevs i avsnittet
behov av flyttratt, leder FI till slutsatsen att det &r av stort vérde att inféra en
lagstiftning med retroaktiv verkan. Svensk rattstradition staller hoga krav pa
de skal som ska finns for att 4ndra ingangna civilrattsliga avtal retroaktivt. Fl
anser att det finns starka skal att i detta fall géra en sadan andring. Huruvida
dessa skal &r tillrackliga ar ytterst en fraga for Riksdagen.
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Konsekvenser av forslaget

Om Fl:s forslag inférs kommer en betydande del av pensionssparandet i
pensionsforsékringar att omfattas av flyttratt. Detta kommer att sannolikt att
resultera i att konkurrensen pa denna marknad ¢kar och intradeshindren
sénks. Bolagen kommer att i hégre grad &n idag behdva forklara sitt ageran-
de och 6vervéga hur deras beslut paverkar och uppfattas av deras befintliga
kunder, for att inte riskera att tappa deras fortroende. Bolag som har svart att
visa att de agerar med kundernas bésta fér 6gonen, riskerar att tappa kunder.
Detta kan exempelvis innebéra att en hdgre andel av konsolideringsfonden
omvandlas till garanterad aterbaring istéllet for som idag vara konsolide-
ringsfond, om detta &r vad kunden efterfragar.

Aven om flyttratten inférs s som foresls av FI, kommer fortsatt vissa kun-
der inte att kunna flytta sitt pensionssparande eller vara intresserade av det
trots att de &r missngjda med bolaget. Det géller de som inte sjélva hade
nagon valmojlighet nar forsékringen tecknades, de vars riskskydd har okat i
varde sedan forsakringen saldes och for vilka det darfor ar ekonomiskt ofor-
delaktigt att flytta, samt de som av skatteskél inte har ratt att flytta. De kun-
der som inte kan flytta eller som det &r ekonomiskt of6rdelaktigt att flytta
for, riskerar att drabbas av hégre kostnader om en stor del av de 6vriga kun-
derna flyttar. Flyttratten &r utformad pa sa vis att bolagen bér kompensera
sig for den mindre forsakringsportféljen, men déaremot inte for minskade
stordriftsfordelar. Bolaget riskerar saledes i detta lage att bli dyrare i drift,
om inte bolaget lyckas anpassa sina fasta kostnader till den nya situationen. |
bolag drivna enligt dmsesidiga principer belastar hégre driftkostnader de
kvarvarande kundernas avkastning. Samtidigt kommer de kvarvarande kun-
derna att tillforas 6verskott fran de flyttande kunderna, eftersom de flyttande
kunderna endast far med sig pensionskapitalet och inte 6verkonsolideringen.
Aven i de svaga bolagen ar detta fallet, eftersom en justering for svag konso-
lidering gors. Forsiktighetsprincipen medfor dessutom att nar "daliga” risker
flyttar, sa far de inte med sig vardet av exempelvis en samre halsa. Det inne-
bar saledes ocksa att framtida kostnader avlastas bolaget. Detta bor kompen-
sera for de Okade driftskostnaderna.

FI1 bedomer att bolagen inte kommer att behdva 6ka sin andel likvida till-
gangar for att kunna hantera flyttratten eller i évrigt lagga om sin placerings-
inriktning. Darmed bar inte heller avkastningen pa investeringarna paverkas
negativt av forslaget, eller bolagens majlighet till en langsiktighet i forvalt-
ningen. De finansiella marknaderna paverkas heller inte av forslaget.
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Kartlaggning av flyttratt for sparande i pen-
sionsforsakring

FI genomforde under maj — juni 2006 en enk&tundersokning om de svenska
forsakringsbolagens villkor for flytt av pensionsforsékringar. Bakgrunden &r
det behov av flyttratt som FI anser finns for att konsumenternas intressen
inte ska asidosattas. Enkaten syftade till att kartlagga i vilken utstrackning
som forsékringsbolagen frivilligt har infort flyttratt och villkoren i de fall
som kunden har rétt att flytta sitt pensionssparande i bolagen. Enkaten har
dock inte syftat till att bedéma huruvida enskilda bolag har en generés
flyttratt eller om de kan ténkas uppfylla de krav som forsakringsrérelselagen
och forsakringsavtalslagen staller. Fragorna i enkaten och svaren aterfinns i
bilaga 1.

FI bedémer utifran den undersokning som genomforts att uppskattningsvis
en tredje av det utestdende pensionskapitalet omfattas av flyttratt. ** Av pen-
sionskapitalet avseende avgiftsbestdmda pensionsforsakringar omfattas strax
under hélften av flyttratt. Delar av detta sparande, kanske nagonstans mellan
5 och 15 procent, ar sadant dar kunden initialt inte haft mojlighet att valja
forsakringsbolag.

Det belopp som kunden har rétt att flytta i de fall som kunden har ratt att
flytta sitt pensionssparande ar i de allra flesta fall pensionskapitalet, minskat
med avgifter for flytt och i vissa fall med méjlighet for bolaget att justera for
lag konsolidering. I manga fall gors en justering via avgiften for icke-betalda
anskaffningskostnader. Denna kan vara i form av schablon eller berdknad
mer individuellt for den kund som onskar flytta. | fondforsékring ar det be-
lopp som kunderna far flytta fondvardet.

Beloppet som kunderna far flytta i de fall de har ratt att flytta sina pensions-
forsakringar &r saledes i stora drag i linje med det forslag som FI lagger. En
skillnad ar dock att bolagen inte utgar ifran nuvardet av garanterat forséak-
ringsbelopp i de fall som detta &r hogre dn pensionskapitalet.

De avgifter som bolagen tar ut for att administrera flytten varierar kraftigt
mellan olika bolag. Vissa bolag erbjuder helt avgiftsfria flyttar av pensions-
forsakringarna. Medan andra bolag kan ta 1000 kronor plus en rorlig avgift.
Avgiften kompenserar inte bara for de administrativa kostnaderna i samband
med flytt, utan anvands ocksa av bolagen for att tacka kostnader som bola-
gen hade i samband med att de salde forsékringen. Detta &r i linje med Fl:s
forslag for hur det belopp som kunden ska fa flytta ska beréknas. Det ar av
stor vikt att flytten inte belastar de kvarvarande kunderna. Darfor ar det inte
heller mojligt att séga om bolagen tar ut avgifter som &r hogre eller lagre i
forhallande till det synsatt som FI énskar ska rada for den obligatoriska flytt-
ratten. For detta krévs att man narmare granska de enskilda bolagen.

De flesta bolagen har inte flyttratt for pensionsforsakringar utan aterbetal-
ningsskydd. I de fall som bolagen erbjuder flyttratt for sadana forsakringar

' Andelen ar beraknad utifr&n de av bolagen i enkéten angivna procentsatserna av olika forsak-

ringsformer som omfattas av flyttratt, i kombination med 6vrig rapportering till FI.
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kraver de, eller har ratt att krava, nagon form av hélsoundersokning. Denna
bekostas av den som onskar flytta forsakringen. Detta &r i linje med FI:s
forslag.

Ett antal bolag har ocksa krav pa att det ska ha gatt en viss tid fran det att
forsékringen tecknades till dess att den flyttas. | de flesta fall & denna mini-
mitid 12 manader.

Bolag skiljer sig at i den tid som de uppger att det tar fran det att kunden har
inkommit med en begéran om flytt till dess att den ska ske. Bolaget med
kortast tid uppger fem dagar. De bolag som behdver langst tid uppger tre
manader. Det forekommer ocksa att bolagen forbehaller sig ratten att for-
langa den tiden i vissa situationer, t.ex. om det ar manga kunder som samti-
digt onskar flytta eller om beloppet som ska flyttas ar stort. Samtliga bolags
tidsatgang ligger inom den tidsrymd som FI 6nskar i en eventuell lagstift-
ning.
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Bilaga 1: Enkaétfragor till livbolagen och enkéatsvar

1. Hur stor andel (i hela procent) av pensionskapitalet bedomer ni omfattas av flyttrétt i
ert bolag for respektive forsakringsslag?

A B C D E
Individuell pensions-| Individuell pen- Avgiftsbestamd Avgiftsbestamd Formansbestamd
forsakring, traditio- | sionsférsékring, tjanstepensions- | tjanstepensionsfor- | tjanstepensionsfor-
nell fondforsékring forsakring, tradi- | sékring, fondférsék- sakring
tionell ring

Alecta - - - - 0,10%
AMF Pension 100 % 100 % 23 % 46 % 0%
Avanza Pension 100 % - 100 % - -
Danica Fondforséak- - 100 % - 100 % -
ring
Folksam Fondfor- - 10 % - 10 % -
sakring
Folksam LO Fond- - - - 85 % -
forsakring
Folksam Liv 10 % - 11 % - -
Forenade Liv - - - - -
Handelsbanken Liv 100 % 100 % 100 % 100 % -
KP Pension - - - 0% -
KPA Fondforsékring - 1% - 0% -
KPA Pensionsfor- 6 % - 0% - -
sakring
Lansforsakringar - 4% - 9% -
Fondliv
Lansforsakringar 1% - 18 % - -
Liv
Moderna Forsék- - 100 % - 100 % -
ringar Liv
Nordea Liv & Pen- 80 % 30 % 35% 55 % -
sion
Nordea Livforsak- 80 % 30 % 35% 55 % -
ring |
Nordnet Pensions- 100 % - 100 % - -
forsékring
PP Pension Fond- - 100 % - 100 % -
forsakring
Robur Forsakring 100 % 100 % 100 % 100 % -
SalusAnsvar Liv 1% - 1% - -
SEB Trygg Liv Nya - - B } }
SEB Trygg Liv 0% 90 % 0% 21 % 0%
Fondfdrsakring
SEB Trygg Liv - - - - -
Gamla
Skandia Forsék- - 100 % - 5% -
ringsaktiebolag
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Skandia Liv 100 % - 1% - 1%
SPP Liv 100 % - 100 % - 0%
SPP Liv Fondfor- - 100 % - 100 % -
sékring
Svensk Handel - 100 % - 100 % -
Fondférsakring

2.Vilket forsakringssparande saknar flyttratt i ert bolag, utéver avtal under pagaende

utbetalning?

(EG-anstalldas tjanstepensionssparande kan alltid flyttas)

A B Cc D E
Individuell pen- Individuell pen- Avgiftsbestamd Avgiftsbestamd Formansbestamd

sionsforsékring,
traditionell

sionsforsékring,
fondférsakring

tjanstepensionsfor-
sakring, traditionell

tjanstepensionsfor-
sakring, fondforsak-
ring

tjanstepensionsfor-
sékring

Alecta

Alla

AMF Pension

Se D Avtalspension
SAF-LO och Livsar-
betstidspension, nar
det galler premier
som inbetalats fore
2004-01-01 Av-
gangspension

ITPK,

KAP-KL individuell
del och PA 03 indivi-
duell del

STP-forsékringar

Avanza Pension

Danica Fondférsak-
ring

Folksam Fondfor-
sakring

Avtal tecknade fore
2002-01-01 Avtal
utan efterlevande-
skydd

Annan avtalspension
an SAF-LO Individu-
ella tjanstepensioner:
Se B FolksamPlan

Folksam LO Fond-
forsékring

Se Folksam Fond

Folksam Liv

Avtal tecknade fore
2002-01-01 Avtal
med negativ risk-
summa.

Annan avtalspension
an SAF-LO. SAF-LO
och Livsarbetstids-
pension, nar det
géller premier som
inbetalats fore 2004-
01-01. Individuella
tjanstepensioner, se
A FolksamPlan

Foérenade Liv

Handelsbanken Liv

KP Pension

KPA Fondforsékring

Alla utom avtalspen-
sion SAF-LO

KPA Pensionsfor-
sakring

Alla utom avtalspen-
sion SAF-LO

Alla
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Lansforsakringar - Avtal tecknade fore |- Friplansforsakringar |-
Fondliv 2004-01-01 Avtal tecknade foére 2005-
tecknade efter 2004- 01-01 Tecknade efter
01-01, i Reflex 2005-01-01, i Reflex *
Lansforsakringar Avtal tecknade fore |- Friplansforsékringar |- PA-KFS
Liv 2004-01-01 Avtal tecknade fore 2005-
tecknade efter 2004- 01-01 Avtal tecknade
01-01, i Reflex efter 2005-01-01, i
Reflex *
Moderna Forsék- - - - - -
ringar Liv
Nordea Liv & Pen- |- - - Avtalspension ITPK |-
sion och BTPK.
Nordea Livforsak- |- - Avtalspension ITPK, |Avtalspension KAP- |-
ring | BTPK, KAP-KL och  |KL
PA 03
Nordnet Pensions- |- - - - -
forsékring
PP Pension Fond- |- - - - -
forsakring
Robur Forsakring Efterlevandeforsak- |Se A Se A Se A -
ringar under utbetal-
ning
SalusAnsvar Liv Avtal tecknade fore |- Avtal tecknade fore |- -
2002-06-01 2002-06-01
SEB Trygg Liv Nya |- Avtal tecknade med |- Annan avtalspension |-
egenforetagare an SAF-LO, men det
galler premier som
inbetalats fore 2005-
01-01
SEB Trygg Liv - - - - -
Fondfdrsékring
SEB Trygg Liv Gam- |- - - - -
la
Skandia Foérsak- - Kapitalpensioner - Avtal nar det géller |-
ringsaktiebolag premie inbetald fore
2006-01-01 Kapital-
pensioner
Skandia Liv - - Forsakringskapital - SeC
bildat fére 2006-01-
01
SPP Liv - - - - Frivillig ITP, ITP-
liknande planer,
Utlandsplan och
Forlangningsplan
SPP Liv Fondfor- - - - - -
sakring
Svensk Handel - - - - -
Fondfdrsakring
*Avtalsforsakring inom ITPK, KAP-KL och PA-KFS
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A

B

C

D

E

Individuell pen-
sionsforsékring,

Individuell pen-
sionsforsékring,

Avgiftsbestamd
tjanstepensionsfor-

Avgiftsbestamd
tjanstepensionsfor-

Formansbestamd
tjanstepensionsfor-

traditionell fondforsakring sakring, traditionell | s&kring, fondfor- sékring
sékring
Alecta - - - - -
AMF Pension Hela forsakringens |Se A Se A Se A -
varde maste flyttas.
Forsékring under
overforing fran fond
till traditionell forsak-
ring anses da ha ett
enda sparande.
Halsoprévning om
sparandet star under
risk.*
Avanza Pension Halsoforklaring om |- Se A - -
sparandet star under
risk*
Danica Fondforsék- |- Halsoprévning om - SeB -
ring sparandet star under
risk*
Folksam Fondfor- |- - - - -
sékring
Folksam LO Fond- |- - - - -
forsakring
Folksam Liv - - - - -
Forenade Liv - - - - -
Handelsbanken Liv |Halsoprévning kan |Se A Halsoprovning kan |Se C Se A
krévas kravas. Forsakrings-
tagare och forsakrad
maste godk&nna flytt
KP Pension Fond- |- - - - -
forsékring
KPA Fondforsak- - Halsoprovning for ren |- SeB -
ring alderspension
KPA Pensionsfor- |Halsoprévning for ren |- Se A - -
sakring &lderspension
Lansforsakringar - Halsoprovning for - Se B -
Fondliv sparande under risk.
Flytt tidigast ett ar
efter tecknandet****
Lansforsakringar Se Lansforsakringar |- Se Lansforsakringar |- -
Liv Fondliv, B Fondliv, B
Moderna Forsak- - Halsoproévning om - SeB -
ringar Liv sparandet star under
risk*
Nordea Liv & Pen- |Halsoprévning for SeA Se A SeA -

sion

sparande under risk
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Flytt tidigast ett ar
efter det att den
forsta premien inbe-

talats****
Nordea Livforsak- |Se Nordea Liv & - Se Nordea Liv & Se Nordea Liv &
ring | Pension, A Pension, A Pension, A
Nordnet Pensions- |Halsoprévning for - Se A -
forsakring sparande under risk
Ingen ettarsgrans for
fIytt****
PP Pension Fond- |- Det nya forsakrings- |- SeB
forsakring avtalet maste kunna
ses som en direkt
fortséttning av det
gamla avtalet
Robur Forsakring |Halsoprovning for Se A Se A Se A
sparande under risk
om detta uppgar till
mer &n 30 %. av ett
prisbasbelopp.
SalusAnsvar Liv Flytt mojlig forst efter |- Se A -
18 manader for
forsékring med ga-
ranterad ranta Villko-
rad aterbaring far inte
sakert omvandlas till
sparande med garan-
ti.
SEB Trygg Liv Nya |- Halsoprévning for ren |- SeB
alderspension
SEB Trygg Liv - - - -
Fondforsakring
SEB Trygg Liv - - - -
Gamla
Skandia Forsak- - Halsoprévning om - SeB

ringsaktiebolag

sparandet star under

risk* **

Skandia Liv Bara forsakringstaga- |- Se A. Den férsakrade |- SeC
ren far begéra flytt. maste godkanna flytt
Halsoprovning for
sparande under risk.

SPP Liv - - - Forsakringstagare

och forsakrad maste
begéra flytt

SPP Liv Fondfor-
sakring

Forsakringstagare
och forsakrad maste
begara flytt

Svensk Handel
Fondforsakring

Flytt forst efter ett ar.
Halsoprovning for ren
alderspension

Se B
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Alecta

Flytt forst efter tva ar.

Ingen begransning
for intern flytt for
personalen och
deras anhdriga
Halsoprévning for
FORA

Flytt forst efter tva ar

Halsoprovning for
FORA

*Sparandet anses sta under risk om det helt eller delvis gar forlorat vid den forsakrades dédsfall. Vid fullt aterbetalningsskydd anses

sparandet inte std under risk. Vid ren alderspension star sparandet helt under risk. Kraven pa riskprévning kan bero pa sparandets

storlek.

**(1) Bara forsékringstagaren har ratt begara flytt (2) Kréavs godkannande av den forsékrade vid flytt av tjanstepension.

(3) Finns oaterkallelig formanstagare kan flytt ske forst efter samtycke fran denne.

% Jfr forsékringsavtalslagen (2 005:104) 11 kap. 2 §

4. Vilket belopp far forsakringstagaren flytta minus eventuella avgifter?

A

B

C

D

E

Individuell pensions-
forsakring, traditionell

Individuell pen-
sionsforsékring,

Avgiftsbestamd tjéns-
tepensionsforsakring,

Avgiftsbestamd
tjanstepensionsfor-

Formansbestamd
tjanstepensions-

fondférsakring traditionell sékring, fondfor- forsakring
sékring

Alecta - - - - Det forvantade
nuvérdet av ITP: s
alder och familje-
pension, inkl. ev.
kompletteringar

AMF Pension Pensionskapitalet Fondvérdet Pensionskapitalet Fondvardet -

Avanza Pension Pensionskapitalet - Pensionskapitalet - -

Danica Fondforsék- |- Fondvérdet - Fondvérdet -

ring

Folksam Fondfor- |- Fondvérdet - Fondvérdet -

sakring

Folksam LO Fond- |- - - Fondvardet -

forsakring

Folksam Liv Pensionskapitalet - Pensionskapitalet - -

Férenade Liv - - - - -

Handelsbanken Liv |Pensionskapitalet Fondvardet Pensionskapitalet Fondvéardet -

KP Pension - - - - -

KPA Fondférsékring |- Fondvérdet - Fondvardet -

KPA Pensionsfor-
sékring

Pensionskapitalet

Pensionskapitalet

Lansforsakringar
Fondliv

fem dagar fore
flyttdagen

Fondvardet tidigast |-

SeB

Lansforsakringar
Liv

Traditionell férvaltning:
Pensionskapitalet Nya
Varlden: Pensionskapi-
talet, efter fem ar det
hdgsta av garanti och

andelsvardet *

Se under A
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Moderna Forséak- - Fondvardet - Fondvérdet -
ringar Liv
Nordea Liv & Pen- |Pensionskapitalet Fondvardet Pensionskapitalet Fondvéardet -
sion
Nordea Livforsak- |Pensionskapitalet - Pensionskapitalet Fondvardet -
ring |
Nordnet Pensions- |Pensionskapitalet - Se A - -
forsékring
PP Pension Fond- |- Fondvardet - Se B -
forsakring
Robur Forsakring Pensionskapitalet Fondvardet Pensionskapitalet Fondvéardet -
SalusAnsvar Liv Pensionskapitalet - Pensionskapitalet - -
SEB Trygg Liv Nya |- Fondvardet - Fondvéardet -
SEB Trygg Liv - - - -
Fondférsakring
SEB Trygg Liv Gam- |- - - -
la
Skandia Forsak- - Fondvardet - Del av fondvéardet -
ringsaktiebolag beradknad med scha-
blonmetod

Skandia Liv Pensionskapitalet - Pensionskapitalet; for - SeC

avtalspension SAF-LO

hela kapitalet, for dvrig

tjanstepensionsforsak-

ring den del som motsva-

rar premier inbetalade

fr.o.m. 2006-01-01
SPP Liv - Fondvardet - SeB -
SPP Liv Fondfor- Pensionskapitalet - Se A - -
sékring
Svensk Handel - Fondvardet - SeB -
Fondférsakring

*| b&da fall avses vérdet tidigast fem bankdagar fore flyttdagen.

5. Vilka avgifter far forsakringstagaren betala vid flytt?

A. Individuell pensionsforsakring, traditionell férsékring

Minimi- Fast avgift Rorlig avgift Avgift som beror | Ovriga avgifter Ovrigt
avgift pa aktuell kollek-
tiv konsolidering
AMF Pension/ Privat Ingen Ingen Ingen Avdrag om konsoli- |- -

Medlemspension och
Aktiv

105 procent

deringen ar under
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AMF Pension/ Privat
och Flexa

Ingen

700 kr

Ingen

Avdrag om konsoli-
deringen ar under
105 procent

Ingen avgift vid
flytt inom AMF
Flexi

Avanza Pension

Ingen

Ingen

Ingen

Ingen

Ingen

Folksam Liv

Ingen

700 kr

Lépande premie:
tio procent av
garantivardet ar 1-
5, fem procent ar
6-10.
Engangspremie:
fem procent av
garantivardet ar 1-
5.

Avdrag om konsoli-
deringen ar under
100 procent

Handelsbanken Liv

500 kr

Ingen

En procent av det
flyttade pensions-
kapitalet minskat
med kvarvarande
startkostnader

Eventuella kvar-
varande start-
kostnader

KPA Pensionsférsak-
ring

Ingen

700 kr

Tva procent av
pensionskapitalet

Lansforsakringar Liv

Ingen

1 000 kr

Fem procent av
pensionskapitalet
fran ar 2, darefter
avtrappad med en
procentenhet per
ar, ned till nivan
en procent***,

Avdrag om konsoli-
deringen ar under
100 procent. Galler
inte Nya Varlden

Kostnad for
eventuella lakar-
utlatande

Nordea Liv & Pension

500 kr

Ingen

En procent av
pensionskapitalet

Nordea Livforsakring |

750 kr

Ingen

Fem procent av
pensionskapitalet
&r 2 och 3, daref-
ter avtrappad med
tva procentenhe-
ter vart annat ar,
ned till nivan en
procent

Nordnet Pensionsfor-
sakring

Ingen

Ingen for kapital-
pension. 250 kr for
privat pensions-
forsékring

Ingen

Kostnad for
eventuellt 1akar-
utlatande

Robur Forsékring

Ingen

500 kr

Ingen

SalusAnsvar Liv

500 kr

Ingen

0,5 procent av
pensionskapitalet

Avdrag om konsoli-
deringen ar under
100 procent
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Skandia Liv

Ingen

500 kr

Atta procent av
pensionskapitalet
ar 1, darefter
avtrappad med en
halv procent per
ari15 ar. Frén ar
16, O procent.

Avdrag vid lag -
konsolidering

SPP Liv

500 kr

Ingen

En procent av -
pensionskapitalet

***Extra garantiavgift vid forvaltning Nya Varlden: &r 1-5, 0 %, &r 6, 5 %, ar 7, 4 %, ar 8, 3 %, ar 9, 2,5 %, ar 10, 2 %, ar 11, 1,5 %, ar 12,

1%, ar 13, 0,75 %, arl4, 0,5 %, arl5, 0,25 % och darefter 0 % av pensionskapitalet

B. Individuell pensionsforsakring, fondforsakring

Minimiavgift Fast avgift Rorlig avgift Ovriga avgifter Ovrigt
AMF Pension/ Privat |Ingen Ingen Ingen Upplupna avgifter och |-
Medlemspension skatter
och Aktiv
AMF Pension/ Privat |Ingen 700 kr Ingen Upplupna avgifter och|Ingen avgift vid flytt
och Flexi skatter inom AMF Flexi
Danica Fond.. Ingen Ingen Ingen Upplupna avgifter och |-
skatter
Folksam Fondfér-  |Ingen 700 kr Lopande premie: tio |- -
sakring procent av fondvéardet
ar 1-5, fem procent ar
6-10.
Engangspremie: fem
procent av fondvéardet
ar 1-5.
Handelsbanken Liv |500 kr Ingen En procent av det - -
flyttbara fondvéardet
KPA Fondférsakring |Ingen 700 kr Tva procent av det - -
flyttbara fondvardet
Lansforsakringar- |Ingen 1 000 kr Ingen Kostnad for ev. lakar- |-
Fondliv utldtande
Moderna Forséak- Ingen Ingen Ingen Upplupna avgifter och |-
ringar Liv skatter
Nordea Liv & Pen- 500 kr Ingen En procent av det - -
sion flyttbara fondvardet
PP Pension Fond- |Ingen Ingen Ingen Ingen -
forsékring
Robur Forsékring Ingen 500 kr Ingen - -
SEB Trygg Liv Ingen 1000 kr Ar1-5. En - -

Fondforsakring

procent av fondvéardet
om premieavgift har
betalats Annars
avtrappat 4/3, 25/2,
75/2,25/2 procent for
resp. ar 1-5
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Skandia Foérsak- Ingen 500 kr Ar 1-5: Avtrappat Upplupna riskavgifter |-

ringsaktiebolag 5/4/3/2/1 procent av |Kostnad for ev. lakar-
det flyttbara fondvar- |utlatande
det for resp. ar 1-5

SPP Liv Fond 500 kr Ingen En procent av det - -
flyttbara fondvéardet

SPP Liv Fondfor- 500 kr Ingen En procent av det - -

sakring flyttbara fondvardet

Svensk Handel Ingen 1000 kr per flytt- Avtrappat med 3/ Ingen Ingen premieavgift

Fondforsakring tillfalle 25/2/15/1/0,5 vid flytt av kapital fran
% av pensionskapita- Svensk Handel Fond-
let forsakring till Svensk
2/31/...17 ar efter Handel Pensionskas-
nyteckning sa

C. Avgiftsbestadmd tjanstepensionsforsakring, traditionell

Minimiavgift Fast avgift Rorlig avgift | Avgift som beror | Ovriga avgifter |Ovrigt

pa aktuell kollek-
tiv konsolidering

AMF Pension/ Ingen Externt 1000 kr Ingen Avdrag om konso- |- -

Alternativ ITP Internt 500 kr lideringen &r

och Tjanstepen- under 105 procent

sion

AMF Pension/ Ingen 500 kr Ingen Avdrag om konso- |- -

Avtalspension lideringen &r

SAF-LO och under 105 procent

Livsarbets-

tidspension

AMF Pension/ Externt 1000 kr Ingen Externt 0,5 pro-  |Avdrag om konso- |- -

Engangsbetald |Internt 500 kr cent av pensions- |lideringen ar

Tjéanstepension

kapitalet Internt
0,25 procent

under 105 procent

AMF Pension/
Pro Alternativ
ITP och Pro
Tjanstepension

Externt 1500 kr

Internt 500 kr
Externt 1500 kr
to.m. ar8

Externt 1,5 pro-
cent av pensions-
kapitalet under ar
1-7.

Avdrag om konso- |-
lideringen &r
under 105 procent

AMF Pension/Pro

Externt: 1500 kr

Internt 500 kr

Externt en procent

Avdrag om konso- |-

Engangsbetald Externt 1500 kr av pensionskapi- |lideringen ar
Tjéanstepension to.m. ar5 talet under &r 1-4. |under 105 procent
Avanza Pension |Ingen Ingen Ingen Ingen -
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Folksam Liv/ Ingen 700 kr Lépande premie: |Avdrag om konso- |- -
Individuella tio procent av lideringen ar
tjanstepensioner garantivardet ar 1- |under 100 procent
och alternativ 5, fem procent ar
ITP 6-10.

Engangspremie:

fem procent av

garantivardet ar 1-

5
Folksam Ingen 700 kr Ingen Avdrag om konso- |300 kr for att tacka |-
Liv/SAF-LO lideringen &r ovriga kostnader
Avtalspension under 108 procent
Handelsbanken |500 kr Ingen En procent av det |- Ev. kvarvarande |-
Liv flyttbara pen- startkostnad

sionskapitalet
KPA Pensions- |Ingen 700 kr Tv& procent av - - -
forsakring pensionskapitalet
Lansforsakringar |Ingen Avtalspension Avtalspension: For traditionell Kostnad for ev. -
Liv 400kr ingen forvaltning: Av- lakarutlatande

Ovriga 1000 kr Ovriga: *+* drag om konsoli-
deringen ar under
100 procent

Nordea Liv & Alderspension 750 kr 2,5 procent av - - -
Pension med traditionell pensionskapitalet

forvaltning: 2000
kr

a&r 2 och 3, daref-
ter avtrappad med
en halv procent-
enhet vart tredje
ar, ned till nivan 1

procent
Nordea Livfor- Ingen Avtalspension Avtalspension - - -
sakring I SAF-LO SAF-LO, ingen.
500 kr Ovriga: 5 procent
Ovriga 750 kr av pensionskapi-
talet &r 2 och 3,
darefter avtrappad
med tva procent-
enheter vart annat
ar, ned till nivan 1
procent
Nordnet Pen- Ingen 250 kr Ingen - Kostnad for ev. -
sionsforsékring lakarutlatande
Robur Forsak- Ingen 500 kr Ingen - - -
ring
SalusAnsvar Liv |500 kr Ingen 0,5 procent av Avdrag om konso- |- -

pensionskapitalet

lideringen ar
under 100 procent
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Skandia Liv

Ingen

kr

Avtalspension:
500 kr Ovriga 800

Avtalspension: tva
procent ar 1-9, en
procent ar 10-15
Ovriga: Atta pro-
cent av pensions-
kapitalet &r 1,
darefter avtrappad
med en halv pro-
cent per ar tills A-
avgiften blir 0

Avdrag om konso-
lideringen &r 1&g

SPP Liv

500 kr

Ingen

En procent av -
pensionskapitalet

**Eriplan/Avtal med I6pande premiebetalning: Ar 2, 7 %, &r 3, 4 %, &r 4, 3 %, &r 5, 2 % och darefter 1 % av vardet Friplan/Avtal tecknad
som engangsbetald: Ar 2, 3 %, &r 3-4, 2 %, och darefter, 1 %. Extra garantiavgift vid férvaltning Nya Varlden: Ar 1-5, 0 %, &r 6,5 %, &r 7,
4%, &r 8,3 %, ar 9, 2,5 %, ar 10, 2 %, ar 11, 1,5 %, ar 12, 1 %, ar 13, 0,75 %, ar14, 0,5 %, ar 15, 0,25 % och darefter 0 %

D. Avgiftsbestadmd tjanstepensionsférsakring, fondférsékring

Minimiavgift Fast avgift Rorlig avgift Ovriga avgifter Ovrigt

AMF Pension/ Alter- |Ingen Externt 1000 kr In- Ingen Upplupna avgifter och |-
nativ ITP och Tjans- ternt 500 kr skatter
tepension
AMF Pension/ Av-  |Ingen 500 kr Ingen Upplupna avgifter och |-
talspension SAF-LO skatter
och Livsarbetstids-
pension
AMF Pension/ En-  |Externt 1000 kr In- Ingen Externt 0,5 procent  |Upplupna avgifter och |-
gangsbetald Tjans- |ternt 500 kr av pensionskapitalet |skatter
tepension Internt 0,25 procent
AMF Pension/ Pro  |Externt 1500 kr Internt 500 kr Externt |Externt 1,5 procent |Upplupna avgifter och |-
Alternativ ITP och 1500 kr for om &r 8 |av pensionskapitalet |skatter
ProTjanstepension under ar 1-7.
AMF Pension/ Pro  |Externt: 1500 kr Internt 500 kr Externt |Externt en procent av |Upplupna avgifter och |-
Engéangsbetald 1500 kr t.o.m. &r 5 pensionskapitalet skatter
Tjanstepension under ar 1-4.
Danica Fondférsék- |Ingen Ingen Ingen Upplupna avgifter och |-
ring skatter
Folksam Fondfor-  |Ingen 700 kr Lopande premie: tio |- -
sakring/ Individuella procent av fondvéardet
tjianstepensioner ar 1-5, fem procent ar
och alternativ ITP 6-10.

Engangspremie: fem

procent av fondvéardet

ar1-5
Folksam LO Fond- |Ingen 700 kr Ingen 2000 kr for att tacka |-

forsékring/ SAF-LO
Avtalspension

ovriga kostnader
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SEB Trygg Liv Ingen 1 000 kr Avtalspension SAF- |Upplupna avgifter och |-
Fondforsakring LO: ingen avgift. skatter
Ovriga: Ar 1-5: En
procent av fondvéardet
om premieavgift har
betalats Annars
avtrappat 4/3, 25/2,
75/2,25/2 procent for
resp. ar 1-5
Handelsbanken Liv |500 kr Ingen En procent av det - -
flyttbara fondvéardet
KPA Fondforsék- Ingen 700 kr Tva procent av det - -
ring.. flyttbara fondvéardet
Lansforsakringar Ingen Avtalspension 400kr |Avtalspension: ingen |Kostnad for ev. lakar- |-
Fondliv Ovriga 1000 kr Ovriga; *+*x* utlatande
Nordea Liv & Pen- 2000 kr - Ar 2-3: en procent av |- -
sion det flyttbara fondvar-
det, darefter ingen
procentuell avgift.
Nordea Livforsak- |Ingen 500 kr ingen - -
ring ||
PP Pension Fond- |Ingen Ingen Ingen Ingen -
forsakring
Robur Ingen 500 kr Ingen - -
Skandia Foérsak- Ingen 800 kr Atta procent av det  |Upplupna riskavgifter |Vid flytt frAn Avtals-
ringsaktiebolag flyttbara fondvardet ar [Kostnad for ev. lakar- |pensionen SAF/LO
/koncept 1, darefter avtrappad |utldtande star Skandia kostnad
med en halv procent for ev. lakarutlatande
per ar tills avgiften blir
0
Skandia Forsék- Ingen 500 kr Ar 1-5: Avtrappat Upplupna riskavgifter |Vid flytt frdn Avtals-
ringsaktiebolag/ren 5/4/3/2/1 procent av |Kostnad for ev. lakar- |pensionen SAF/LO
fondbors det flyttbara fondvéar- |utlatande star Skandia kostnad
det for resp. ar 1-5 for ev. lakarutlatande
SPP Liv Fondfor- 500 kr Ingen En procent av det - -

sakring

flyttbara fondvéardet

Svensk Handel
Fondférsakring

500 kr vid flytt genom
Fora

Ingen: vid flytt genom
Fora, dvriga: 1000 kr
per flyttillfalle

En procent av det
flyttbara fondvérdet
vid flytt genom Fora.
Annars avtrappat 3 /
25/2/15/1/05
procent av pensions-
kapitalet for 2 /3 / ..
I7 &r efter nyteckning

400 kr for ev. lakarut-
latande vid flytt ge-
nom Fora

Ingen premie avgift
vid flytt av kapital fran
Svensk Handel Fond-
forsakring till Svensk
Handel Pensionskas-
sa

*+Eriplan/Avtal med |6pande premiebetalning: Ar 2, 7 %, &r 3, 4 %, &r 4, 3 %, &r 5, 2 % och darefter 1 % av vardet Friplan/Avtal

tecknad som engangsbetald: Ar 2, 3 %, &r 3-4, 2 %, och dérefter, 1 %.

44




E. Formansbestamd tjanstepensionsforsakring

FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2006:x

Minimiavgift Fast avgift Rorlig avgift | Avgift som beror | Ovriga avgifter |[Ovrigt
péa aktuell kollek-
tiv konsolidering
Skandia Liv Ingen Avtalspension: Avtalspension: tva |Avdrag om konso- |-
500 kr Ovriga 800 |procent ar 1-9, en |lideringen &r lag
kr procent ar 10-15
Ovriga: Atta pro-
cent av pensions-
kapitalet &r 1,
darefter avtrappad
med en halv pro-
cent per ar tills
avgiften blir 0
6. Hur lang tid tar det fran att begaran om flytt inkommit till dess att flytten senast maste
genomfodras av bolaget?
A B C D E
Individuell pen- Individuell pen- Avgiftsbestamd Avgiftsbestamd Férmansbestamd
sionsforsékring, sionsforsakring, |tjanstepensionsfor- | tjanstepensionsfor- | tjanstepensionsfor-
traditionell fondforsakring sakring, traditionell |sakring, fondforsak- sakring
ring
Alecta - - - - Sa snabbt som moj-
ligt
AMF Pension Tva manader Tva mé&nader Tva manader* Tva mé&nader* -

Avanza Pension

Sa& snabbt som moj-
ligt

Sa& snabbt som moj-
ligt

Danica Fondforsak- |- Fem arbetsdagar - SeB -
ring
Folksam Fondfor- |- Tre manader ** - Se B -
sakring
Folksam LO Fond- |- - - Tre manader ** -
forsakring
Folksam émsesidig |3 manader ** - Se A - -
livférsakring
Foérenade Liv - - - - -
Handelsbanken Liv |Tre manader. Tiden |Se A Se A Se A -
kan férlangas om
kapitalet ar 50 miljo-
ner eller mer
KP Pension - - - - -
KPA Fondforséakring |- 90 dagar - 90 dagar -
KPA Pensionsfoér- |90 dagar - 90 dagar - -

sékring

Lansforsakringar
Fondliv

En ménad plus tio
bankdagar

En ménad plus tio
bankdagar

Lansforsakringar
Liv

Tre manader plus tio
bankdagar

Tre manader plus tio
bankdagar
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Moderna Forsak-
ringar Liv

Tre manader

SeB

Nordea Liv & Pen-

sion

Tre manader

Tre manader

Tre manader

Tre manader

Nordea Livforsak-

Tre manader

Tre manader

Tre manader

Tre manader

ring |
Nordnet Pensions- |En manad - En manad. - -
forsakring Tiden kan forlangas
vid en hogfrekvent
utflyttning
PP Pension Fond- |- Sa snart fondandelar |- SeB -
forsékring salts och med en
rimlig administrations-
tid darefter
Robur Forsakring  |En manad En manad En manad En manad -
SalusAnsvar Liv Tre manader. - Se A - -

Tiden kan forlangas
vid en hogfrekvent
utflyttning

SEB Trygg Liv Nya

Tre manader

Tre manader

SEB Trygg Liv
Fondfdrsakring

SEB Trygg Liv Gam-
la

Skandia Forsak-
ringsaktiebolag

Tva manader

Tva manader

Skandia Liv Tv& ménader - Tv& ménader - Tv& ménader
SPP Liv - Tre ménader. Tiden |- Se B -
kan férlangas om
kapitalet ar 50 miljo-
ner eller mer
SPP Liv Fondfor- Tre manader. Tiden |- Se A - -
sakring kan férlangas om
kapitalet &r 50 miljo-
ner eller mer
Svensk Handel - Tre manader - SeB -

Fondforsakring

* For AMF Pro Alternativ ITP, AMF Pro Tjanstpension och AMF Pro Engangsbetald Tjanstepension géller 3 manader

**Om flyttning sker efter tre manader, utgdr ranta for tid dar efter med referensrantan minskad med 2 %
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