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Fl-tillsyn

Finansinspektionen publicerar aterkommande tillsynsrapporter i en numrerad
rapportserie. Tillsynsrapporterna ar en del av Fl:s kommunikation.
Rapporterna behandlar genomférda undersékningar och annan tillsyn som Fl
utfér. Genom rapporterna informerar Fl om vilka iakttagelser och
beddémningar som FI har gjort och om sina férvantningar i olika fragor. Detta
kan vara till stod for foretagen i deras verksamhet.
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Sammanfattning

Fondbranschen har inom ramen for sin sjalvreglering utvecklat en
informationsstandard som fondférvaltare ska anvanda nar de ldamnar sadan
information som behdvs for att en konsument ska foérsta en fonds forvaltning
med avseende pa hallbarhet. Finansinspektionen (Fl) har i en kartlaggning
under sommaren 2018 foljt upp och utvarderat branschens sjalvreglering pa
omradet.

Sedan den 1 januari 2018 finns ett nytt informationskrav som ska
underlétta for konsumenter att vilja fond utifran sina preferenser om
att spara hallbart. En god transparens pa omradet dr en forutséttning
for att konsumenter ska kunna fatta vilgrundade investeringsbeslut.

Sammanfattningsvis visar FI:s kartliggning att det finns goda
forutséttningar for en fortsatt sjalvreglering pa omradet. Det
forutsétter dock att branschen vidareutvecklar informationsstandarden
och anpassar den till konsumenters behov.

B Informationsstandarden ér en god borjan
Standarden bygger pé ett gediget arbete som har utforts av
specialister pa héllbara investeringar. De metoder som anvénds i
standarden 4r till exempel etablerade inom omradet. Standarden &r
dessutom vil forankrad i branschen, ndrmare 90 procent av de
fondforvaltare som i kartldggningen uppgett att de beaktar
hallbarhet i ndgon av sina fonder, anvénder den.

B Informationsstandarden ger for stort utrymme
for fondforvaltarnas egna tolkningar
Det framgar av FI:s enkdtundersdkning att informations-
standarden behdver vidareutvecklas sé att fondforvaltarna
tillimpar den pa ett enhetligt sitt. Branschen behover gemensamt
faststilla vilka kriterier som fondforvaltarna ska uppfylla for att {2
ange de olika metoderna i informationsstandarden. Branschen
behover dven utvirdera om troskeln for nér fonder beaktar
hallbarhet eller inte &r satt for lagt. Dessutom bor standarden
utvecklas s att informationen ger ritt forvantansbild av det
héllbarhetsarbete som utfors i fonden i praktiken.

B Anpassa informationsstandarden till konsumenternas behov
De fokusgruppsintervjuer med konsumenter som FI gjort visar att
konsumenterna upplever den standardiserade informationen som
otydlig och didrmed svér att forsta.

Informationen i standarden behover férenklas och begrepp och
uttryck fortydligas s att ven en genomsnittlig konsument kan
forstd den. FI kan didrmed konstatera att det aterstar en del arbete
for branschen pa det hir omrédet.

SAMMANFATTNING 3
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Vad har Fl undersokt?

FI har kartlagt hur fondforvaltare anvander och tillampar den nya standarden
for hallbarhetsinformation som branschen har tagit fram. For att fa en
uppfattning av hur konsumenter upplever den standardiserade informationen
genomfdrde Fl sa kallade fokusgruppsintervjuer.

4 VAD HAR Fl UNDERSOKT?

BAKGRUND

Flera undersokningar visar att ménga konsumenter vill spara héllbart.
Samtidigt ar héllbarhet i fonder ett komplext omrade och inte enkelt
for en konsument att sétta sig in 1 och forsta. Utbudet av sparprodukter
som marknadsfors som héllbara véxer ocksé snabbt och det finns en
risk att aktorer kan forsdka utnyttja konsumenters
informationsunderldge till sin fordel. En god transparens i fondernas
hallbarhetsinformation &r ddrmed en forutsittning for att en
konsument ska kunna fatta vélgrundade investeringsbeslut. Det &r
dessutom en forutsittning for FlI:s mojlighet att bedriva tillsyn pa
omréadet.

For att 6ka transparensen och underlétta f6r konsumenter att vélja
fond utifran sina preferenser om hallbarhet kom darfor ett nytt
lagstadgat informationskrav den 1 januari 2018.

NYA INFORMATIONSKRAV FOR FONDFORVALTARE

Det nya lagkravet riktar sig till forvaltare av virdepappersfonder! och
alternativa investeringsfonder? (benéimns hidanefter gemensamt for
fondforvaltare) som marknadsfors till konsumenter. Kraven innebér
att fondforvaltarna ska 1dmna den information som behovs for att en
konsument ska forstd fondens forvaltning med avseende pa hallbarhet.
Informationen ska ldmnas for varje fond som en fondforvaltare
forvaltar.

Mer om lagkravet

Enligt det nya informationskravet omfattar begreppet hallbarhet framst fragor som
rér miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for manskliga rattigheter och
motverkande av korruption. Informationen ska beskriva vilka hallbarhetsaspekter
som beaktas i forvaltningen och den eller de metoder som anvands for
hallbarhetsarbetet. Om en fondférvaltare inte alls beaktar hallbarhetsaspekter, ska
forvaltaren i stallet informera om detta. Informationen ska finnas tillganglig pa
fondforvaltarens webbplats samt Iamnas i fondens informationsbroschyr och
arsberattelse.

Fran och med det rakenskapsar som inleds narmast efter den 31 december 2017,
ska fondforvaltaren dven lamna information om uppf6ljningen av sitt
hallbarhetsarbete, alltsa vilket resultat som forvaltaren bedémer att
hallbarhetsarbetet har gett i praktiken. Denna information ska forvaltaren lamna i
fondens arsberattelse eller i en separat rapport.

1 Lag (2004:46) om vardepappersfonder 4 kap. 24 §.

2 Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder 10 kap. 11 §.
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SJALVREGLERING OCH FI:S UPPDRAG

Det nya informationskravet &r inte detaljerat och anger inte ndrmare
hur hallbarhetsinformationen ska presenteras. FI bedomde att det, med
utgadngspunkt i det nya informationskravet, fanns goda férutséttningar
for branschen att ytterligare standardisera hallbarhetsinformationen
inom ramen for branschens sjélvreglering. Eftersom en sjédlvreglering
ar flexibel och kan anpassas till utvecklingen pa héllbarhetsomrédet,
uppmuntrade FI darfor branschen att ta fram en informationsstandard
for héllbarhetsinformationen till konsumenter.

I regleringsbrevet for 2018 fick FI uppdraget att folja upp branschens
arbete med att standardisera den information om héllbarhet som
fondforvaltare ska ldmna. I uppdraget ingar ocksa att framja tillgdngen
pa relevant och jamforbar information pa den svenska
fondmarknaden.

OM INFORMATIONSSTANDARDEN

Branschforeningen Fondbolagens forening vidareutvecklade under
hosten 2017 den sa kallade Hallbarhetsprofilen — det standardiserade
informationsblad som Swesif®, ett nitverksforum for hallbara
investeringar i Sverige, tidigare tagit fram. Syftet var att anpassa
informationsbladet till det nya lagkravet. Branschforeningens
medlemmar ska anvénda informationsstandarden i enlighet med det
som anges i foreningens riktlinjer for fondbolagens marknadsforing
och information. Dérmed &r den en del av branschens sjélvreglering.

VAR KARTLAGGNING

For att underska hur ménga fonder som beaktar hallbarhet i
forvaltningen och i vilken utstrdckning fondforvaltarna anvénder
informationsstandarden skickade FI en enkdit till samtliga svenska
fondforvaltare som berdrs av det nya lagkravet.

Ytterligare en enkit besvarades av de 16 storsta fondforvaltarna.* 1
enkéten stdllde FI fordjupande frdgor om informationsstandarden.
Syftet var bland annat att granska hur fondforvaltarna uppfattade
begreppen i informationsstandarden och vilka tolkningar som de
gjorde. Enkdtundersokningen genomfordes i juni 2018.

For att fa en uppfattning om konsumenters mojlighet att forsta och
jamfora hallbarhetsinformationen enligt den nya
informationsstandarden genomforde FI under september 2018 dven
tva sa kallade fokusgruppsintervjuer. Vid dessa intervjuer fick
deltagarna utgé frén en ren informationsstandard — alltsa dér den
standardiserade informationen framgér men inte de kommentarer som
fondforvaltarna frivilligt kan ldmna for att komplettera den
standardiserade informationen.

3 Swedish Sustainable Investment Forum.

4 Dessa aktorer forvaltar tillsammans cirka 85 procent av det totala fondkapitalet for svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

VAD HAR FI UNDERSOKT? 5
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Vad sag Fl i kartlaggningen?

Ett stort antal fonder anger att de beaktar hallbarhet i sin férvaltning, och
manga fondférvaltare uppger att de anvander branschens
informationsstandard. Fl konstaterar bland annat att informationsstandarden
ger utrymme for fondforvaltarna att gora egna tolkningar och att troskeln for
nar fonder beaktar hallbarhet eller inte kan vara satt fér lagt. Konsumenter
upplever den standardiserade informationen som otydlig och svar att forsta.

Fonder som beaktar hallbarhet

Ja
H Nej

83%

Informerar enligt informationsstandarden

Ja
u Nej

80%

6 VAD SAG FI | KARTLAGGNINGEN?

INFORMATIONSSTANDARDEN EN GOD BORJAN
Fondbranschen har pa kort tid vidareutvecklat en
informationsstandard for hallbarhetsinformation som bygger pa ett
gediget arbete utfort av specialister inom omradet hallbara
investeringar. Branschféreningen Fondbolagens férening inforlivade
informationsstandarden i den befintliga sjdlvregleringen sa att den
infordes samtidigt som det nya lagkravet den 1 januari 2018.

FI:s kartldggning visar att ndstan 85 procent av de fonder som berérs
av det nya lagkravet anger att de beaktar hallbarhet i férvaltningen av
fonden. Av de fondforvaltare som har fonder som beaktar héllbarhet
uppger 80 procent att de foljer den informationsstandard som
branschforeningen har tagit fram. De som inte anvénder standaren
anger att de valt att utforma informationen sjilva eller att de anvinder
en annan informationsstandard, sasom FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar, UN PRI. Av enkétsvaren framgar att andelen
fondforvaltare som anvédnder standarden kommer att uppga till
ndrmare 90 procent nédr anvindarna av det standardiserade
informationsblad som Swesif tidigare tagit fram (Hallbarhetsprofilen)
helt dvergétt till den nya informationsstandarden.

FI konstaterar att flera av de begrepp som anvénds i standarden dr
etablerade pa omradet héllbara investeringar, till exempel i frdga om
vilka metoder som kan anvéndas inom ramen for hallbarhetsarbete i
fonder. Branschen har ddirmed kommit en god bit pa vig i sitt arbete
med sjélvregleringen pa omradet.
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IAKTTAGELSER OM INFORMATIONSSTANDARDEN
Nedan foljer FI:s iakttagelser som avser informationsstandarden for
hallbarhet utifran fondf6érvaltarnas svar i den fordjupande
enkitundersokningen °. Avsnitten foljer samma struktur som finns i
informationsstandarden och har samma rubriker.

Informationsstandardens huvudrubriker:

B Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
B Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

B Uppfélining av hallbarhetsarbetet.

Under respektive rubrik ska fondférvaltaren kryssa for tillampliga alternativ. En kort
standardiserad information finns for respektive alternativ for att beskriva for
konsumenten vad alternativen innebar. Fondférvaltaren kan komplettera
informationen i ett kommentarsfalt. Fér en komplett bild, se bilaga 3, i
Fondbolagens férenings riktlinjer fér fondbolagens marknadsféring och information.®

Hallbarhetsinformation

Under denna rubrik anger fondforvaltaren om fonden beaktar
hallbarhetsaspekter i forvaltningen eller inte. Om héllbarhetsaspekter
beaktas i fonden ska dven resterande del av informationsstandarden
fyllas i.

I informationsstandarden ges ingen forklaring eller definition av vad
som avses med att beakta. Daremot foreslar branschféreningen i sin
instruktion’ att kommentarsfiltet kan anvindas for information som
underléttar bedomningen av fonden i héllbarhetsavseende.

I branschfdreningens vigledningsdokument® till fondforvaltarna
framgér en 6vergripande princip for informationsstandarden. Enligt
principen innebir begreppet att beakta hallbarhet att fondforvaltaren
utfor ett faktiskt hallbarhetsarbete i forvaltningen av fonden ifréga.
Det dr detta som fondbolaget ska redovisa i informationsstandarden.
Trots viss vigledning i fragan framgér av enkétsvaren att det finns
fragetecken kring gransdragningen mellan att beakta och att inte
beakta.

Nedan f6ljer tva exempel som illustrerar nagra problem nér det giller
fondforvaltarnas tolkning och tillimpning av begreppet.

1. Av enkitsvaren framgar att fondforvaltarna tolkar begreppet att
beakta olika. Cirka 30 procent av forvaltarna anser att en fond
som &r hallbar av andra skil &n att det bedrivs ett

5 Den fordjupande enkaten besvarades av de 16 storsta fondforvaltarna.

6 Riktlinjer for fondbolagens marknadsféring och information, se
http://www.fondbolagen.se/PageFiles/8535/Riktlinjer%20f%c3%b6r%20fondbolagens%20markn
adsf%c3%b6ring%200ch%20information.pdf.

7 | informationsstandarden finns vissa instruktioner till fondférvaltaren om hur
informationsstandarden ska fyllas i.

8 Fragor och svar om standard for hallbarhetsinformation, daterad 2018-04-20.

VAD SAG FI | KARTLAGGNINGEN? 7
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hallbarhetsarbete 1 forvaltningen kan anses beakta hallbarhet. Ett
exempel kan vara en lakemedelsfond som begrénsas till att
investera i lakemedelsbolag. Fragan dr om endast det faktum att
en sadan fond inte kan innehélla till exempel kontroversiella
vapen och kol innebér att den beaktar hallbarhet.

2. Av enkitsvaren framgéar dven att 85 procent av fondforvaltarna
anser att fonden beaktar hallbarhet givet att forvaltaren utfor ett
hallbarhetsarbete for de tillgangar i fonden dér det &r mojligt.
Alltsa till synes oavsett hur stor andel av portf6ljen som avses. Av
svaren framgar dessutom att forvaltarna vanligtvis inte uppger hur
stor andel av fonden som beaktar hallbarhet. Det kan ddrmed vara
svart att bedoma om héllbarhet beaktas i fonden som helhet — eller
bara for en mindre del av fondens innehav.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i foérvaltningen av fonden

I lagen lamnas viss vigledning vad géller begreppet hallbarhet genom
att nagra av de héllbarhetsaspekter som kan beaktas inom
fondforvaltning anges. Branschfoéreningen har i
informationsstandarden valt att dela in dessa aspekter i tre omraden —
miljoaspekter, sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter.
Standarden ger dock fondforvaltare mojlighet att komplettera med
andra hallbarhetsaspekter om det behovs.

Av enkdtsvaren framgér att fondforvaltarna anser att dessa tre
omréden vl speglar de hallbarhetaspekter som faktiskt beaktas inom
forvaltningen av fonder. Négra forvaltare lyfter dock frAgan om
omradet bolagsstyrningsaspekter bor definieras sé att det tydligare
framgar vad som avses, till exempel genom att anvinda mer
beskrivande begrepp sdsom risker kopplade till penningtvitt,
skatteflykt eller korruption.

Metoder som anvands for héllbarhetsarbetet

Branschforeningen har i sin standard valt att anvénda tre metoder;
”Fonden viljer in”, "Fonden viljer bort” och “Fondbolaget paverkar”.
FI konstaterar att metoderna relativt vél speglar de vanligaste
forekommande metoderna for hallbara investeringar, atminstone for
aktieplaceringar.

Fonden viiljer in

Denna metod innebir vanligtvis att en fondforvaltare aktivt véljer
innehav i fonden utifran vissa héllbarhetskriterier. Det medfor att
metoden vanligtvis dr mer resurskravande én de Gvriga tva metoderna.

Branschen har i informationsstandarden delat in metoden i tva
alternativ. Fondforvaltaren ska antingen ange att hllbarhetsaspekter
ar avgorande for vilka bolag forvaltaren véljer att investera i, eller att
forvaltaren tar hdnsyn till hallbarhetsfragor vid investeringsbesluten.

Med alternativet avgorande avses enligt informationsstandarden att
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vilja in bolag
utifran miljo-, sociala- och affirsetiska frdagor. Analys av bolagens
arbete med hallbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.
Kriterierna som avses i standarden har alltsé faststillts av respektive
fondforvaltare och inte av branschen gemensamt. Av enkétsvaren
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framgar att det dessutom é&r relativt stora skillnader mellan
fondforvaltarnas egna kriterier for detta alternativ. Fonder som i
standarden angivit att hallbarhetsaspekter dr avgorande for
forvaltarens investeringsval kan ddrmed ha helt olika héllbarhetsarbete
i praktiken. Detta framkommer inte vid en jamforelse utifran
informationsstandarden.

Dessutom kan sjélva uttrycket avgorande ge uppfattningen att det ar
just héllbarhetsaspekter som slutligen avgér vilka investeringar som
gors 1 fonden. Av enkédtsvaren framgér det dock att de flesta
fondforvaltarna i stillet tolkar uttrycket s att en viss niva pa
innehavet/bolaget ur ett hdllbarhetsperspektiv (ett visst
hallbarhetsbetyg) ar tillrackligt, men att den finansiella analysen
dérefter tillats styra valet. Uttrycket avgdrande har alltsa i praktiken
manga olika betydelser.

Med alternativet hdnsyn avses enligt informationsstandarden att
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behdver inte vara avgéorande
Jfor vilka bolag som viiljs in i fonden. Nér det géller alternativet att ta
hénsyn finns alltsa inget krav pé att fondforvaltaren ska ha faststillt
nagra kriterier for hur den beaktar hallbarhetsaspekter i forvaltningen.
Inte heller ger informationsstandarden nédgon annan végledning kring
vilken ldgstaniva som ska vara uppfylld.

Enkitsvaren visar att fondforvaltarna har olika lagstanivéer for att
ange denna metod, vilket gor det svart att bedoma vad alternativet
hinsyn innebér i praktiken. FI konstaterar ddrmed att troskeln for
alternativet ar otydlig, men ocksé att den sannolikt ligger pa en for lag
niva for att anses utgdra en metod for héllbarhetsarbete inom
fondforvaltning.

Av enkétsvaren framgér ocksa att det finns fler underliggande nivaer
och strategier inom denna metod, "Fonden viljer in”, 4n vad som
framgar med den nuvarande uppdelningen mellan avgérande och
hénsyn. Frigan &r ddrmed om informationsstandarden tillrdckligt vél
speglar de olika nivaer av aktivt arbete som kan utforas pé fondniva
inom denna metod.

Fonden viljer bort

Metoden “Fonden viljer bort” innebér enligt informationsstandarden
att fondforvaltaren exkluderar (véljer bort) innehav/bolag i den
aktuella fonden som é&r involverade i vissa produkter och tjénster,
lander eller som krénker internationella normer och konventioner.

Produkter och tjdnster

Enligt branschforeningens instruktion® till informationsstandarden ska
fondforvaltare ange vilken eller vilka av tolv férvalda produkter och
tjénster (sektorer) som fonden exkluderar. Fonden har d&ven mdjlighet
att exkludera ytterligare valfria sektorer. Exempel pa forvalda
produkter och tjdnster som kan exkluderas ar klusterbomber eller
personminor, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, kol, och
fossila bréinslen.

9 | informationsstandarden finns vissa instruktioner till fondférvaltarna om hur standarden ska
fyllas i.

VAD SAG FI | KARTLAGGNINGEN? 9
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Enligt instruktionen till fondforvaltaren ska dock endast de sektorer
som véljs bort i fonden synas 1 informationsstandarden som 1dmnas till
konsumenten. Att forvaltaren faktiskt kan vélja bort ytterligare
sektorer 1 fonden dn de som angetts i informationen framgér darmed
inte vilket kan riskera att ge konsumenten en skev bild av fondens
hallbarhetsarbete.

Av enkdtsvaren framgér dven att fondforvaltare gor skillnad pad om
exkludering av en sektor avser produktion eller dven service eller
distribution inom den sektorn. Denna skillnad framgér inte heller av
informationsstandarden.

Internationella normer och konventioner

I informationsstandarden kan fondforvaltaren vélja mellan tva
alternativ nér det géller att vilja bort bolag som &r involverade i
krénkningar av internationella normer och konventioner kring miljo,
manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affdrsetik. Forvaltaren ska
vilja antingen att ange alternativet Fonden undviker att investera i
samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer,
eller alternativet Bolag ddr fonden inte ser fordndringsvilja eller ddr
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillrditta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkdnns for
investering.

Enkitsvaren visar att fondforvaltarna arbetar pa ett mer strukturerat
och enhetligt sitt med att vilja bort bolag som krénker internationella
normer dn vad som framgar av informationsstandarden. Dels anviander
flertalet forvaltare externa leverantorer for normgranskning, dels
antyder forvaltarnas svar att manga av dem har likartade processer i
samband med missténkta och bekriftade krankningar. Sannolikt finns
dédrmed goda forutsittningar for att standardisera informationen
ytterligare sé att den ger en mer representativ bild av vilket
hallbarhetsarbete som bedrivs i praktiken inom ramen for denna
metod.

Fondbolaget paverkar

Metoden innebér att fondforvaltaren aktivt forsoker paverka foretag i
en mer héllbar riktning. Enligt informationsstandarden ska forvaltaren
ange om den bedriver paverkansarbetet i egen regi, i samarbete med
andra forvaltare, genom externa leverantorer eller pa annat sitt. Har
ska forvaltaren ocksé ange om den i detta syfte rostar pa
bolagsstimmor och deltar i valberedningar.

Av enkétsvaren framgér bland annat att denna standardiserade
information inte fAngar olika fondtypers sitt att bedriva
paverkansarbete pa ett tydligt och réttvisande sétt. Standarden utgar i
sin nuvarande utformning frimst frin aktiefonder vilket uttrycks till
exempel genom att begreppet dgarinflytande anviands. Réntefonder
saknar till exempel mdjlighet att paverka genom att rosta pa
bolagsstimmor och delta i valberedningar, men kan i vissa fall bedriva
paverkansarbete genom att fora en dialog med en emittent. Ett annat
exempel ar fondandelsfonder som saknar en direkt mojlighet att
paverka bolagen som de underliggande fonderna éger.
Péaverkansarbete kan dock i det fallet ske genom att férvaltaren for
fonden har en aktiv dialog med forvaltaren av den underliggande
fonden.
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Enkétsvaren fran fondforvaltarna visar ocksé att paverkansarbetet i
praktiken skiljer sig at — till exempel omfattningen av arbetet och
forvaltarnas olika forutsittningar for att bedriva ett sddant arbete —
skillnader som inte framkommer av informationsstandarden. Flera
fondforvaltare anser att informationen i standarden fokuserar pa hur
paverkansarbetet bedrivs och att en bild av vad som ir foremal {or
fondens paverkansarbete saknas.

Enkétsvaren visar dessutom att méanga forvaltare anvinder i stort sett
alla tillgéngliga alternativ inom metoden och att detta ocksd anges i
informationsstandarden. Fragan dr om skillnader i olika fonders
paverkansarbete dirmed framkommer och vilket véirde informationen
har for konsumenter som vill jamfora fonderna.

Uppféljning av hallbarhetsarbetet i fonden

Enligt det nya lagkravet ska fondforvaltaren ldmna information om
fondens uppfoljning av hallbarhetsarbetet forsta gangen under varen
2019. I enkéten stéllde FI dock en frdga om vilken information kring
uppfoljningen som fondforvaltarna sjélva anser ér relevant att [dmna
till fondspararen. Syftet var att redan nu fa en bild av vad denna del av
kravet pa informationen kommer att innehélla.

Av enkétsvaren framgér att manga fondforvaltare anser att
informationen bor innehélla en redogorelse som ger fondspararen en
uppfattning om fonden faktiskt utfort det arbete som utlovas 1
forkopsinformationen. Flera forvaltare framforde i sina svar att det &r
onskvért och lampligt att redogorelsen innehéller kvantitativ och
kvalitativ information om effekten av fondens héllbarhetsarbete.
Vidare menade fondforvaltarna att informationen bor utvecklas i takt
med att metoder for effektmétning och kvalitet pa underliggande data
forbittras. FI delar flera av de synpunkter som framkom i enkétsvaren.

IAKTTAGELSER FRAN FOKUSGRUPPSINTERVJUER

Av intervjuerna med konsumenter i1 fokusgrupper framgar att
deltagarna upplever att informationen i informationsstandarden &r
otydlig och svar att forhéalla sig till. Att konsumenterna har svart att
forsta informationen kan dels bero pa att vissa uttryck och begrepp
som ndmnts i foregédende avsnitt dr otydliga, dels att facktermer kan
upplevas som fraimmande. Eftersom konsumenterna har svart att forsta
flera uttryck och begrepp har de ocksa svért att jamfora
hallbarhetsarbetet 1 de olika fonderna, trots att skillnaderna har alltsa
kan vara visentliga.

Av intervjuerna framkommer till exempel att konsumenterna i
fokusgruppen uppfattar vissa uttryck som anvénds ifrdga om
internationella normer som otydliga (undvika, fordndringsvilja,
acceptabel tidshorisont). Det leder alltsa 1 sin tur till att
konsumenterna har svért att viardera de olika alternativen.

I avsnittet ”Fonden véljer in” kan fondforvaltaren ange alternativet ta
héinsyn. Flera av konsumenterna i fokusgrupperna ifragasétter vérdet
av alternativet da det anses alltfor ospecifikt och intetsdgande.
Konsumenterna upplever dock alternativet avgérande som mer
bindande och har darfor hogre forvantningar pa héllbarhetsarbetet
enligt detta alternativ.

VAD SAG FI | KARTLAGGNINGEN? 11



FINANSINSPEKTIONEN
HALLBARHETSINFORMATION | FONDER

12 VAD SAG FI | KARTLAGGNINGEN?

Under fokusgruppsintervjuerna fick deltagarna se och jamfora tva
versioner av avsnittet "Fonden véljer bort” 1 informationsstandarden.
De fick forst se en version som endast visar de sektorer som fonden
faktiskt védljer bort i sin forvaltning. Deltagarna fick direfter se en
version som dven visar de sektorer som fonden har mojlighet att vélja
bort. Resultatet blev att konsumenterna upplevde att informationen
blev tydligare nér samtliga sektorer visades, det vill sdga dven de
alternativ som fonden har mdjlighet att vilja bort.

I avsnittet ”"Fondbolaget paverkar” indikerar konsumenternas svar att
informationsvérdet ar 14gt eftersom det inte framgar hur stor mojlighet
fonden faktiskt har att pdverka bolagen i1 fonden nér det giller deras
héllbarhetsarbete.
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Slutsatser och uppfoljning

FI bedomer att det finns goda forutsattningar for en fortsatt sjalvreglering av
hur fondernas hallbarhetsinformation ska presenteras. Fl avser att fortsatta
folja och utvardera sjalvregleringen pa omradet och férvantar sig ocksa att
branschen sjalva utvarderar resultatet av sitt arbete.

GODA FORUTSATTNINGAR FOR FORTSATT
SJALVREGLERING

FI uppfattar att branschen har haft en hog ambitionsniva nér det géller
att astadkomma en standardisering av hallbarhetsinformationen och att
inforliva den i sjdlvregleringen. Flera av de begrepp som anvénds i
standarden &r etablerade pad omradet hallbara investeringar, till
exempel vilka metoder som kan anvéndas for arbetet med hallbarhet i
fonder.

Branschen har ddrmed kommit en god bit pa vég i sitt arbete att
utveckla sjalvregleringen pa omradet. Att ndrmare 90 procent av
fondforvaltarna anvinder informationsstandarden far dessutom anses
vara ett gott resultat.

Givet en fortsatt hog ambitionsniva hos branschens aktdrer nir det
géller att forbéttra transparensen bedomer FI att det finns goda
forutséttningar till fortsatt sjdlvreglering pa omradet. FI avser att
fortsétta folja och utvdrdera branschens arbete och forvéntar sig ocksé
att branschen sjdlva lopande utvérderar resultatet av sitt arbete.

UTVECKLING AV INFORMATIONSSTANDARDEN

For att uppna relevant och jamforbar hallbarhetsinformation anser FI
att branschen bor vidareutveckla och forbéttra
informationsstandarden. Utifran de iakttagelser som FI gjort i
kartldggningen bor sérskild fokus ldggas pa foljande.

B Minska utrymmet for egna tolkningar av informationsstandarden
sé att fondforvaltarna tillimpar standarden pa ett enhetligt sétt.
Branschen behdver gemensamt faststélla vilka kriterier som
fondforvaltaren ska uppfylla for att ange de olika alternativen i
informationsstandarden samt utvérdera om dessa ligger pé en
tillrackligt hog niva for att anses utgdra metoder for
hallbarhetsarbete inom fondforvaltning. Uttryck som anvinds i
standarden bor vara precisa och begrepp tydligt definierade.

B Utvdrdera om informationen som limnas enligt standarden ar
relevant. Informationen bor utvecklas sa att den ger rétt
forvintansbild av det hallbarhetsarbete som utfors i fonden i
praktiken.

B En standardisering av héllbarhetsinformation for olika typer av

fonder bor utvecklas. I dag dr standarden anpassad frémst till
aktiefonder.
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ANPASSA INFORMATIONEN TILL KONSUMENTERS BEHOV
I fokusgruppsintervjuerna framkom en tydlig bild av att konsumenter
har svart att forsta informationen som lamnas enligt
informationsstandarden.

Syftet med det nya lagkravet &r att underlétta for konsumenter att vélja
fond utifran sina egna preferenser om att spara hallbart. Att anpassa
informationsstandarden s att syftet uppnas innebar sannolikt en
utmaning for branschens aktdrer som stricker sig ldngre &n att gora de
forbattringar av informationsstandarden som foreslés i foregéende
avsnitt.

Niér informationen i ett nésta steg anpassas behover den forenklas sé
att den utgéar fran en genomsnittlig konsuments perspektiv och att en
sédan inte kan forvéntas ha négra djupare kunskaper om héllbara
investeringar.

FI har i egna undersokningar'® kunnat konstatera att konsumenter i
manga fall saknar tillrdckliga grundkunskaper och fardigheter for att
forsta finansiell information. Nér en konsument viljer en fond behdver
den ta stéllning till faktorer sdsom placeringsinriktningen for fonden,
avgifter och risk. Att ta stillning till dessa faktorer kan vara nog svért
for en genomsnittlig konsument. Att kombinera detta med
héllbarhetsaspekter for fonden &r sannolikt &nnu mer kravande.
Konsumenter méts av en stor midngd komplex information och kan
dven ha svart att uppskatta vilken konkret nytta fondens
héllbarhetsarbete innebér. Branschen har i detta hdnseende en del
arbete framfor sig.

Négot som kan underlétta anpassningen till konsumentens behov &r att
med hjélp av digitala verktyg pa ett pedagogiskt sitt presentera
informationen som ldmnas i standarden. Det kan bidra till att avsevart
forbattra konsumentens mojlighet att forsta och jamfora
hallbarhetsinformationen.

10 Promemorian Hushallens finansiella férmaga Fl Dnr. 17-21144.
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