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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift om 250 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmaéla transaktioner med aktier i Bjorn Borg AB till Finansinspektionen samt
for overtrddelse av forbudet att genomfora transaktioner med aktier i Bjorn
Borg AB under trettio dagar fore det att bolaget offentliggjort sin delérsrapport
for perioden januari—juni 2022 (Q?2).

(5 kap. 2 § 5 och 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA har i samband med en transaktionsrapportering den 6 september
2022 uppgett att han dr en person i ledande stéllning 1 Bjorn Borg AB (bolaget)
samt att han avyttrat aktier i bolaget enligt foljande:

- 10 augusti 2022, 10 000 aktier & 39 kronor
- 11 augusti 2022, 668 aktier 4 39,40 kronor
- 12 augusti 2022, 6 847 aktier a 39 kronor
- 15 augusti 2022, 2 485 aktier 4 39 kronor

Den 19 augusti 2022 kl. 07:30 offentliggjorde bolaget sin delarsrapport for

perioden januari —juni 2022 (Q2). Samma dag som halvarsrapporten
publicerades stidngde aktien ner 22 procent.
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Finansinspektionen har den 9 augusti 2023 tagit upp fragan om AA
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19.1 och 19.11 i marknadsmissbruks-
forordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa
mot honom.

AA har 1 yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Han inser att han varit
sen att anmaéla sina transaktioner och att han har en sadan ledande stillning 1
bolaget som Finansinspektionen gor géllande. Det stimmer dven att han sjilv
registrerat detta. Det har dock inte varit hans avsikt att dolja sina transaktioner.
Ar 2021 sélde han tillsammans med sin fru en fritidsfastighet. Vinstskatten for
avyttringen skulle betalas i augusti nistfoljande &r. Ar 2022 silde paret dven
sin permanentbostad och kopte dérefter en ny fastighet med ett stort
renoveringsbehov. Arbetet med den nya fastigheten medforde storre kostnader
an paret rdknat med. De 6kade renoveringskostnaderna i kombination med den
restskatt som foranletts av fastighetsforsdljningarna medforde att han var
tvungen att silja ett stort antal aktier, diribland aktier i bolaget. Ar 2015 kopte
han sammanlagt 30 000 aktier 1 bolaget och han har sett dem som ett
langsiktigt innehav sé linge han arbetar kvar i bolaget. Nir han fick vetskap
om restskattens storlek sadg han dock ingen annan utvdg 4n att silja aktier.
Forutom 20 000 aktier 1 bolaget salde han dven ett stort antal andra aktier for
att kunna reglera sin skatteskuld. Han har en mycket begrinsad erfarenhet av
aktiehandel och hans uppfattning vid tidpunkten for transaktionerna var att han
fick sélja aktierna i bolaget. Det var forst nir det skickades ut ett mejl om
insynsregistrering den 15 augusti 2022 han forstod att s inte var fallet. Han har
sedan dess inte utfort nigra ytterligare transaktioner. Han har agerat i god tro
och har omedelbart avslutat forsidljningen av aktier sd snart han insett sitt
misstag. Forsdljningen har endast pagétt under ett fatal dagar.

AA har kommit in med avrdkningsnotor for avyttringarna som
skedde den 10, 11, 12 respektive 15 augusti 2022.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande

Tilldimpliga bestaimmelser framgér av bilaga 2.

AA ar en person 1 ledande stillning 1 bolaget. Han ar ddrmed skyldig
att till Finansinspektionen anmila transaktioner med aktier utgivna av bolaget.
En sadan anmélan ska goras utan dréjsmél och senast tre handelsdagar efter det
datum transaktionen gjorts. Som person i ledande stillning omfattas han dven
av det sa kallade handelsférbudet. Det innebér att han &dr forhindrad att handla
med aktier utgivna av bolaget under en period om 30 dagar fore
offentliggorandet av en deldrsrapport som bolaget dr skyldigt att offentliggora i
enlighet med bestimmelserna pa den handelsplats dir bolagets aktier ar
upptagna till handel, eller i enlighet med nationell rétt.
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Sen anmdlan

Av utredningen i drendet framgar att transaktionerna genomforts den 10, 11, 12
respektive 15 augusti 2022. Anmélningar om transaktionerna skulle darfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 15, 16, 17 respektive 18 augusti
2022. Av underlaget framgar vidare att det ssmmanlagda virdet av
transaktionerna var 779 951 kronor.

AA har anmalt de aktuella transaktionerna till Finansinspektionen
den 6 september 2022. Han har saledes anmaélt transaktionerna mellan tv4 till
strax dver tre veckor for sent. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA

Handelsforbudet

Den 19 augusti 2022 offentliggjorde bolaget sin halvarsrapport for perioden
januari—juni 2022 (Q2). Bolagets aktier dr upptagna till handel p4 Nasdaq
Stockholm AB. Enligt 16 kap. 5 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden ska emittenter som dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad offentliggdra en deldrsrapport for rakenskapsérets forsta sex
manader (halvérsrapport). Eftersom bolaget varit skyldigt att offentliggora
halvarsrapporten enligt lag var handelsforbudet gillande infor
offentliggérandet av rapporten. For personer i ledande stéllning var det alltsd
inte tillatet att handla 1 aktien fran den 20 juli 2022 fram till dess att
halvarsrapporten offentliggjordes.

Transaktionerna genomfordes den 10, 11, 12 respektive 15 augusti 2022, vilket
ar inom 30 dagar fore offentliggérandet av halvirsrapporten. AA har
dérfor brutit mot handelsforbudet, varfor det finns grund for att ingripa mot
honom.

Val av ingripande

Vid sévil valet av ingripande som faststillandet sanktionsavgiftens storlek ska
det goras en sammanviagd bedomning av samtliga omsténdigheter 1 det
enskilda fallet. Utgdngspunkten for bedomningen ska vara dvertrddelsens
allvar och varaktighet. Sdrskild hénsyn ska tas till 6vertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt samt
graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande och formildrande
omstdndigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berdérda personens
finansiella stéllning. Om det gér att faststédlla den vinst som den
anmilningspliktige eller ndgon annan gjort till f6ljd av regeldvertradelsen ska
dven den beaktas.

Finansinspektionen har mojlighet att avsta fran att ingripa om en overtradelse
ar ringa eller ursiktlig.

Bestdmmelsen om handelsférbud for personer i ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot

3(5)

NS
o 2

ANA Y

N

4)01,“7\@



FI dnr 23-22274

andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sadan
overtradelse fir darfor som utgangspunkt beddmas som allvarlig.

AA har utfort fyra transaktioner under en period da han varit
forbjuden att handla aktier i bolaget. Transaktionerna, vars sammanlagda virde
uppgatt till ca 780 000 kronor, har dessutom anmélts for sent. Vad AA

anfort om sin begrénsade erfarenhet av aktiehandel eller
omstandigheterna i 6vrigt medfor inte att Gvertrddelserna kan anses vara
ursdktliga eller ringa. Som person i1 ledande stillning har han ett ansvar att halla
sig informerad om och forhélla sig till de regler han omfattas av.

Med hénsyn till 6vertrddelsernas karaktir ska ett ingripande ske genom beslut
om sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Nar Finansinspektionen ska faststilla sanktionsavgiftens storlek vid sen eller
felaktig anmailan tilldmpas en berdkningsmetod som faststéllts av inspektionens
styrelse 1 FI dnr 23-14507 (riktlinjerna). Metoden bestar av fem steg och syftar
till att uppné en enhetlig rittstillaimpning samt sékerstélla att de omstdndigheter
som namns 1 KompL beaktas. I det forsta steget berdknas en grundavgift
baserad pa transaktionens vérde och dvertrddelsens varaktighet. I steg tva till
fyra beaktas andra relevanta omstidndigheter i det specifika drendet for att
beddma om grundavgiften ska justeras i hojande eller sinkande riktning. Det
avslutande femte steget bestir av en dvergripande proportionalitetsbedomning.
Pé Finansinspektionens webbplats finns riktlinjerna tillgdngliga i sin helhet.

Eftersom AA sjalvmant inkommit med en anmélan om
insynsrapportering innan Finansinspektionen underréttat honom om
avsaknaden av en sadan, ska ett avdrag goras vid berdkningen av grundavgiften
for respektive transaktion.

Transaktionen som genomfordes den 10 augusti 2022 uppgick till ett varde om
390 000 kronor och anmaildes tre veckor for sent. Efter avdrag kan
grundavgiften for dvertriddelsen berdknas till 39 000 kronor.

Transaktionen som genomfordes den 11 augusti 2022 uppgick till ett virde om
26 319 kronor och anmaildes tre veckor for sent. Efter avdrag kan
grundavgiften for dvertrddelsen berdknas till 2 106 kronor.

Transaktionen som genomfordes den 12 augusti 2022 uppgick till ett virde om
267 033 kronor och anméldes tvéa veckor for sent. Efter avdrag kan
grundavgiften for overtriddelsen berdknas till 26 703 kronor.

Transaktionen som genomfordes den 15 augusti 2022 uppgick till ett virde om

95 915 kronor och anméldes tva veckor for sent. Efter avdrag kan
grundavgiften for 6vertrddelsen berdknas till 9 592 kronor.
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Den sammanlagda grundavgiften for de sena anmélningarna uppgér efter
avrundning till 77 000 kronor.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiften ska det dven beaktas att AA

vid fyra tillfallen har brutit mot handelsférbudet. Sett enbart till antalet
transaktioner och dess storlek motsvarar 60 000 kr en rimlig sanktionsavgift for
Overtriddelserna av handelsforbudet.

Vid bedomningen av dvertriddelsernas allvar ska hinsyn tas till att
transaktionerna utforts i nira anslutning till offentliggdrandet av
halvarsrapporten. Eftersom transaktionerna inte heller rapporterats 1
insynsregistret forrén tva till tre veckor passerat har marknaden inte haft
mojlighet att ta del av information om transaktionerna. Att som person i
ledande stillning avyttra aktier vid fyra tillfdllen i ndra anslutning till
offentliggérandet av en rapport och samtidigt underléta att anmaéla
transaktionerna riskerar att allvarligt skada investerarnas fortroende for
marknaden. Finansinspektionen bedémer mot denna bakgrund att
overtradelsernas sammanlagda allvar medfor att sanktionsavgiften ska
bestdmmas till 250 000 kronor.

Det foreligger inte ndgra forsvirande eller formildrande omstédndigheter som
medfor att sanktionsavgiften ska justeras i hojande eller sénkande riktning. Den
omstdndighet att AA under en period haft hogre utgifter &n normalt
medfOr inte att han kan anses ha en patagligt svag finansiell stillning.

Vid en sammantagen bedomning av de dverviganden som framgér enligt ovan
anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften for 6vertradelserna ska
bestdmmas till 250 000 kronor. Sanktionsavgiften bedoms vara proportionerlig
1 forhallande till 6vertrddelsernas allvar och omstédndigheterna i 6vrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist

Aktiemarknadsrétt
Emil Falk
Jurist
Aktiemarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

5(5)

NS
o 2

ANA Y

/[)OI.L’\@





