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KLAGANDE
Nordic Growth Market NGM AB, 556556-2138

Ombud:

Erik. Wernberg

Martin Rifall ‘
Advokatfirman Cederquist KB
Box 1670

111 96 Stockholm

MOTPART
- Finansinspektionen
e Box 7821

103 97 Stockholm.

OVERKLAGAT BESLUT
Finansinspektionens beslut 2008-10-01
Diarienr 08-6929

SAKEN
Aterkallelse av tillstind enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarkna-
den, LVR

Med bifall till dverklagandet undanrgjer lAnsriitten det Gverklagade beslutet

S. 02
Sida 1 (3)

bt och meddelar Nordic Growth Market NGM AB en varning samt aldgger
' bolaget att betala en straffavgift om fyra miljoner femhundratusen
(4 500 000) kronor till staten.
Dok.1d 385656
Postadress Bestiksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Tegeluddsvigen 1 08-561 680 60 08-561 68001 méandag — fredag

115 76 Stockholm E-post: lansrattenistockholm@dom.se 09:00-15:00
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BAKGRUND OCH YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen aterkallade i beslut den 1 oktober 2008 med stdd av

25 kap. 1 § LVR Nordic Growth Market NGM AB:s (NGM) tillstind att
som bdrs driva en reglerad marknad enligt 12 kap. 1 § LVR samt att som
sidoverksamhet driva en handelsplattform cnligt 13 kap. 12 § andra stycket
LVR.

NGM overklagar Finansinspektionens beslut och yrkar, sasom bolaget slut-
ligen bestiimt sin talan, att l4nsrétten ska undanrdja Finansinspektionens
beslut och ersétta det med en varning i ﬁiréning med en straffavgift om

4 500 000 kronor.

Finansinspektionen medger bifall till 6verklagandet. Som grund for sitt
medgivande anfor Finansinspektionen i huvudsak foljande. Finansinspek-
tionen vidhaller att de skél som redovisats som grund for aterkallelse av -
beslutet fortfarande &r riktiga och aktuella. Sedan beslutet fattades har situa-
tionen emellertid f8randrats pa ett sitt som ger anledning for Finansinspek-
tionen aft nu géra en annan bedSmning i fraga om det 4r mojligt f6r NGM
att fortsdttningsvis driva en tillstandspliktig vérksamhet. P4 bolagsstimma
den 21 november 2008 i NGM:s moderbolag beslutades att NGM ska siiljas
till Borse Stuttgart. Enligt uppgift fran Bérse Stuttgart ar avtalet genomfort
den 27 november 2008. Bérse Stuttgart dger alltsd numera NGM.

Finansinspektionen finner att det nu finns skél att tro att NGM i fortsitt-
. ningen har forutséttningar att driva tillstindspliktig verksamhet och med-
verka i tillsynen. I sadant l4ge bér dirfdr den tidigare meddelade Aterkallel-

sen ers#ttas med en varning foérenad med en straffavpift.
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Straffavgiften far, enligt 25 kap. 9 § LRV, inte &verstiga 10 procent av fore-
tagets oms4tining nirmast f8regiende verksamhetsar. NGM hade for verk-
samhetsaret 2007 en omsittning pé 45,4 miljoner kronor och straffavgifien
far dérf8r maximalt uppga till 4,54 miljoner kronor.

Straffavgiften avser att gradera allvaret i §vertriidelserna och ge det till-

stindspliktiga bolaget en tillr4cklig reprimand. Det #r detta som friimst ska
vara avgorande for avgiftens storlek (prop. 2006/07:115, s. 507 £.). NGM-
har gjort sig skyldig till 6vertrddelser som foranlett Finansinspektionen att

~—
dterkalla tillstdndet. Av sérskild vikt vid beddmningen av straffavgiftens
storlek #r att markera att det inte &ér acceptabelt att frsvara Finansinspek-

M tionens tillsyn. Straffavgifien bor dirfor bestimmas till ett belopp som upp-

gar till det for NGM maximala beloppet.
DOMSKAL

Lansritten finner att skal f5r ingripande mot NGM med stéd av 25 kap. 1 §
LRV har visats foreligga. Finansinspektionen har medgett bifall till NGM:s
yrkande att aterkallelsen av tillstindet erséitts med en vaming fSrenad med .
en straffavgift om 4 500 000 kronor. Aven linsritten finner att varning for-
enad med en maximalt hog straffavgift ar en tillricklig sanktion. Det Gver-
klagade beslutet ska dérfdr undanrojas obh NGM ska meddelas en varning
samt &ldggas att betala en straffavgift om 4 500 000 kronor.

HUR MAN OVERKLAGAR se buaga (Dv 3109/1a)

chefsradman
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HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill overklaga linsyattens beslut skall
skriva tll kammarritten i Stockholm. ,
Skrivelsen skall dock skickas eller limnas
ull insritten.

Overklagandet skall ha kommit in tll linsratren
inom tre veckor frin den dag d4 klaganden
fick del av beslutet. Tiden for 6verklagandet
for offentligpart riknas emellertid frin den dag
beslutet meddelades.

Om sista dagen for 6verklagandet infaller pa
l6rdag, séndag eller helgdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton ricker det att sknvel-
sen kommer in nasta vardag.

For art ett 6verklagande skall kunna tas upp i
kammarritten fordras att prévningstillstind
meddelas. Kammarrarten Emnar provaingstll-
stind om det 4r av vikt f6r ledning av rattstil-
limpningen att overklagandet prévas, anled-
ning férekomumer tll indring i det shat vartll
linsritten kommir eller det annars finns syn-
nerliga skal att préva 6verklagandet.

Om proévningstllstind inte meddelas stir lins-
rittens beslut fast. Det ar dirfos vikngt att det
Ilart och tydligt framgar av verklagandet il
kammarritten varfor man agnser att prévnings-
dllstind bor meddelas.

Skrivelsen med tverklagande skall innehalla

1. den klagandes namn, personnummer, yrke,
postadress och telefonnummer. Dessutom
skall adress och telefonnummer dll arbets-
Platsen och eventuell annaa plats dar kla-
ganden kan nis f6r delgivning limnas om
dessa uppgifter inte tidigare uppgetts 1 mi-
let. Om nigon person- eller adressuppgift
dndras dr det viktigt att anmilan snarast
gors ull kammarritten,

2. det beslut som 6verklagas med uppgift om
lansrittens namn, milnummer samt dagen
for beslutet,

3. de skil som klaganden anger dll stéd for
begiran om prévningstillstind,

4. den 4ndring av linstittens beslut som kla-
ganden vill fi 6l stind,

5. de bevis som klaganden vill #beropa och
vad han/hon vill styrka med varje sirskilt
bevis.

Skrivelsen skall vara undertecknad av ldagan-
den eller hans ombud. Adressen till linsritten
framngir av beshitet. Om klaganden anlitar om-
bud skall denne sianda in fullmakt i original
samt uppge sitt namn, adress och telefon-
nummer.

wvsw. domstol.se



