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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen yrkar att kammarrétten ska faststélla
Finansinspektionens beslut den 3 magj 2017 och fér fram bl.a. féljande.

Enligt marknadsmissbruksférordningen® ska personer i ledande stallning i
vissa bolag anmd a sina transaktioner med aktier och skuldinstrument i
bolaget. Offentliggdrande av dessa transaktioner kan utgéra en véardefull
informationskalla for investerare och det & darfor vasentligt att marknaden
snabbt far information om transaktionerna. Anmalningar till registret forsin
och publiceras omedelbart, &en utanfor marknadspl atsernas Gppettider.
Forvaltningsrétten har inte tagit hansyn till intresset av transparens aven for
Investerare som agerar utanfor marknadsplatserna, s.k. OTC-handel. Om

A hade anmalt transaktionen strax fore midnatt pa fredagen
hade informationen om transaktionen publicerats redan da och hade varit
tillganglig for de som eventuellt gnade sig & OT C-handel under den

mellankommande helgen.

Med hansyn till den korta forseningen har den sarskilda avgiften satts ner
med 28 procent. Sett till enbart att anmalan gjordes en arbetsdag for sent
skulle dvertradel sen kunna anses som ringa. Den aktuella transaktionen
avsag dock en transaktion till ett varde om ca 1 390 000 kr, vilket
forvaltningsrétten inte har tagit hansyn till i det 6verklagade avgtrandet.
Forvaltningsrétten har i sin beddmning aven beaktat att dvertradel sen tycks
vara en engangsforeteel se och att A har vidtagit &tgarder for att
det inte ska handaigen. Detta &r inte sddana omstandigheter som kan utgora
skél for att helt eller delvis efterge den sérskilda avgiften. Forvaltningsrétten

borde darfor inte ha vagt in dessai omstandigheter i sin bedémning.

! Europaparlamentets och ré&dets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk och om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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A anser att 6verklagandet ska avslas och yrkar erséttning for

kostnader i malet. Han for fram bl.a. foljande.

Hans anméan kom in efter den tredje arbetsdagen, men innan den fjérde
arbetsdagens borjan. Anmalningsfristen har altsa 6verskridits med minsta
mojligamarginal och dvertradelsen ska anses som ringa. Nér det ror sig om
en sa kort dvertradel se av anmalningsskyldigheten framstar det som
oproportionerligt att vardet pa transaktionen skatillmétas sa pass stor
betydel se att det utgor ett hinder for att sétta ner avgiften.

Eftersom anmalan kom in till Finansinspektionen innan den fjarde
arbetsdagen hade paborjats har effekten av Gvertradel sen varit narmast
obefintlig. Anméalan kom in innan handeln pa aktiemarknaden dppnade den
fjarde arbetsdagen och aktorer pa aktiemarknaden har darmed haft méjlighet
att tillgodogora sig informationen innan de paborjat sin handel. En anméalan
ska ske inom tre arbetsdagar och det skainte vagasin att handel kan ske pa
andra dagar an arbetsdagar, oberoende av eventuell OTC-handel. Han har
ingen kdnnedom om att det sker handel av aktier i bolaget utanfor
marknadsplatserna. Att beakta att det mellan den tredje och fjarde
arbetsdagen varit en mellankommande helg ar déarmed inte relevant och ska
inte ligga honom till last vid bedomningen av storleken pa en eventuel|
avgift. Aven andra omstandigheter an de som uttryckligen namnsi
forarbetena kan innebéra att det finns skal for eftergift.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Sarskild avgift enligt lagen om anmalningsskyldighet for vissa innehav

av finansiella instrument

Parterna & dverens om att det finns grund for att pafora A
sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmal ningsskyldighet for vissa
innehav av finansiellainstrument, AnmL. Kammarrétten har ingen annan

uppfattning. Fréagan som kammarrétten skatastalning till & darmed om det
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finns skél for att delvis efterge avgiften i stérre omfattning &n vad
Finansinspektionen har gjort i sitt beslut.

Om overtradelsen &r ringa eller ursdktlig eller det annars finns sérskilda
skdl, far sarskild avgift efterges helt eller delvis (23 § AnmL).

En 6vertrédel se anses normalt sett som ringa om det géller ett mindre antal
aktier eller mindre andringar i innehavet och om fristen forsuttits med hdgst
nagra dagar. Om anmélan inte gesin inom rétt tid och detta beror pa
omstandigheter som den anmalningsskyldige inte rimligen har kunnat réda
Over eller forutse, bor dvertrddel sen anses vara ursaktlig. Med sarskilda skél
for eftergift avses framst sddanafall dar avgiften slar hart mot enskilda
individer, dar bl.a. den enskildes ekonomiska férhallanden kan beaktas. Vad
som kan utgora skal for eftergift & dock ndgot som maste avgoras med
hansyn till omsténdigheternai varje enskilt fall och eftergift kan kommali
fraga dven i andra situationer an de som uttryckligen namns i férarbetena
(prop. 2004/05:142 s. 155-156 och 180, prop. 2015/16:120 s. 51-52 och

RA 2004 ref. 17).

A anmaan kom in till Finansinspektionen innan den fjéarde
arbetsdagen intraffade. Med hanvisning till denna omstandighet har
Finansinspektionen medgett delvis eftergift och satt ner den sarskilda
avgiften med 28 procent.

Kammarrétten anser att det & av vasentlig betydel se att marknadens aktérer

utan dréjsmal fér information om transaktioner. Aven en kortvarig forsening

kan innebéara konsekvenser for potentiellainvesterare. Den aktuella

transaktionen avsag forsaljning av aktier till ett stort varde, drygt

1391 000 kr, vilket paverkar bedomningen av mojligheten till eftergift av

den sérskilda avgiften. Kammarréatten anser vidare att omsténdigheterna att
A savitt framgar, inte tidigare har brustit i sin
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anmalningsskyldighet och att han nu har vidtagit atgarder for att forhindra
att en Overtradel se ska intréffaigen inte utgor ska for ytterligare eftergift.

Kammarrétten beddmer mot denna bakgrund och det som i Gvrigt har
kommit fram av utredningen att Finansinspektionen har medgett A

eftergift i skalig omfattning och att den beslutade sérskilda avgiften
har bestamts till ett val avvagt belopp. Overklagandet ska darfor bifallas och
Finansinspektionens beslut den 3 mgj 2017 att A skabetalaen
sarskild avgift med 100 000 kr ska faststéllas.

Ersattning for kostnader
Det saknas lagliga forutséttningar for att medge erséttning for kostnader i

md enligt AnmL. A yrkande om att fa erséttning for
kostnader i malet ska darfor avvisas.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formul&r 1).

Marie Bjernelius Lundahl ~ CeciliaBohlin Emil Bogvist
kammarrattsrad kammarréattsrad tf. assessor
ordférande referent

Emma Johansson

kammarrattsfiskal
foredragande





