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BESLILIT

North Investment Group AB FI Dnr 14-15736
Advokaterna Peter Sarkia och Hans Schedin Delgivning nr 2
MAQS Advokatbyra

Box 7009

103 86 Stockholm

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att North Investment Group AB, org.nr 556972-
0468, ska betala sdrskild avgift med tvahundrafemtiotusen (250 000) kronor f6r
overtradelse av skyldigheten att i rétt tid anméla &ndring av sitt innehav av aktier
i Acap Invest AB till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella in-
strument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

North Investment Group AB (bolaget) har anmadlt att bolaget den 31 augusti
2014 okade sitt innehav av aktier i Acap Invest AB (Acap) sa att innehavet kom
att overstiga nittio procent av rostetalet for samtliga aktier. Bolaget har dven an-
milt att bolaget den 3 november 2014 6kade sitt innehav s& att innehavet kom att
overstiga nittio procent av samtliga aktier. Bida anmilningarna kom in till Fi-
nansinspektionen den 11 november 2014.

Finansinspektionen tog den 12 november 2014 upp frdgan om bolagets anmal-
ningar kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en séarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande i huvudsak anfort foljande.

Bolaget offentliggjorde genom ett pressmeddelande den 26 juni 2014 ett erbju-
dande avseende forvarv av samtliga aktier i Acap. Acceptfristen for erbjudandet
16pte ursprungligen fran den 30 juni 2014 till den 28 juli 2014 men f6rléngdes
till och med den 26 augusti 2014. I samband med erbjudandet anlitades ||
i syfte att forvdrva aktier som séldes under acceptfris-
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ten. ||l dircktregistrerades som innehavare av aktierna i Acaps aktiebok.
Erbjudandet var villkorat av accept fran aktiefigare som representerade mer #n 90
procent av antalet aktier och roster i Acap. Bolaget fullfsljde erbjudande trots att
villkoret vid accepttidens utgéng inte hade uppfyllts. Den 3 november 2014 kon-
taktades bolaget av ||l som meddelade att ytterligare aktiedgare forkla-
rat sig villiga att avyttra aktier i sddan utstrickning att bolagets totala aktieinne-
hav skulle komma att verstiga mer &n 90 procent av aktierna. Detta offentlig-
gjordes av bolaget samma dag i syfte att informera marknaden om det slutliga ut-
fallet. De aktuella aktierna 6verléts till bolaget den 11 november 2014. I sam-
band med 6verlételsen passerades grinsvirdet 90 procent, bade vad giller antalet
aktier och roster. Det var ddrmed forst den 11 november 2014 som kontrollen
over aktierna overgick till bolaget och bolaget hade méjlighet att utéva rostritt
for aktier i Acap motsvarande 90 procent av det totala antalet réster. Den 11 no-
vember 2014 tog foretrddare for bolaget kontakt med Finansinspektionen for att
sikerstélla flaggning avseende forvérvet. Under samtalen med Finansinspek-
tionen och den efterféljande korrespondensen verkar missforstdnd ha uppstatt
avseende de faktiska omstdndigheterna och om nér flaggning ska ske. Missfor-
stdndet medforde bland annat att bolaget den 11 november 2014 ingav flagg-
ningsmeddelanden daterade den 31 augusti 2014 respektive 3 november 2014,
trots att bolaget vid de tillfidllena inte hade 6verskridit ndgot griansvirde for
flaggning. Bolaget har inte varit, eller haft ritt att bli, inford i aktieboken som
dgare till de aktuella aktierna forrén tidigast den 11 november 2014 och har hel-
ler inte haft ndgon réttighet att utva kontroll (genom rostavtal eller annars) dver
aktierna dessforinnan. Det hade varit missvisande om bolaget genom Finansin-
spektionen flaggat sitt dgande tidigare &n den 11 november 2014 d4 bolaget dess-
forinnan inte hade den juridiska kontrollritten motsvarande 90 procent i Acap.
Flaggning har dédrmed skett i tid och att det saknas séledes grund att pafora bola-
get ndgon sarskild avgift.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgéar av bilaga 2.

Acap ér ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Den 26 juni 2014 ldmnade North Investment Group ett offentligt uppkdpserbju-
dande till aktiedgarna i Acap. Som ett resultat av erbjudandet anmilde North In-
vestment Group dels att bolaget den 31 augusti 2014 ¢kat sitt innehav av aktier i
Acap s4 att innehavet kom att 6verstiga 90 procent av rostetalet for samtliga ak-
tier, dels att bolagets innehav den 3 november 2014 dven kom att 6verstiga 90
procent av samtliga aktier. Bd4da anmélningarna kom in till Finansinspektionen
den 11 november 2014.
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Sedan North Investment Group offentliggjort att erbjudandet skulle fullféljas och
dven forldngt acceptfristen till den 26 augusti 2014, uppgav bolaget i ett press-
meddelande den 28 augusti 2014 att bolaget kontrollerade 87,1 procent av akti-
erna och 90,2 procent av rosterna i Acap. Erbjudandet var da oaterkalleligt vilket
innebar att savil de aktiedigare som accepterat budet som bolaget var bundna av
erbjudandet. I pressmeddelandet den 28 augusti angavs vidare att redovisning av
likvid berdknades kunna paborjas omkring den 3 september 2014.

Enligt 4 kap. 10 § 1 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ska
anmélan om #dgarforandringar ha kommit in till Finansinspektionen senast han-
delsdagen efter den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvérv
eller 6verlételse av aktier eller ndgon annan &ndring i aktieinnehavet har skett.
For North Investment Groups del innebar detta att ett bindande avtal om forvéirv
av de aktier som lamnats in i erbjudandet far anses ha forelegat i vart fall senast 1
samband med offentliggdrandet av utfallet av erbjudandet den 28 augusti 2014.
Bolaget kontrollerade da enligt egna uppgifter 90,2 procent av rosterna och
flaggningsgriansen 90 procent av rostetalet hade saledes passerats. Att dgarfor-
dndringen kom att registreras i aktieboken langt senare efter att likviden till ak-
tiedgarna redovisats, saknar i detta sammanhang betydelse (se prop. 2006/07:65
s. 319).

Bolaget var skyldigt att anméla dndringen i innehavet till Finansinspektionen
senast en handelsdag efter det att innehavsforindringen skedde, dvs. senast den
29 augusti 2014. D& anmélan kom in f6rst den 11 november 2014 och séledes
52 handelsdagar for sent, foreligger grund for att pafora bolaget sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspektion-
en riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgidngliga pd www.fi.se) dédr avgiften be-
stdms enligt en schablonmodell. Vid berékningen av den sirskilda avgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som overtrddelsen avser,
dels om den som begétt dvertrddelsen dr en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formild-
rande eller forsvarande omstédndigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar Fi-
nansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertrddelsen é&r ringa
eller ursiktlig, eller om det i dvrigt finns sérskilda skél att efterge avgiften.

Med tillimpning av riktlinjerna kan den sédrskilda avgiften for bolagets del be-
rdknas till 1 000 000 kronor.

Enligt riktlinjerna kan emellertid en formildrande omsténdighet vara att det sak-
nas marknadsintresse for att en flaggning skett i rtt tid. I férevarande fall avsag
forandringen aktier som ldmnats in i ett offentligt uppkdpserbjudande dér det ge-
nom erbjudandehandling och olika pressmeddelanden var allmént ként att Acap

NS
g 2Py

ANAY

N3

Yo,



FI Dnr 14-15736

var foremal for uppkop och att budgivaren North Investment Group erhallit
accepter fran aktiedgare representerande dver 90 procent av samtliga roster. Bo-
lagets flaggning kan ddrmed sédgas vara av mindre intresse fér marknaden. Rikt-
linjerna ldmnar under sddan forhéllanden utrymme f6r att bestimma avgiften till
ett lagre belopp. Finansinspektionen faststiller avgiften till 250 000 kronor.

Det har ddrutéver inte framkommit nagra uppgifter som skulle kunna innebéra
att overtrddelsen kan betraktas som ringa eller urséktlig eller att det annars fore-
ligger ndgra sérskilda skl for ytterligare eftergift av avgiften.

Som framgér ovan har bolaget dven anmadlt att flaggningsgrinsen 90 procent av
samtliga aktier i Acap passerades den 3 november 2014. Aven denna anmilan
kom séledes in for sent till Finansinspektionen. Med hinvisning till att en avgift
redan faststéllts for overtradelsen av flaggningsgransen for rostetalet vidtar Fi-
nansinspektionen inte ndgon ytterligare atgérd i den delen.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Ulf Lindgren

Jurist
Tobias Bjorklund
Jurist
08-787 80 19



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 14-15736
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sérskild avgift den 4 mars 2015 till North Investment Group
AB.

Jag har i egenskap av bolagets ombud denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersindandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet dr felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i s fall till For-
valtningsrétten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall 4ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tilliimpliga bestiimmelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad (den anmélnings-
skyldige) skriftligen anmaéla dndringar av innehavet till aktiebolaget och Fi-
nansinspektionen, om &ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i bola-
get eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller 6verstiger ndgon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gér ned under nagon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den an-
milningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rakning eller i eget namn for ndgon annans rikning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmélan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag d& den
anmélningsskyldige har ingatt avtal om forvirv eller verlatelse av aktier eller
nigon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en séir-
skild avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgor skyldigheten att gora
anmiélan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sérskilda avgiften vara ldgst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6ver-
trddelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sirskilda skél.
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