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Risker med langvarigt laga
rantor i livbolag
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Stort sparande i traditionell forsakring
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Finns det anledning till oro?

“Judging by the results of the recent EU-wide
stress tests, the days of Swedish life insurers
might well be numbered.”

InsuranceERM.com, januari 2015
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Varfor ar bolagen sarbara?

M Langa pensionsataganden med finansiella garantier
M Svarigheter att matcha tillgangar och ataganden
M Varderade utifran marknadsrantor

M Procyklikalitet — marknadsnedgangar forstarks



Svenska bolag klarade europeiska stresstest...

Svenska livforsakringsforetag
Buffert i forhallande till kapitalkrav i EIOPAs stresstest 2014
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.men kassaflodesanalys visar pa risker

Kassafloden, svenska livforsakringsforetag
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Storre aktieportfoljer i svenska bolag
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Fl:s undersokning 2015

B Temaundersokning av risker i livforsakringsforetag till
foljd av langvarigt laga rantor.

M Tva syften med undersokningen:

— Att bedoma de ekonomiska riskerna till foljd av en
langvarig lagrantemiljo.

— Att utvardera foretagens hantering, kontroll och
rapportering av dessa risker.



Kapitalkraven uppfylls med marginal men...
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...ekonomiska risker maste beaktas
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Klarar bolagen ataganden och

solvenskrav i en lagrantemiljo?

M Vilken avkastning kravs pa ovriga, icke rantebarande,
tillgangar vid langvarigt laga rantor?

— Garanterade ataganden kan uppfyllas under
forutsattning att tillgangarna behaller sitt varde och
utan nagon framtida avkastning.

— For att uppfylla garanterade pensionsataganden
och solvenskrav samt betala aterbaring kravs en
viss framtida avkastning pa ovriga icke
rantebarande tillgangar.

M Galler endast utvalda bolag i Fl:s undersokning
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Okad sarbarhet vid langvarigt
laga rantor

B Ogynnsam utveckling pa till exempel
aktiemarknaderna kan medfora solvensproblem.

B Att kunna mota ataganden i ett scenario med bade
laga rantor och fallande tillgangspriser staller hoga
krav pa riskhantering.

B Riskhanteringen maste avspegla ekonomiska risker
och inte endast regelverkens krav.

— Generellt sett valutvecklad analys och rapportering
men forbattringar kan goras i vissa bolag |
undersokningen.
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Risker maste hanteras

B Matchning av tillgangar och skulder

— Begransat utbud av rantebarande vardepapper
med lang 16ptid

— Investeringar i alternativa tillgangar med lang 6ptid
kan bade minska och Oka risken

B Andringar i produktutbud och finansiella garantier
— Nyforsaljning av engangspremier i serie

— Sankta garantinivaer

B Hantering av overskott :ﬁ
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Sammanfattning

M Aven om solvensen i dagslaget &r god &r svenska
bolag mer rantekansliga an i ovriga Europa. Det
staller hoga krav pa riskhanteringen.

M Utvalda bolag i Fl:s undersokning klarar garanterade
ataganden med nuvarande tillgangar. For att aven
klara solvenskrav kravs viss framtida avkastning.

M Aven om foretagen har forutsattningar att kunna
hantera laga rantor sa okar sarbarheten.

M Analys och riskhantering kan forbattras i vissa bolag.
Ensidigt fokus pa regelverk gor att ekonomiska risker
inte avspeglas korrekt, vilket kan leda till ohallbara
situationer.
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Fragor?
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