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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift pa
60 000 kr enligt ansvarspastaendet i domsbilaga 1.

AA har 1 och for sig erként att han har lagt handelsordrar och genomfort
transaktioner pa det sdtt som pastatts men har motsatt sig att betala sanktionsavgift.
Han har i1 andra hand gjort géllande att sanktionsavgiften ska bestimmas till ett lagre

belopp.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 13 juni 2019 och den 8
juli 2019 handlat aktier i bolaget ObsteCare AB och i bolaget Hoodin AB.

Den 13 juni 2019
Den 13 juni 2019 kl. 12:44:37 har AA placerat en siljorder om 1 060 aktier i
ObsteCare AB, limit 3,50 kr. Ordern har direkt gatt till avslut med 1 059 aktier till

priset 4,00 kr och en aktie till priset 3,50 kr. Transaktionen med en aktie har medfort
en prissinkning med 12,50 procent jimfort med senast genomford transaktion i aktien.

KI. 12:46:02 har AA placerat en koporder om 2 000 aktier till priset 3,51 kr.

Den 8 juli 2019
Den 8 juli 2019 k1. 11:25:52 har AA placerat en sdljorder om 2 452 aktier i
Hoodin AB, limit 1,88 kr. Ordern har direkt gatt till avslut, 2 451 aktier till priset

2,04 kr och en aktie till priset 1,88 kr. Transaktionen med en aktie har medfort en
prissiankning med 7,84 procent jimfort med senast genomford transaktionen i aktien.

KI. 11:28:21 har AA placerat en koporder om 2 500 aktier till priset 1,90 kr.
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AA har de aktuella dagarna genomfort tva kurspéverkande transaktioner om

en aktie. Transaktionerna har lett till prissinkningar om 12,50 respektive 7,84 procent
jamfort med senast genomforda transaktion. Prissdnkningarna ér en signal till
marknaden om ett minskat intresse for aktien som i detta fall inte motsvarades av ett
faktiskt minskat intresse. Nagra minuter efter respektive siljtransaktion har AA

1 stéllet placerat en kdporder till ett pris ndgot hogre én det pris han nyligen salt
aktier for. Hans sdljtransaktioner tycks dérfor ha haft till syfte att underldtta egna kop
av aktier till lagre pris. AA transaktioner har sdledes gett, eller kan forvintas
ha gett, falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris pd aktien.
De utforda transaktionerna dr dérfor otilldtna enligt Europaparlamentets och radet
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk m.m.
(MAR).

Det krivs varken uppsat eller oaktsamhet for att en dvertriadelse av MAR ska foreligga.
Transaktionerna har inte utforts av legitima skél och undantaget i artikel 13 MAR om
godtagen marknadspraxis dr inte tillimpligt d& Finansinspektionen inte har etablerat

ndgon sddan godtagen marknadspraxis.

AA har genomfort kurspaverkande transaktioner vid tva tillfdllen. Med
beaktande av transaktionernas kurspdverkan kan dvertradelserna inte betraktas som
ursdktliga eller ringa. Det har inte heller framkommit nagra sirskilda skil for att avsta

frén ingripande.

Omsténdigheterna kring 6vertrddelsen talar for att sanktionsavgiften bor ligga omkring
normalbeloppet for handel med smé volymer aktier, dvs. 70 000 kr. Da
handlaggningstiden hos Finansinspektionen har dragit ut pa tiden far 60 000 kr anses
vara ldmpligt i detta fall. Att transaktionerna inte inneburit ndgon vinst &r inte en
omstdndighet som ska beaktas i mildrande riktning. Det finns inte heller 1 6vrigt nagra
forsvarande eller formildrande omstandigheter som bor paverka sanktionsavgiftens

storlek.
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AA
I borjan av 2019 borjade AA intressera sig for aktier. Han har tyckt att det

varit spadnnande att handla med véardepapper men har vid tva tillfdllen inte varit
tillrackligt uppmaérksam. Nér han placerade sidljordern den 13 juni 2019 visste han inte

att den skulle kunna utgéra en dvertradelse.

Séljordern som Patrik Berth placerade den 8 juli 2019 gjorde han via telefonen och han
forstod inte helt konsekvensen av den. Han inség sitt misstag och forsokte kontakta
Nordnet for att se om det gick att rétta till men fick inget svar. Han kopte dérfor
tillbaka ungefir samma antal aktier for det vid tidpunkten ldgsta mojliga priset. Detta

for att inte orsaka nagon skada.

AA har inte haft for avsikt att vilseleda nagon med sitt handlande, han har
saknat uppsat. Dessutom blev han delgiven stimningsansdkan forst tvd ar efter de
aktuella transaktionerna, vilket ar beklagligt. AA forstod redan vid det andra
tillfallet innebdrden av misstaget och har déarfor sedan dess varit betydligt mer

uppmirksam nér han handlat med virdepapper.

Den av Finansinspektionen yrkade sanktionsavgiften skulle sl& hart mot AA

och hans familjs ekonomi. Under alla forhdllanden bor sanktionsavgiften bestimmas
till ett lagre belopp dn det Finansinspektionen har yrkat.

BEVISNING OCH HANDLAGGNING

Tingsrétten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegangsbalken, avgjort

malet utan huvudforhandling.

Finansinspektionen har sdsom skriftlig bevisning aberopat bland annat avsluts- och

orderlistor, spreadgrafer och depainnehav.
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DOMSKAL

Férbudet mot marknadsmanipulation

Bestammelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR), dels for svenskt vidkommande i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(kompletteringslagen). Av artiklarna 12.1 a och 15 MAR framgér att utférandet av en
transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris pé ett
finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och otillatet. Det racker séledes att
transaktionen, nir den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris. Det krivs inte uppsat eller oaktsamhet for
att en Overtradelse ska kunna konstateras. Huruvida transaktionen genomforts med
uppsdt eller oaktsamhet kan dock, 1 begransad utstrickning, paverka graden av ansvar
vid faststdllandet av sanktionen. Fran forbudet mot marknadsmanipulation har i MAR
gjorts ett undantag for fall det ar visat att transaktionen utforts av legitima skél och
stammer dverens med godtagen marknadspraxis som faststéllts i enlighet med artikel
13 MAR. Godtagen marknadspraxis innebdr att praxisen maste vara faststélld av den
behoriga myndigheten for handelsplatsen i fraga och vara i kraft vid tidpunkten for
girningen (se prop. 2016/17:22 s. 407). Den behoriga myndigheten i Sverige,

Finansinspektionen, har inte faststllt ndgon sddan praxis.

Det finns formella forutsdttningar for prévning av yrkandet

Den aktuella aktiehandeln dgde rum den 13 juni 2019 och den 8 juli 2019. AA
delgavs ett sanktionsforeliggande med anledning av handeln den 11 mars 2021,

vilket dr inom den tid om tva ar frdn vertrddelsen som uppstills 1 5 kap. 14 §

kompletteringslagen. Vidare géller att Finansinspektionen far vécka talan vid

Stockholms tingsrétt om ett sanktionsforeliggande inte godkéanns (5 kap. 21 §
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kompletteringslagen). Delgivningen av sanktionsforeliggandet far anses ha haft en

preskriptionsbrytande effekt dven i forhallande till den efterféljande handlaggningen 1
domstol (jfr Stockholms tingsrétts dom den 6 april 2021 i mal B 20330—-20 och den 26
januari 2021 1 médl B 14216-20). Det finns alltsa formella forutsittningar for att prova

Finansinspektionens yrkande.

Har AA genomfort transaktioner i strid med forbudet mot

marknadsmanipulation?

Det dr ostridigt och utrett att AA har genomfort de aktuella transaktionerna pa
sitt som Finansinspektionen har gjort gillande. AA har forklarat att han inte
forstod att laggandet av séljordern den 13 juni 2019 kunde utgdra en dvertradelse. Han
har vidare forklarat att han inte forstod konsekvensen av siljordern han lade den 8 juli
2019 och att den var ett misstag som han forsokte ritta till genom att kopa tillbaka

aktier 1 det aktuella bolaget.

Tingsrétten konstaterar att det varit frdga om tva kurspaverkande séljordrar om en aktie
vardera som resulterat i prissdnkningar om 12,50 respektive 7,84 procent i relation till
ndrmast foregdende transaktion. Tingsritten konstaterar vidare att AA strax
efter att han lagt de prissdnkande sédljordrarna, placerat kopordrar om storre volymer
aktier 1 de aktuella bolagen. Tillvdgagéngssittet talar enligt tingsrdttens mening for att
syftet med transaktionerna har varit att sinka aktiekurserna for att direkt dérefter fa till
stdnd kop till en ligre kurs. Den prissinkning som AA orderldggning har gett
upphov till har inte motsvarat nagot verkligt minskat intresse for de aktuella aktierna.
Transaktionerna har darfor gett falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfragan eller pris pa aktierna. AA agerande har saledes Gvertritt forbudet

mot marknadsmanipulation 1 artikel 12.1 a MAR.

Det ér inte fraga om en ringa eller ursédktlig dvertradelse. Det har inte heller 1 ovrigt
framkommit omstindigheter som ger skil att avsta fran ingripande. Det som AA

har anfért om att han vid den aktuella tidpunkten inte forstod konsekvensen av
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att placera ordrar pa det sitt han gjort, samt att han, betrdffande transaktionen den
8 juli 2019 forsokte rétta till sitt misstag genom att aterkopa aktier i1 det aktuella
bolaget, édndrar inte denna bedomning. AA ska dirfor betala en

sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur lange den har pagétt. Sarskild hiansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av subjektivt ansvar. Dérutdver ska vissa forsvarande och
formildrande omstindigheter beaktas. Avslutningsvis ska hdnsyn tas till den berorda
personens finansiella stdllning och den vinst som denne har erhallit till f61jd av

overtrddelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)

Sanktionsavgiften for overtriddelser i form av handel med smé volymer som paverkar
kursen utan att motsvara verklig fordndring av tillgdng och efterfrdgan, s.k. enpetare,
ska som utgangspunkt bestammas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En
sanktionsavgift pa 70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller
forsvarande omsténdigheter. (Se NJA 2020 s. 858 ”Enpetarna” I-I11, p. 20-22.)

Finansinspektionen har anfort att 60 000 kr i sanktionsavgift dr lampligt 1 detta fall.
Tingsrétten konstaterar att det varit friga om tva kurspaverkande séljordrar om en
aktie. Utredningen visar inte att AA tidigare har varnats for liknande beteende
eller att AA eller nigon annan gjort ndgon vinst till f61jd av
regelovertradelsen. Tingsritten konstaterar vidare att de aktuella transaktionerna ligger
mer dn tva ar tillbaka i tiden och att handlaggningen hos Finansinspektionen tagit viss
tid. Detta bor betraktas som en formildrande omstidndighet nér sanktionsavgiften
bestdms (jfr prop. 2016/17:22 s. 225). Utredningen visar inte att det foreligger nagra

andra sadana formildrande eller forsvarande omstindigheter som enligt 5 kap. 16 §
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kompletteringslagen ska paverka sanktionsavgiftens storlek. Vid en samlad bedomning

finner tingsrétten att sanktionsavgiften ska bestimmas till 50 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se domsbilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsritten senast den 7

december 2021. Provningstillstand krdvs.

Alexander Ramsay



