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Foreskrifter Utkom frén trycket

om andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS den 30 juni 2017
2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser;

beslutade den 26 juni 2017.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 6 kap. 1 § 2, 3, 6, 9, 19, 36, 41, 43,
49 och 56 forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden i fraga om
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknads-
platser

dels att 7-9 kap. ska upphdra att gélla,

dels att 1 kap. 1 och 2 8§, 1a kap. 1, 3-5, 25 och 28 88, 2 kap. 1 och 9 8§,
3kap. 2 8§ 5kap. 11 8, 6 kap. 8 §, samt 10 kap. 1 och 8 8§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas tre nya paragrafer, 1 a kap. 5 a, 8 a och 8 b 8§, och narmast
fore 1 a kap. 8 a 8 en ny rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

1 8 Dessa foreskrifter galler for borser, clearingorganisationer, foretag som till-
handahaller datarapporteringstjanster, vardepappersinstitut, bolag vars éverlatbara
vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en handels-
plattform och for utgivare av sddana overlatbara vardepapper samt for den som
upprattar prospekt.

2 § Foreskrifterna innehéller bestammelser om

—ansokan om tillstand (1 a kap.),

— &gar- och ledningsprévning (2 kap.),

—anmalan av vissa forvarv (2 a kap.),

— inregistrering (3 kap.),

— disciplinnamnd (4 kap.),

— marknadso6vervakning vid en bors (5 kap.),

— marknadsovervakning vid ett vardepappersinstitut (6 kap.),

— informationsplikt for utgivare av dverlatbara vardepapper (10 kap.)

— utgivare utan sdte i en stat inom EES (11 kap.),

— spraket i prospekt (11 a kap.),

— anmélan om och offentliggérande av uppgifter om aktieinnehav (12 kap.),
— aktiebolags forvarv och overlatelse av egna aktier (13 kap.), och

—att Aktiemarknadsnamnden beslutar i vissa fragor om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden samt kungor vissa sadana beslut (14 kap.).

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU.
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1 a kap.
1 § Bestammelserna i detta kapitel géller for foretag som ansoker om tillstand att

1. som bors driva en reglerad marknad enligt 12 kap. 1 & lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller en handelsplattform, auktionsplattform for handel
med utslappsratter eller annan sidoverksamhet enligt 13 kap. 12 8 samma lag,

2. driva clearingverksamhet enligt 19 kap. 1 § eller sidoverksamhet enligt 20 kap.
7 § samma lag, eller

3. driva en handelsplattform enligt 2 kap. 1 § 8 eller 9 samma lag.

Nar en bors ansoker om tillstand att driva ytterligare en reglerad marknad eller en
handelsplattform, auktionsplattform for handel med utslappsratter eller annan
sidoverksamhet enligt 13 kap. 12 § lagen om vardepappersmarknaden, samt nér en
clearingorganisation ansoker om tillstdnd att driva verksamhet enligt 20 kap. 7 §
samma lag tillampas inte 7 § andra stycket och 8 § andra stycket.

Nar ett vardepappersinstitut ansoker om tillstind att driva en handelsplattform
enligt 2 kap. 1 § 8 eller 9 lagen om vérdepappersmarknaden tillampas inte 7-22 §8.

Nar en bors eller ett vardepappersinstitut som driver en MTF-plattform ansoker om
att fa plattformen registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora fore-
tag enligt 11 kap. 13 § lagen om vérdepappersmarknaden tillampas inte 7-28 §8.

3§ Ett foretag som ansoker om tillstand enligt 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska
bifoga féljande till ansokan:

1. ett styrelseprotokoll som visar att foretagets styrelse har godkant ansdkan,

2. ett registreringsbevis for foretaget fran Bolagsverket, eller motsvarande, som
inte ar aldre &n tva manader,

3. ett revisorsintyg, utfardat av en auktoriserad revisor eller godkand revisor som
har avlagt revisorsexamen, som visar att foretaget har det kapital som det uppgett i
enlighet med 10 § forsta stycket och — om foretaget ansoker om tillstand att driva
en handelsplattform — att foretaget uppfyller det krav pa startkapital som uppstalls i
3 kap. 6 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

4. ett utkast till bolagsordning eller stadgar, dar det framgar vilken eller vilka
verksamheter som foretaget avser att driva, och

5. en verksamhetsplan, uppréttad i enlighet med bestdmmelserna i detta kapitel.

Ett foretag som anséker om tillstand enligt 1 § forsta stycket 3 ska till ansékan
bifoga den information som kravs enligt den delegerade férordning som
Europeiska gemenskapernas kommission har antagit med stod av artikel 7.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och
av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/1034.

4 8 Ett foretag som ansoker om tillstand att som bdérs driva en reglerad marknad
ska, utbver vad som anges i 3 8, bifoga foljande till ansdkan:



1. en beskrivning av arrangemang for styrning av foretaget, samt en redogdrelse for
hur foretaget uppfyller kraven nér det galler styrelsens ansvar for att faststélla,
Overvaka och utvardera dessa arrangemang enligt 12 kap. 6 e 8 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

2. beskrivningar av de system, forfaranden och arrangemang som inréttats samt
information om innehallet i eventuella avtal som foretaget har ingatt enligt 13 kap.
1 a-1 e 88 samma lag,

3. regler om samlokaliseringstjanster enligt 13 kap. 1 f § samma lag,

4. en redogorelse for hur foretaget uppfyller kraven for avgiftsstrukturer i 13 kap.
1 g 8 samma lag,

5. en redogorelse for hur kraven pa identifiering enligt 13 kap. 1 h § samma lag
uppfylls,

6. regler for minsta prisdndring enligt 13 kap. 1 i § samma lag,

7.en redogorelse for hur kraven om sunda skyddsmekanismer och adekvata
resurser och reservanordningar enligt 13 kap. 1 j § samma lag uppfylls, om fore-
taget rapporterar transaktioner for ett vardepappersinstituts rakning,

8. en beskrivning av de rapporteringssystem for anstallda som foretaget tillhanda-
haller enligt 13 kap. 2 a § samma lag,

9. regler for handeln pa den reglerade marknaden enligt 13 kap. 6 § samma lag,

10. en redogorelse for hur kravet pa synkroniserade klockor enligt 13 kap. 6 a §
samma lag uppfylls,

11. regler om offentliga uppkopserbjudanden enligt 13 kap. 8 § samma lag,

12. regler for vilka som far delta i handeln pa den reglerade marknaden enligt
14 kap. 1 § samma lag, och

13. regler for upptagande av finansiella instrument till handel pa den reglerade
marknaden enligt 15 kap. 1 § samma lag.

Utover vad som foljer av forsta stycket ska foretaget bifoga:

1. regler eller avtalsvillkor som reglerar utgivarnas informationsskyldighet,
2. en policy for att framja mangfald i styrelsen enligt 8 b §, och

3. rutiner for marknadsovervakning enligt 5 kap. 3 8.

5§ Ett foretag som ansoker om tillstand att driva en handelsplattform ska, utéver
vad som anges i 3 §, bifoga foljande till ansokan:

1. en beskrivning av de arrangemang som inréttats enligt 11 kap. 2 a eller 2 b §8
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

2. regler for vilka som far delta i handeln pa handelsplattformen enligt 11 kap. 3 §
samma lag,
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3. regler for handeln pa handelsplattformen enligt 11 kap. 4 och 4 a §§ samma lag,

4. beskrivningar av de system, forfaranden och arrangemang som inréttats samt
information om innehallet i eventuella avtal som ingatts enligt 13 kap. 1 a—1e 88
samma lag,

5. regler om samlokaliseringstjanster enligt 13 kap. 1 f 8 samma lag,

6. en redogdrelse for hur foretaget uppfyller kraven for avgiftsstrukturer i 13 kap.
1 g 8 samma lag,

7. en redogorelse for hur kraven pa identifiering enligt 13 kap. 1 h § samma lag
uppfylls,

8. regler for minsta prisandring enligt 13 kap. 1 i § samma lag,

9.en redogorelse for hur kraven om sunda skyddsmekanismer och adekvata
resurser och reservanordningar enligt 13 kap. 1 j 8 samma lag uppfylls, om fére-
taget rapporterar transaktioner for ett vardepappersinstituts rakning, och

10. en redogorelse for hur kravet pa synkroniserade klockor enligt 13 kap. 6 a §
samma lag uppfylls.

Utover vad som foljer av forsta stycket ska en bors eller ett vardepappersinstitut
bifoga

1. regler eller avtalsvillkor som reglerar utgivarnas informationsskyldighet,
2. rutiner for marknadsovervakning enligt 6 kap. 4 §, och

3.den beskrivning av handelsplattformens funktionssatt som krévs enligt
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 2016/824 av den 25 maj 2016
om faststallande av tekniska standarder for genomférande med avseende pa
innehallet och formatet vad galler beskrivningen av multilaterala handels-
plattformars och organiserade handelsplattformars funktionssatt och anmalan till
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i det
format som framgar av férordningen.

5a§ En bors eller ett vardepappersinstitut som driver en MTF-plattform och som
ansoker om att fa plattformen registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag ska redogdra for hur foretaget uppfyller kraven i

—11 kap. 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, samt

— kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vérdepappersforetag och
definitioner for tillampning av det direktivet.

Vissa krav nér det galler styrelsen for en bors
8 a 8§ En bors ska avsatta tillrackligt med resurser for att utbilda styrelseledaméter.
8 b § En bors ska ndr den tillsatter styrelseledaméter beakta en bred uppséttning

egenskaper och kunskaper och for detta andamal ha en policy for att framja
mangfald i styrelsen.



25 § Verksamhetsplanen ska innehalla en redogorelse for de intressekonflikter
som foretaget har identifierat och hur dessa hanteras. Verksamhetsplanen ska ocksa
innehélla en beskrivning av hur foretaget uppfyller kraven i 13 kap. 1 § andra
stycket 3 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Om foretaget dven ansoker om tillstand att driva en handelsplattform ska verk-
samhetsplanen innehalla en beskrivning av hur foretaget uppfyller kraven i 11 kap.
1 b § lagen om vérdepappersmarknaden.

Om foretaget har antagit riktlinjer eller andra interna regler for att identifiera och
hantera intressekonflikter ska dessa bifogas verksamhetsplanen.

28 § | verksamhetsplanen ska det finnas en redogdrelse for hur foretaget uppfyller
reglerna om information fore och efter handel i artiklarna 3, 6, 8 och 10 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012. Om foretaget aven ansoker om tillstand att driva en handelsplattform ska
redogorelsen ocksa omfatta hur foretaget uppfyller samma regler for handels-
plattformen.

2 kap.

1 § Detta kapitel innehaller bestammelser om vilka uppgifter en bors, en clea-
ringorganisation och dess dgare ska lamna till Finansinspektionen i samband med
en &gar- eller ledningsprévning enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarkna-
den. Kapitlet innehaller dven bestammelser om att foretag som tillhandahaller
datarapporteringstjanster ska anmala andringar i ledningen till Finansinspektionen.

Bestammelser om vilka uppgifter ett foretag som tillhandahaller data-
rapporteringstjanster ska lamna till Finansinspektionen i samband med en
ledningsprévning finns i

— 10 kap. lagen om véardepappersmarknaden,

— artikel 4 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/571 av den 2 juni
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
avseende tekniska tillsynsstandarder nér det galler auktorisation, organisatoriska
krav och publicering av transaktioner for leverantdrer av datarapporteringstjanster,
samt

—bilaga 2 till den genomférandeférordning som Europeiska gemenskapernas
kommission har antagit med stod av artikel 61.5 i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.

98 En bors, en clearingorganisation och ett foretag som tillhandahaller
datarapporteringstjanster ska informera Finansinspektionen i samband med att nya
personer utses till foljande poster i foretaget:

— styrelseordférande,

— styrelseledamot,

— styrelsesuppleant, och

— verkstédllande direktor eller dennes stallforetradare, det vill sdga den som ska
tjanstgora i stallet for den verkstallande direktdren.

Borser, clearingorganisationer och foretag som tillnandahaller datarapporterings-
tjanster ska &aven underratta Finansinspektionen nar antalet styrelseledamoter
minskas.
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Nér en ny styrelseordférande, styrelseledamot, styrelsesuppleant, verkstallande
direktor eller dennes stéllforetradare utses i en bors eller en clearingorganisation
ska foretaget bifoga de uppgifter som framgar av bilaga 2.

Nér en ny styrelseordférande, styrelseledamot, styrelsesuppleant, verkstallande
direktor eller dennes stallforetradare utses i ett foretag som tillhandahaller data-
rapporteringstjanster ska foretaget bifoga de uppgifter som framgar av bilaga 3 till
den genomférandeférordning som Europeiska gemenskapernas kommission har
antagit med stod av artikel 61.5 i direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument.

3 kap.

2 8 Inregistrering av Overlatbara vardepapper vid en reglerad marknad far, om inte
annat anges i 3 8, endast ske om det finns forutsattningar for en andamalsenlig
borshandel med de Overlatbara vérdepapperen med hansyn till utgivarens
ekonomiska forhallanden, organisation och formaga att fullgora sin informations-
skyldighet gentemot bdrsen och marknaden, samt om anstkan avser

a) Overlatbara vardepapper som ar fritt dverlatbara,

b) dverlatbara vardepapper vars utgivare eller den som tratt i dennes stélle inte har
stéllt in sina betalningar, forsatts i konkurs eller tratt i likvidation, och

c) 6verlatbara vardepapper vars utgivare kan uppvisa arsredovisningar och revi-
sionsberattelser eller motsvarande historiska uppgifter for de tre senaste raken-
skapsaren (emissionsprospekt som har getts ut under denna tid samt, for tiden efter
den senaste arsredovisningen, halvarsrapporter och, for det fall sddana uppréttats,
kvartalsrapporter eller delarsredogdrelser).

For aktier galler, forutom det som anges i forsta stycket, att inregistrering far ske
endast om anstkan om inregistrering avser

a) aktier i bolag vars forvantade marknadsvarde — eller om detta vérde inte kan
uppskattas, bolagets eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for den
inkomstskattesats som har géllt for bolaget det senaste rakenskapsaret — inte under-
stiger 1 miljon euro,

b) tecknade och tilldelade aktier dar full och godtagbar betalning har lamnats,

c¢) samtliga redan emitterade aktier av samma slag, och

d) aktier som ar spridda till allménheten i stérre omfattning an som motsvarar
25 procent av det tecknade aktiekapitalet for samtliga aktier av samma slag.

For konvertibla skuldebrev, skuldebrev férenade med optionsratt till nyteckning,
optionsratt till nyteckning utan samband med skuldebrev (teckningsoption), emis-
sionsbevis, interimsbevis, vinstandelslan, kapitalandelslan eller konvertibelt vinst-
andelsbevis galler, forutom vad som anges i forsta stycket, att inregistrering far ske
endast om de dverlatbara vardepapperen getts ut av bolag vars aktier ar eller
samtidigt blir upptagna till handel vid en bors.

For andra skuldebrev dn de som anges i tredje stycket galler, férutom vad som
anges i forsta stycket, att inregistrering endast far ske om ansokan om inregistre-
ring avser

a) lan, vars totala nominella belopp inte understiger 200 000 euro,

b) skuldebrev, vars utgivare har fullgjort sina forpliktelser i fraga om skuldebreven,
och

c¢) samtliga skuldebrev som emitterats samtidigt och med samma villkor.



Om de belopp som avses i andra eller fjarde stycket uttrycks i en annan valuta, ska
valutan omraknas till euro enligt vaxelkursen vid den tidpunkt da frdgan om
inregistrering avgors.

5 kap.

11 8 En bors ska i sin 6vervakning av handel och kursbildning, utéver det som
géller enligt 13 kap. 7 8§ andra stycket lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden, skyndsamt informera Finansinspektionen om transaktioner med
finansiella instrument som kan misstdnkas strida mot forfattningar eller god sed
som géller pa vardepappersmarknaden.

For de fall dar det kan antas att en handelsorder eller transaktion utgdr — eller har
samband med — insiderhandel eller marknadsmanipulation, eller férsok till insider-
handel eller marknadsmanipulation, finns sarskilda regler om rapporterings-
skyldighet i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014.

6 kap.

8 8§ Ett vardepappersinstitut ska, i sin 6vervakning av handel och kursbildning,
utover det som galler enligt 8 kap. 17 § tredje stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, skyndsamt informera Finansinspektionen om transak-
tioner med finansiella instrument som kan misstankas strida mot forfattningar eller
god sed som géller pa véardepappersmarknaden.

For de fall dér det kan antas att en handelsorder eller transaktion utgor — eller har
samband med — insiderhandel eller marknadsmanipulation, eller forsok till insider-
handel eller marknadsmanipulation, finns sarskilda regler om rapporterings-
skyldighet i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014.

10 kap.

18 Detta kapitel innehaller bestammelser om informationsplikt for en utgivare
som har Sverige som hemmedlemsstat enligt 1 kap. 7-9 a 88 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och vars overlatbara vardepapper enligt 1 eller 2 i
definitionen i 1 kap. 4 8 lagen om véardepappersmarknaden &r upptagna till handel
pa eller inregistrerade vid en reglerad marknad efter ansékan av utgivaren.
Bestdmmelserna géller dven for en utgivare som har ansokt om upptagande till
handel eller inregistrering.

En utgivare av Overlatbara vardepapper enligt 1 eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 §
lagen om vdrdepappersmarknaden som inte har Sverige som hemmedlemsstat ska,
om dess vardepapper ar inregistrerade vid eller upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, tillampa 8 §. Om vérdepapperen inte ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad i utgivarens hemmedlemsstat, ska utgivaren dessutom
tillampa 5 och 6 88.

Bestammelserna i 2, 6, 7 och 9 §§ ska tillampas aven av utgivare vars dverlatbara
vardepapper enligt 1 eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 § lagen om véardepappers-
marknaden handlas pa en handelsplattform.
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8 § En utgivare som ska offentliggdra information enligt 17 kap. lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller i dvrigt enligt dessa foreskrifter, ska offentliggora
informationen i enlighet med féljande bestammelser om sprak.

For en utgivare som har Sverige som hemmedlemsstat géller féljande:

a) Om utgivarens Gverlatbara vardepapper enligt 1 § ar upptagna till handel endast
pa en svensk reglerad marknad, ska informationen offentliggoras pa svenska.

b) Om utgivarens Gverlatbara vardepapper enligt 1 § &r upptagna till handel pa en
svensk reglerad marknad och pa en reglerad marknad i en eller flera andra stater
inom EES, ska informationen offentliggéras dels pa svenska, dels pa antingen
engelska eller pa ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna i den eller de
staterna.

c) Om utgivarens Gverlatbara vardepapper enligt 1 § inte ar upptagna till handel pa
en svensk reglerad marknad utan endast pa en reglerad marknad i en eller flera
andra stater inom EES, ska informationen offentliggoras pa svenska, engelska eller
pa ett sprak som godtas av de behdriga myndigheterna i den eller de staterna.

d) Om utgivaren inte har séte i en stat inom EES och dess Gverlatbara vardepapper
enligt 1 § huvudsakligen handlas pa en handelsplats utanfér EES, som motsvarar
en reglerad marknad, ska informationen offentliggoras pa svenska eller engelska.

e) Om utgivaren har valt Sverige som hemmedlemsstat enligt 1 kap. 8 § forsta
stycket eller 9 § andra stycket lagen om vardepappersmarknaden, ska informa-
tionen offentliggoras pa svenska eller engelska.

En utgivare som har en annan stat inom EES som hemmedlemsstat, ska offentlig-
gora informationen pa svenska eller engelska.

En utgivare av Gverlatbara vardepapper enligt 1 eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 §
lagen om vérdepappersmarknaden, vars nominella varde per enhet pa emissions-
dagen ar eller motsvarar minst 100 000 euro, ska, oavsett vad som anges i andra
och tredje styckena, offentliggora informationen pa svenska, engelska eller pa ett
sprak som godtas av de behdriga myndigheterna dar de 6verlatbara véardepapperen
ar upptagna till handel.

En utgivare far offentliggora information pa fler sprak an de som féreskrivs i denna
bestammelse. Finansinspektionen kan besluta om undantag fran bestammelserna i
andra—fjarde styckena.

Forsta—tredje styckena galler inte sadan information som omfattas av 12 kap. 12 §.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 3 januari 2018.

ERIK THEDEEN

Carl Sehlin



