PROMEMORIA

Datum 2016-12-13 FI Dnr 16-18843
Forfattare  Enheten for bankanalys

Stresstest for bedomning av kapitalplaneringsbufferten -
specifik kalibrering av riskfaktorer och resultat inom 6versyns
och utvarderingsprocessen (OUP) 2016

Sammanfattning

Finansinspektionens (FI) stresstestmetod for att faststélla
kapitalplaneringsbuffertar for de storsta bankerna, kreditmarknadsforetagen
och vardepappersbolagen (nedan foretagen) ar uppdelad i évergripande
metodval, samt i en specifik kalibrering av riskparametrar. | en
beslutspromemoria som publicerades den 10 augusti 2016 redovisas de
dvergripande metodvalen®. Den specifika kalibreringen av riskparametrar kan
andras av FI fran ar till ar. FI har valt att 6ppet redovisa den specifika
kalibreringen av riskfaktorer for varje ar i efterhand. I denna promemoria
beskrivs den kalibrering som anvandes i 6versyns och utvarderingsprocessen
(OUP) for 2016.

| Fl:s 6vergripande metodval anges att kapitalplaneringsbufferten ska vara av
en sadan storlek att den atminstone tacker de forsamringar av kapitaltackningen
som svarar mot att foretaget utsatts for en svar men inte osannolik finansiell
pafrestning. For den specifika kalibreringen av operativa riskparametrar
beddmer FI att detta motsvarar ett scenario for riskparametrar som sannolikt
intraffar minst tre ganger per hundra ar, men inte mer &n tio ganger per hundra
ar.

Den finansiella pafrestningen i stresstestet paverkar direkt foretagets
intjaningsformaga i form av paverkan pa resultat fran rantenetto,
provisionsnetto och finansnetto. Vidare sa innebér stresstestet ovantade
forluster for foretagen i form av 6kade kreditforluster som antas sammanfalla
med ovantat stora operativa forluster.

' Se promemorian "Stresstestmetod fér beddmning av kapitalplaneringsbufferten”
(FI Dnr 15-11526)
(http://www.fi.se/upload/43_Utredningar/40_Skrivelser/2016/stresstestmetod-pm-160810.pdf)
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Den forhojda risknivan bedéms ocksa 6ka foretagets riskvikter och kan
kombinerat med en ogynnsam utveckling pa valutamarknaderna leda till
Okande kapitalkrav.

FI har som mal att offentliggora de storsta foretagens
kapitalplaneringsbuffertar, men ytterligare metodutveckling behdvs innan detta
kan gdras fullt ut.

For den specifika kalibreringen i 2016 ars OUP innebér de beraknade utfallen
att inget av de tio storsta foretagen far en kapitalplaneringsbuffert som ar storre
an 2,5 procent av de riskvagda tillgangarna. Det vill sdga kapitalplanerings-
bufferten & mindre &n kapitalkonserveringsbufferten. Utfallet av stresstestet
péaverkar darmed inte de deltagande foretagens kapitalkrav i OUP 2016,
forutom for enstaka banker dar Basel 1-golvet 6verstiger det samlade
kapitalkravet enligt CRD4/CRR.

1. Overgripande metod

De overgripande metodvalen beskrivs i den beslutspromemoria som
publicerades den 10 augusti 2016 pa Fl:s webbplats. Denna text slar fast
ramarna for stresstestmetodiken for att arligen bestimma storleken pa
kapitalplaneringsbufferten for de storsta foretagen pa konsoliderad niva. For
2016 beddms denna grupp utgoras av de tio storsta foretagen.

De overgripande metodvalen sammanfattas enligt foljande:

e Stresstestet utgar fran ett startlage med balansrakning och
resultatrakning fran foretagens inrapporterade finansiella data och med
ett antagande om statisk balansrékning.

e Stresstestet avser tre ar och konstrueras genom forandringar i operativa
parametrar utan makroekonomiska antaganden och dar den storsta
pafrestningen tillfors foretagen under det forsta aret.

e Den dvergripande kalibreringen for den sammantagna effekten av
foéréandringar av riskparametrar bedéms svara mot ett negativt finansiellt
utfall for foretagen som intraffar minst tre ganger per sekel, men inte
mer &n tio ganger per sekel.

e Utfallen av stresstestet kommer att berdknas genom en top-down-
ansats. FI kommer sjalv att utfora de berdkningar som behdvs for att
berakna utfallet fran stresstestet baserat pa periodiskt inrapporterad data
eller en sérskild informationsinhamtning.
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For stresstestet 2016 har FI utgatt fran foretagens resultat- och balansrakning
for Q4 2015 som redovisas i periodisk inrapporterad data. FI har samlat in
ytterligare information fran de berérda foretagen for att bedoma riskerna fran
ranteexponeringar och eventuella valutaexponeringar.

FI stravar efter att sjalv utfora alla berédkningar i stresstestet men bedémer att
det i framtiden kan komma behdvas inslag av en bottom-up-ansats for de risker
dar tillgang till nédvandig data saknas och dar kompletterande
informationsinsamlingar anses bli sérskilt betungande for féretagen. Fl
kommer da tydligt specificera de antaganden som galler for foretagens
berakningar for att efterstrdava storsta mojliga likabehandling mellan foretagen.

2. Specifik kalibrering av riskfaktorer 2016

2.1 Stress av intjaning

I den specifika kalibreringen av riskparametrar for stresstestet som anvants i
OUP 2016 har rantenettot, provisionsnettot och det finansiella nettoresultatet
stressats.

2.1.1 Stress av rantenetto

Som utgangspunkt har FI antagit att foretagen innan stress har samma
rantenetto under testets tre ar som de hade under 2015. Fran foretagen har Fl
anvant inrapporterad data Over rantebindningstider och kapitalbindningstider
for att berakna effekten pa foretagens rantenetto av forandringar i olika slags
rantor.

De scenarier’ som har studerats r:

e Forandringar i den riskfria marknadsrantan. Effekten pa foretagens
rantenetto av tva scenarier har studerats. Dessa innefattar en parallell-
forskjutning uppat om 100 baspunkter och en parallellforskjutning
nedat pa 50 baspunkter. Med tanke pa de i nulaget generellt sett mycket
laga marknadsrantorna ar scenarierna asymmetriska, och rantan
forvantas andras mindre i scenariot dar rantan sjunker ytterligare. Det
scenario som har mest negativ effekt for respektive foretag har valts.

e En 6kning av den allmanna kreditspreaden med 50 baspunkter. Detta
scenario avser att det allmanna priset pa kreditrisk okar, oberoende av
vad som sker med marknadsrantan. Detta paverkar bade foretagens
ranteintakter och foretagens finansinseringskostnader som bada 6kar,

2| denna promemoria avser termen scenario en tankt forandring av operativa riskparametrar
som motsvarar en svar, men inte osannolik finansiell pafrestning och baseras inte pa explicita
underliggande makroekonomiska antaganden.
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men berdkningen utfors per kapitalbindningsdatum, och inte per

rantebindningsdatum.

e En 6kning av féretagens egen finansieringskostnad for marknads-
finansiering med 50 baspunkter. Denna stress har antagits vara
idiosynkratisk och endast drabba det enskilda foretaget, med foljd att
den Gkade kostnaden for finansieringen inte har kunnat foras vidare till

foretagets slutkunder.

FI har information om stora volymer i féretagens bankbdcker som inom givna
tidsintervall satts om mot marknadsrantan, den allmanna kreditspreaden, samt
hur stora volymer av foretagens marknadsfinansiering som forfaller under olika
tidsintervall. Givet denna information kan FI uppskatta effekten av scenarierna
ovan pa foretagens rantenetton.

2.1.2 Stress av provisionsnetto

Som utgangspunkt har FI antagit att foretagen innan stress har samma
provisionsnetto under scenariots tre ar som de hade under 2015. Déarefter har
provisionsintakter delats upp i konjunkturkansliga intakter, till exempel
courtage fran aktiehandel och vriga intakter, till exempel intakter fran
korttjanster. De konjunkturkénsliga provisionsintakterna har férsamrats med
20 procent, medan 6vriga intakter har férsémrats med 5 procent. Alla

provisionskostnader har 6kat med 5 procent.

Stressen har kalibrerats gentemot historisk data (figur 1). Under den senaste
finansiella krisen backade provisionsnettot med 10-20 procent for de fyra
storbankerna. Detta berodde framst pa att kostnaderna fortsatte 6ka, medan
intdkterna minskade eller var oférandrade. | det historiska materialet syns &ven
en tydlig skillnad pa forandringen i provisionsintakter beroende pa hur
konjunkturkanslig kéllan till intédkten ar.
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Figur 1. Provisionskostnader och intékter for de fyra storbankerna 2002-2013.
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2.1.3 Stress av finansiellt nettoresultat

Foretagens finansiella nettoresultat, om det har varit positivt, har antagits
minska med 20 procent under scenariot jamfort med vad det var 2015.

2.2 Stress av kapitalbas

Hér antas foretagen drabbas av en rad oférvéantade forluster som, i det fall
intjaningen inte ar tillrackligt stark, kommer att sla mot foretagens kapitalbas.

2.2.1 Stress av kreditforluster

Fl:s metod for att skatta kreditforlusterna utgar fran de detaljrika kreditriskdata
som IRK-foretagen rapporterar in till myndigheten. Med IRK-féretagen menas
hér gruppen av foretag som har tillatelse att anvanda en intern
riskklassificeringsmetod for kreditrisk. Genom denna rapportering har Fl
tillgang till detaljerad information kring foretagens uppskattningar av
sannolikheten for fallissemang, samt den forvéantade forlusten vid fallissemang,
for olika exponeringar i foretagens portfoljer.

Genom att gora antaganden kring hur kreditforluster férdelar sig givet dessa
skattningar av sannolikhet for fallissemang och den forlust som foretagen
skulle gora vid fallissemang, kan man genom matematiska formler kvantitativt
beskriva hur stora kreditférlusterna kan forvantas bli vid olika konfidensnivaer.
Ett valkant exempel pa en sidan formel &r den s& kallade IRK-formeln®, som
anvands for att bestdmma kapitalkravet for kreditrisk for de foretag som
anvander interna metoder for detta &ndamal.

| den specifika kalibreringen av riskfaktorer i stresstestet for att bestamma
kapitalplaneringsbuffertens storlek i OUP 2016 har FI anvént en modifierad
version av IRK-formeln for att skatta de totala kreditforlusterna i scenariot. |
den modifierade formeln har konfidensnivan i formeln séankts, fran

99,9 procent till 98 procent.

FI har synpunkter pa IRK-foretagens skattningar av kreditrisk for
bostadskrediter och foretagskrediter, vilket aterspeglats i tidigare publicerade
promemorior.* Darfor justeras de uppskattade kreditforluster som skattas med
hjalp av den modifierade IRK-formeln pa sa satt att de skalas upp med en
faktor som motsvarar kvoten mellan de riskvikter som foretagen anvander for
kapitaltackning, och de riskvikter som FI anser vore mer rattvisande

* For en uttdmmande beskrivning av IRK-formeln (pd engelska) se Baselkommitténs
promemoria ”An explanatory note on the Basel 11 IRB risk weight functions”,
http://www.bis.org/bcbs/irbriskweight.pdf.

4 Se http://www.fi.se/Tillsyn/Skrivelser/Listan/Riskviktsgolv-for-svenska-bolan/ och
http://www.fi.se/Tillsyn/Skrivelser/Listan/Nya-metoder-for-bankernas-riskvikter-och-
kapitalkrav-beslutade/
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(15 procent for bolan, 30 procent for foretagsutlaning). De resulterande
uppskattade kreditforlusterna for de storsta foretagens IRK-portfoljer
summeras sedan pa tillgangsslagen kreditinstitut, foretag, bolan, samt
konsumtionskrediter.

Genom att studera hur foretagens riskvikter fordelar sig mellan olika lander i
dessa tillgangsklasser beraknas sedan stressade kreditforluster uttryckta i
procent av exponeringens storlek, som ar samma for alla de storsta foretagen.
For ett visst tillgangsslag i ett visst land far alltsa alla de storsta foretagen lika
stora kreditforluster i relation till sin exponering. I tabell 1 nedan redovisas de
kreditforlustantaganden som anvandes for ar 1 under stress i den specifika
kalibreringen av riskfaktorer inom OUP 2016. Under ar 2 respektive ar 3 antas
50 respektive 25 procent av dessa forluster intréffa.

DANMARK 0,20 % 1,38% 0,62 % 1,92 %
ESTLAND 0,53 % 1,92 % 0,63 % 2,52 %
FINLAND 0,22 % 1,22 % 0,62 % 1,74 %
LETTLAND 0,91 % 2,28 % 1,28 % 2,76 %
LITAUEN 0,53 % 2,12 % 0,92 % 2,16 %
NORGE 0,19 % 1,26 % 0,62 % 1,18 %
STORBRITANNIEN 0,41 % 0,98 % 0,62 % 1,60 %
SVERIGE 0,20 % 0,98 % 0,62 % 1,24 %
TYSKLAND 0,43 % 1,51 % 0,62 % 1,83 %
OVRIGA 0,49 % 1,38 % 0,62 % 1,27 %

Tabell 1. Genomsnittliga modellerade kreditférluster i procent att exponeringens storlek for de
storsta foretagens IRK-portfoljer for ar 1 under stress.

2.2.2 Kalibrering av kreditforlusterna

Enligt de 6vergripande metodval som FI har faststallt ska stressen inom var och
en av de riskparametrar som omfattas av stresstestmetoden kalibreras sa att det
kan anses sannolikt att den resulterande stressen intraffar minst tre ganger per
sekel, men inte mer an tio ganger per sekel. Den valda konfidensnivan pa

98 procent (motsvarande tva ganger pa hundra ar) kan vid en forsta anblick
tyckas signalera en niva av stress som ligger utanfor detta intervall. Det &r dock
Fl:s syn att IRK-formeln innehaller aggressiva antaganden om en total
diversifiering som gor att man inte rakt av kan versatta den valda
konfidensnivan till en frekvens. Om man studerar utfallet, och jamfor med de
kreditforluster som uppmaéttes under nittiotalskrisen och den senaste finansiella
krisen, forefaller den specifika kalibreringen ligga ndgonstans mellan dessa i
allvarlighetsgrad (figur 2).
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Figur 2. Historiska kreditforluster for de fyra storbankerna 1991-2013.

2.2.3 Operativa kostnader

| stresstestet antas dven att foretagen utsatts for nagon form av operativ
riskkostnad under scenariots forsta ar. Detta kan exempelvis rora sig om
bedrégeri, oférutsedda it-kostnader eller legala kostnader. De operativa
kostnaderna i scenariot antas uppga till 2,5 procent av foretagens omsattning.

2.3 Stress av kapitalkrav

Foretagens kapitalkrav kan komma att paverkas vid en finansiell pafrestning. |
den specifika kalibreringen av riskfaktorer for OUP 2016 har FI valt att stressa
kapitalkravet for kreditrisk, samt studera vilken effekt en férsvagning av
redovisningsvalutan skulle fa pa kapitalkravet.

2.3.1 Okat kapitalkrav for kreditrisk

Vid en finansiell pafrestning ar det rimligt att anta att det sker en forsamring av
kreditkvaliteten i foretagens laneportféljer. For den del av dessa portféljer som
kapitaltdcks med interna modeller (IRK-formeln) kommer detta att gestalta sig
I hogre skattningar av sannolikheten for fallissemang, vilket i sin tur resulterar i
ett hogre kapitalkrav for kreditrisk. En viss grad av kontracyklikalitet finns
inbyggd i foretagens skattningar av sannolikheten for fallissemang.

Fl:s bedomning ar dock att i en sadan allvarlig situation som stresstestet ska
aterspegla kommer skattningarna trots detta att forsamras. Det ar ytterst svart
att modellera hur mycket riskvikterna kommer att 6ka. FI har i den specifika
kalibreringen gjort det foérenklade antagandet att kapitalkravet for kreditrisk
okar med 15 procent under scenariots forsta ar for att sedan vara konstant for
de portfoljer dar kreditrisken kapitaltdcks med interna modeller.
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2.3.2 Kapitalkravets kanslighet mot valutarorelser

Vissa av de storsta foretagen har betydande verksamhet i lander med en annan
valuta an deras redovisningsvaluta. Detta géller i synnerhet de fyra storsta
foretagen. Genom denna verksamhet blir féretagen exponerade mot valutarisk
som gestaltar sig genom att vardet pa foretagens tillgangar forandras nar deras
redovisningsvaluta starks eller férsvagas gentemot andra valutor. Foretagen
kan hantera denna risk mot deras resultat genom att finna finansiering i valutor
som matchar deras tillgangar, eller genom att ingé valutaderivat. Aven om ett
foretag helt sakrar sin valutarisk pa detta satt, sa kvarstar dock risken att de
riskvagda beloppen paverkas av valutaférandringar. Detta géller i det scenario
da redovisningsvalutan férsvagas mot 6vriga valutor, och da alltsa
kapitalkraven for kreditrisk i exponeringar i andra valutor 6kar nar de raknas
om till redovisningsvalutan.

For att stressa denna effekt har kompletterande information begarts in fran de
storsta foretagen kring hur deras riskvagda belopp ar fordelat mellan olika
valutor. Givet denna information har FI kunnat skatta effekten pa kapitalkravet
givet en forsvagning av redovisningsvalutan med 10 procent.

2.3.3 Kreditforlusters effekter pa kapitalkravet

Nar det uppstar kreditforluster i en IRK-portfolj betraktas de exponeringar som
ger upphov till dessa som varande pa obestand. Sadana exponeringar ger inte
upphov till nagot kapitalkrav. Darfor innebar de kraftiga kreditforluster som Fl
antar i stresstestet ocksa en reducering av kapitalkravet for kreditrisk for IRK-
portfoljer.

2.4 Utrakning av stresstestets utfall

FI har i den specifika kalibreringen for OUP 2016 valt att berdkna utfallet av
stresstestet som en summa av eventuellt negativt resultat och 6kning av
kapitalkrav. Detta belopp kan anses vara storleken pa kapitalplanerings-
bufferten. Genom att dividera beloppet med foretagets total riskvagda
tillgangar erhalls den procentsats som ska jamforas med kapitalkonserverings-
buffertens storlek pa 2,5 procent. Kapitalplaneringsbufferten kommer endast att
paverka foretagens kapitalkrav om den &r storre an sa.

Med avseende pa Basel 1-golvet har FI endast beaktat eventuella negativa
resultat under scenariot, och inte 6kningen av kapitalkrav.
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3. Utfall fran stresstest 2016

Utfallet for stresstestet 2016 visar att samtliga deltagande foretags kapital-
konserveringsbuffertar ar tillrackligt stora for att absorbera eventuella forluster
och okande kapitalkrav under stressade forhallanden under vart och ett av
scenariots tre ar. Med andra ord bedéms kapitalplaneringsbuffertens storlek i
samtliga fall vara mindre &n 2,5 procent av de riskvagda tillgangarna.

Kapitalplaneringsbufferten i relation till Basel 1-golvet bedéms utan hansyn till
stressens paverkan pa de riskvagda tillgangarna, och dess storlek ar darmed
lika med det varsta resultatet under tidsperiodens tre ar. Det varsta negativa
utfallet intraffar det forsta aret for alla foretag.

For enstaka foretag sa overstiger Basel 1-golvet det samlade kapitalkravet
enligt CRD4/CRR och da kommer resultatet fran stresstestet direkt att paverka
kapitalkravet. Figur 3 visar fordelningen for utfallet i stresstestet ar 1 for
samtliga banker i relation till ingdende riskvéagda tillgangar och figur 4 visar
medelvérden uppdelat pa storbanker och évriga banker.

For karnprimarkapitalet visar utfallet fran berékningarna att foretagens
karnprimarkapitalkvoter minskar under stresstestets forsta ar men att en
aterhamtning sker under ar 2 och 3 (se figur 5).

3,00%

2,00% -!-
0,00%

Figur 3. Fordelning for kapitalplaneringsbufferten i procent av REA arl for stresstestet 2016.
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Figur 4. Medelvéarde for kapitalplaneringsbufferten i procent av REA arl for stresstestet 2016.
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Figur 5. Medelvarden for kdrnpriméarkapitalkvoter under stresstestet 2016.

Det negativa utfallet under stress for ar 1 orsakas framforallt av forsamrade
resultat pa grund av stora kreditforluster, men for storbankerna ocksa effekter
av forsamrade intakter och hogre kapitalkrav pa grund av en 6kning av
riskvagda tillgangar.

Infor 2017 ser FI ett behov av att utveckla den detaljerade stresstestmetodiken.
Fl:s erfarenhet &r att utvarderingen av utfall fran stresstest ger upphov till
fragor som foranleder en 6versyn om riskerna som foretagen ar utsatta for ar
tillrackligt val representerade och om kalibreringen av riskparametrar ar
adekvat.

FI avser att om majligt 6ka transparensen med avseende pa metodiken och att
for 2017 redovisa utfallen for enskilda bankerna i mer detalj. Se bilaga 1 for en
sammanfattning av de detaljerade metodvalen foér 2016 och bilaga 2 for en
redovisning av bedémda utvecklingsmajligheter infor 2017 och framat.
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Bilaga 1: Sammanfattning av riskfaktorer som har beaktats inom den
specifika kalibreringen av stresstestmetoden for OUP 2016

I den specifika kalibreringen av riskparametrar fOr stresstestet som anvants som
del av OUP 2016 har effekter pa resultatrakningen beaktats bade genom att
analysera vad som hander med intjaningen i det stressade scenariot och genom
antaganden om ovantade forluster som slar direkt mot kapitalbasen. Vidare sa
analyseras hur foretagets riskvagda tillgangar kan tankas forandras vid en
finansiell pafrestning. De riskfaktorer som har beaktats for stresstestet 2016
sammanfattas nedan.

Rantenettot
e Forandringar i den allméanna marknadsrantan. Effekten pa foretagens
rantenetto av tva scenarier har studerats. Dessa innefattar en
parallellforskjutning uppat om 100 baspunkter och en parallell-
forskjutning nedat pa 50 baspunkter. Det av dessa scenarier som har
varst effekt for respektive foretag har valts.

e Okning av den allmanna kreditspreaden med 50 baspunkter.

e Okning av foretagens egen finansieringskostnad for
marknadsfinansiering med 50 baspunkter.

Provisionsnettot

De konjunkturkansliga provisionsintakterna har forsamrats med 20 procent
jamfort med vad det var i 2015, medan 6vriga intékter har forsamrats med
5 procent. Alla provisionskostnader har 6kat med 5 procent.

Finansnettot
Foretagens finansiella nettoresultat, om det har varit positivt, har antagits
minska med 20 procent under scenariot jamfort med vad det var 2015.

Stress av kreditforluster
Kreditforlusterna i scenariot kalibreras till ett genomsnitt av IRK-foretagens
98-procent kvantil for kreditforluster fran IRK-formeln.

De storsta kreditforlusterna intraffar ar 1. Under ar 2 respektive ar 3 antas 50

respektive 25 procent av forlusterna for ar 1 intraffa.

Stress av operativa forluster
De operativa kostnaderna i scenariot antas uppga till 2,5 procent av foretagens
omsattning under scenariots forsta ar.
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Det riskvagda exponeringsbeloppet antas kunna paverkas av att

e Det sker en forsamring av kreditkvaliteten i foretagens laneportfoljer.
Riskvikterna for IRK-exponeringar antas 6ka 15 procent under
scenariots forsta ar for att sedan ligga stilla.

e Riskvdgda exponeringsbeloppet minskar till foljd av riskvikten foér
exponeringar pa obestand satts till noll.

e En okning av det riskvagda exponeringsbeloppet intraffar pa grund av
depreciering av redovisningsvalutan.

Eventuella 6kningar i riskvagt exponeringsbelopp omvandlas till 6kningar i

kapitalkravet. Utfallet av stresstestet berdknas som summan av eventuellt
negativt resultat och en 6kning av kapitalkravet.
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Bilaga 2: Ytterligare riskfaktorer som kan komma att beaktas inom den
specifika kalibreringen av stresstestmetoden for kapitalplanerings-
bufferten 2017 och framat

Infor stresstestet inom kommande ars OUP har FI for avsikt att se dver
kalibreringen av riskfaktorer och utveckla de detaljerade metodvalen, men dven
att vid behov inkludera ytterligare risker som beddms vasentliga for foretagen
under kommande ar.

Nedan redovisas exempel pa riskfaktorer som kan komma att analyseras inom
ramen for stresstestet for kapitalplaneringsbufferten.

e Forandringar i till exempel aktiekurser och ravarupriser som paverkar
marknadsvardet pa foretagens tillgangar i handelshoken.

e Pensionsrisk, det vill s&ga risk for forandringar i varderingar av
kontrakterade pensionsskulder.

e FOréndringar i personalkostnader och 6vriga administrativa kostnader.

Motpartsrisk, det vill séga ovéantade forluster pa grund av att motparter fallerar.
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