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Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att inte &ndra FI:s foreskrifter (FFFS 2014:33) om
kontracykliskt buffertvarde.

Arendet

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar faststélla ett kontracykliskt buffertriktvarde® och ett
kontracykliskt buffertvarde varje kvartal. Den 14 mars 2016 fattade FI beslut
om att hoja det kontracykliska buffertvardet fran 1,5 procent till 2 procent.
Detta varde tillampas fran och med den 19 mars 2017.2

Finansinspektionens bedémning

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten ar att uppratthalla bankernas
motstandskraft. Den kontracykliska kapitalbufferten ar ett kapitalkrav som
varierar dver tid. Det innebar att bufferten ska byggas upp nar finansiella
obalanser och darmed systemrisker bedoms oka. | en pafdljande lagkonjunktur
eller vid stora forluster i bankerna kan buffertkravet minskas for att motverka
en atstramning i utlaningen och pa sa satt mildra nedgangen i ekonomin.

FI beslutade den 14 juli 2017 att inte &ndra det kontracykliska buffertvardet.
Det innebar att det buffertvarde pa 2 procent som sedan den 19 mars 2017
tillampas, skulle fortsatta att galla.® Det kontracykliska buffertriktvardet angavs
vara 0 procent.

! Buffertriktvardet fungerar som en utgdngspunkt for Fl:s bedomning av storleken pa det
kontracykliska buffertvérdet.

2 FI (2016), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pa fi.se den
15 mars 2016, FI Dnr 16-742.

% Detta beslut grundar sig, likt férgaende beslut, p& data t.0.m. andra kvartalet 2017. Tidigare
beslut baserade sig delvis pa prognostiserade utfall for andra kvartalet 2017. For nuvarande
beslut anvénds i stéllet faktiska utfall for andra kvartalet.
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De totala skulderna 6kar snabbare an vad tidigare tillganglig data indikerat,
framforallt pa grund av en kraftig upprevidering av historiska data for
marknadsfinansiering for icke-finansiella féretag. * Revideringarna innebér att
de totala skulderna under forsta kvartalet 2016 till och med forsta kvartalet
2017 dkade med i genomsnitt 1,2 procentenheter mer an vad tidigare data visat.

Awven under andra kvartalet 2017 okade de totala skulderna starkt, med

7,4 procent jamfort med andra kvartalet 2016. Detta drivs framforallt av
okningen av de icke-finansiella foretagens skulder, som steg med 8,1 procent i
arstakt. Men aven utlaningen till svenska hushall 6kade fortsatt snabbt, med
6,8 procent i arstakt. De totala skulderna uppgick andra kvartalet 2017 till

150 procent av BNP. Aven bostadspriserna som andel av inkomsten ligger pa
en historisk hog niva.

Fl:s prognos for saval de totala skulderna som utlaningen till hushall ar kraftigt
uppreviderad sedan forra beslutet. De totala skulderna vantas 6ka med mellan 6
och 7 procent i arstakt det kommande aret. Anledningen ar dels att BNP har
reviderats upp saval historiskt som i prognos, dels att bostadspriserna har 6kat
mer &n vantat.” Tillvaxten i utldningen till hushéll vantas ligga pa 6,2 procent i
genomsnittlig arstakt fram till slutet av 2018, medan de icke-finansiella
foretagens skulder véntas stiga nagot snabbare.

Det finns darmed flera indikatorer som tyder pa att systemrisker fortsatter att
byggas upp. Samtidigt véxer bostadspriserna nagot langsammare an de tidigare
gjort. 1 genomsnitt 6kade bostadspriserna med 6,7 procent i arstakt under
september 2017, vilket &r en inbromsning jamfort med de foregaende
manaderna. Eftersom bostadspriserna ar en tidig indikator for hur mycket
hushallens skulder 6kar kan det aven vara ett tecken pa att tillvaxten i
utlaningen till hushallen kommer att sakta in. Dessutom beddms det skérpta
amorteringskravet, som foreslas trada i kraft den 1 mars 2018, dampa
skuldtillvaxten nagot. Ovriga indikatorer som FI beaktar talar for att riskerna
kopplade till skuldutvecklingen inte har férandrats ndmnvart sedan beslutet i
juli 2017.°

* De totala skulderna avser utl&ning fr&n monetara finansinstitut till hushall och icke-finansiella
foretag samt marknadsfinansiering (dvs. icke-finansiella foretags emitterade rantebarande
vérdepapper). Marknadsfinansiering for icke-finansiella foretag har reviderats upp for perioden
2013-2017.

> Statistiska centralbyran har reviderat upp BNP-tillvéxten for perioden 2015-2017, medan
Konjunkturinstitutet har reviderat upp prognosen for BNP-tillvéxten fram till 2018.

¢ Vissa av dessa indikatorer redovisas i bilaga 1.
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De totala skulderna fortsétter att vaxa pa ett satt som inte ar langsiktigt hallbart
och FI skarper darfor bevakningen av skuldernas utveckling. Men FI andrar
inte buffertvardet innevarande kvartal. En hdjning av buffertvardet kan dock
bli aktuell om FI bedomer att systemrisker fortsatter att byggas upp.

| beslutet har FI &ven beaktat att den starkare tillvaxten i skulderna i utfall och
prognos delvis beror pa upprevideringen i marknadsfinansieringen. Det &r inte
uppenbart att marknadsfinansiering i samma grad som skulder férmedlade av
kreditinstitut skapar den typ av systemrisker som det kontracykliska kravet
syftar till att motverka.

Kreditgapet, beréknat enligt Baselkommitténs standardmetod, uppgick till

0,7 procent det andra kvartalet 2017. FI ska enligt 7 kap. 1 8 lag (2014:966) om
kapitalbuffertar for varje kvartal faststélla ett kontracykliskt buffertriktvarde.
Eftersom kreditgapet ar lagre an 2 procent faststélls det kontracykliska
buffertriktvardet till 0 procent.’

Beslut i detta arende har fattats av generaldirektor Erik Thedéen efter
foredragning av seniora analytikern Thomas Eisensee och analytikern Niclas
Olsén Ingefeldt. I den slutliga handlaggningen har aven chefsekonom Henrik
Braconier deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Thomas Eisensee
Senior analytiker

" Enligt Baselkommitténs standardmetod innebar ett kreditgap som &r lagre &n 2 procent att
buffertriktvardet uppgar till 0 procent. Det bor noteras att buffertriktvardet ar bast lampat som
indikator for dékningar i buffertvardet, inte sdnkningar.
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgapet enligt standardmetoden

Avvikelse fran trend i procentenheter
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Anmaérkning: De strackande linjerna visar de troskelvarden (2 respektive 10 procent) som enligt
standardmetoden anvéands for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.

Kéalla: FI och SCB.
2 Buffertnivan enligt standardmetoden
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Kalla: Fl och SCB.
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3 Total utlaning och nominell BNP

Arlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
4 Utlaning till hushall och féretag samt nominell BNP
Arlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
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5 Bostadspriser i Sverige
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Kélla: Valueguard och FI.

6 Huspriser i forhallande till disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
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7 Bytesbalans och finansiellt sparande i offentlig sektor
Procent av BNP
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Kélla: SCB.

8 Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar och
karnprimarkapitalrelation (procent)
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Kalla: FI.
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9 Hushallens rantekvot

Procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
10 Reala aktiepriser
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Anmaérkning: Reala aktiepriser har berdknats genom att dividera OMX med KPIF .

Kélla: SCB och Thomson Reuters Datastream.
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11 Hushallens nominella skulder

Arlig procentuell férandring
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Anmérkning: Den gré ytan visar ett 68-procentigt sannolikhetsintervall for den aktuella prognosen. Omradet
mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt sannolikhetsintervall for tillvaxten i nominell
BNP i ett normallage. Juli avser prognosen fran beslut om kontracykliskt buffertvarde fran juli 2017.

Kalla: Fl och SCB.

12 Totala nominella skulder
Arlig procentuell férandring
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Anmérkning: Omradet mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt sannolikhetsintervall
for tillvaxten i nominell BNP i ett normallage. Juli avser prognosen fran beslut om kontracykliskt buffertvarde
fran juli 2017.

Kalla: Fl och SCB.
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