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Precis som Carl Rosén (DN, 150906) skriver ar det avgdrande att fondsparare
forstar vad de egentligen betalar for — ar det en aktivt forvaltad fond med
mojlighet att dvertraffa index eller helt enkelt bara en dyr indexfond. Jag vill
dock bemota Carl Roséns kritik mot vart agerande i fragan om sa kallade dolda
indexfonder och hans pastaende att FI inte skulle "verka for ett hogt skydd for
konsumenter”.

Fonder som forvaltas ndra index men som inte tydligt informerar om detta &r
inget nytt. Reglerna som styr vilken information som konsumenter ska ges
kraver att alla konsumenter som koper en fond ocksa ska fa ett faktablad med
information om fonden. Denna information kan dock vara svar att forsta och
jamfora och forvaltningen beskrivs ofta vagt eller generellt. Det r saledes latt
att instamma i kritiken mot fondbolagens bristfélliga informationsgivning, daven
om det inte ar uppenbart att fondbolagen brutit mot gallande regelverk.

F1 gjorde darfor en sérskild undersokning av fondernas faktablad for att se om
de ger réttvisande, tydlig och icke vilseledande information. Vi undersokte
ocksa hur fonderna forvaltas i forhallande till sitt jamforelseindex. En annan
viktig faktor i undersékningen var att granska hur fondbolagens styrelser
arbetar med uppféljning och kontroll av fondens allméanna placeringsinriktning
och placeringsstrategier.

Som Carl Rosén skriver visade undersdkningen att flera bolag brustit i hur de
informerar sina kunder om hur fondens innehav placeras och att styrelsen i
flera bolag inte foljde upp fondernas forvaltning och strategi. Gallande
sekretessregler ger dock inte FI nagon frihet nar det géller om information om
sjalva undersokningen ska lamnas ut eller inte. Ar en uppgift sekretessbelagd
far vi inte lamna ut den, ens om vi sjélva skulle tycka att det vore bra om
allménheten fick kd&nnedom om den.

Det betyder dock inte att vi har slappt fragan. Tvartom. Vi ser allvarligt pa de

brister som uppdagades och har varit mycket tydliga mot branschen med att det
kravs atgarder for att komma till ratta med problemen.
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Som ett resultat har fondbolagens branschférening nu skérpt sin uppférandekod
for att det ska bli tydligare for kunden hur aktiv fonden har varit. Nu galler att:

e Ett jamforelseindex ska visas i fondernas faktablad. Da kan kunden se
vad den extra kostnaden for en aktiv forvaltning av fonden ger.

e Fondbolagen ska presentera fondens aktiva andel (sa kallad active
share) i arsrapporten.

e Ansvaret for fondbolagens styrelser att félja upp och vidta atgarder om
forvaltningen inte lever upp till malsattningen for fonden tydliggors.

De steg som branschen nu tar ar viktiga for att 0ka tydligheten och darmed
konsumentskyddet pa fondmarknaden och vi féljer noga hur val bolagen
genomfor atgarderna. Det & min bestamda uppfattning att det nu kommer att
bli lattare som fondsparare att forsta vilken typ av fond som kopts, och vad for
slags forvaltning man egentligen betalar for.

Martin Noréus, vikarierande generaldirektér Finansinspektionen
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