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PROMEMORTIA
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finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Finansinspektionens stresstester av svenska storbanker

Finansinspektionens (FI:s) interna stresstest som har genomforts under det
tredje kvartalet 2012 bekréftar att storbankerna genom sina hoga underliggande
intjdningsnivaer ar vél rustade att mdta hoga kreditforluster dven i ett scenario
med kraftig konjunkturforsdmring

For att sdkerstélla en god kapitalberedskap krivs att bankerna kan genomfora
konkreta aktiviteter som vid behov forbéttrar kapitaltickningen. FI bedomer att
de svenska storbankerna idag har en sadan beredskap.

Stresstester dr ett av de verktyg som FI anvinder sig av 1 sin tillsyn av
bankerna. FI gor 16pande tester for att bedoma bankernas formaga att motsta
olika negativa scenarier. Stresstester anvinds dessutom 1 den arliga samlade
kapitalbeddmningen av bankerna. FI publicerade senast resultat av stresstester 1
november 2011.

I denna promemoria redogors for metoden samt resultatet av det senaste
stresstest som utforts pa storbankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken och
Swedbank). FI:s metod ar forenklad, standardiserad och annorlunda adn de
metoder som bankerna sjdlva anvinder i sina stresstester. I scenariot antas inget
specifikt makroscenario. Istillet dr utgdngspunkten att dskadliggora effekterna
av en kraftig forsimring av konjunkturen och ddrmed forutsittningarna for
bankernas l6nsamhet. Den huvudsakliga kéllan till resultatférsdmringen i
scenariot dr stora kreditforluster inom samtliga segment av bankernas utléning.

FI bedomer storleken pd forsdmring i scenariot som osannolik men inte
omdjlig. Stresstestet visar att storbankerna har god motstandskraft i ett
hypotetiskt scenario med en kraftig konjunkturférsdmring som resulterar i
fallande intjdning och hoga kreditforluster pd alla omraden. Om detta scenario
skulle kombineras med avdrag for dagens bedomning av effekterna fran
kommande regelverksforandringar skulle ddremot inte alla banker ha
kapitalnivder som ticker de buffertar som planeras att inforas under perioden'
2013 till 2015.

! Kapitalkonserveringsbufferten och kapitalpaslaget for systemviktiga banker
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Andringar av metoden

Det har skett vissa dndringar i metoden sedan forra aret”. I syfte att forbittra
metoden har FI (utdver Basel 3) inkluderat kommande regelforandringar
avseende IAS 19° Dessa forandringar paverkar kapitaliseringen for samtliga
banker. En ytterligare dndring avser migrationsantaganden, dir FI gor skillnad i
scenariots migrationseffekt mellan olika banker. Det innebér att de riskvigda
tillgingarna, och diarmed kapitalnivaerna, paverkas i olika grad.*

Utfallet redovisas endast i form av kidrnprimérkapitalrelationer med dagens
regelverk utan overgangsregler fran Basel 1.

Overgripande metod

FI:s metod skiljer pa ett viktigt sétt fran de stresstest som utforts av t ex EBA
och bankerna sjilva. FI och dven Riksbanken utgér i stresstesterna fran publik
information och gor ingen skillnad mellan bankerna nir det giller exempelvis
stabilitet 1 intjdningen eller kreditkvalitet i ett visst segment. Myndigheterna
antar helt enkelt ett visst intjaningsfall och en viss utveckling av
kreditforlusterna i olika segment pé olika marknader och simulerar effekten pa
bankernas finansiella stillning. Férdelen med en sddan standardiserad metod dr
att den underlattar jimforelser mellan bankerna. Nackdelen ar forstés att ett
standardiserat test inte innehaller nagon specifik information om exempelvis
kvaliteten i den enskilda bankens kreditportfolj eller de dtgarder som banken
vid behov kan vidta for att forbéttra sin kapitalisering.

Bankernas motstdndskraft berdknas utifran ett tredrigt scenario med kraftigt
forsdmrad konjunktur pa alla omrdden. Scenariot innebér att bankerna drabbas
av lagre intjaning och hogre kreditforluster. Samtidigt antas i scenariot att
utlaningen 6kar med 5 procent under det forsta dret (ingen nyutldning éren
dérefter) och att kapitalkravet for kreditrisk enligt interna modeller 6kar med
7,5 procent (i genomsnitt) under det forsta och det andra aret pa grund av
negativa migrationseffekter (hogre riskvikter). Bankerna antas dela ut 40
procent av nettoresultatet vid nettovinst och ingenting vid forlust.

% Till skillnad frén forra aret dr den del av aktiekapitalet som utgérs av preferensaktier
medréknat som kdrnpriméarkapital. Eftersom det forlustabsorberande kapitalet inte paverkas
underléttas jimforbarheten av utfallet i stresstestet. Preferensaktierna medréknas eftersom de
antas vara konverterade innan slutet av stresstestsperioden.

* IAS 19 innebir en forindrad redovisningsprincip for ersittningar till anstillda
(pensionsskulder) fran 1 januari 2013. Ett underskott i skillnaden mellan &dtaganden och
avsittningar paverkar det egna kapitalet. Utgangspunkten for berdkningen av den beddmda
effekten &r underskotten i andra kvartalet 2012.

* Fér mer information om antagna migrationer se bilaga till detta PM.
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I stresstestet bedoms de fyra storbankernas formaga att mota ett mycket
negativt ekonomiskt scenario.” Testet fokuserar pa bankernas kreditrisker. De
svenska storbankernas kapitalkrav kommer till 85-90 procent frén kreditrisker.
Kapitalkravet for marknadsrisker och operativa risker antas vara oférandrat
under scenarioperioden.’

Information om bankernas kreditportfoljer baseras pa bankernas publicerade
kvartalsrapporter for andra kvartalet 2012. FI har delat in bankernas
kreditportfoljer i 41 olika exponeringsklasser dér olika kreditforlustnivaer
antagits for respektive klass. Det har inte &satts ndgon skillnad mellan de olika
bankernas kreditforlustnivaer for samma exponeringsklass. Detta innebér att
skillnader 1 kreditforluster for de fyra bankerna i scenariot uteslutande beror pa
skillnader i l&neportfoljernas sammanséttning.

Antaganden om intjdning dr baserade pa faktiska resultat for forsta halvaret
2012 samt SME Direkts konsensusestimat for de olika bankerna for tredje och
fjarde kvartalet 2012. For perioden 2013 till 2015 har ett avdrag gjorts om 10
procent pa den forvintade intjdningsnivan fore kreditforluster for heléret 2012.

Resultat

I stresstestets scenario berdknas kreditforlusterna for de fyra storbankerna
sammantaget uppga till ungefdr samma niva som trearsperiodens samlade
resultat fore kreditforluster. Samtidigt antas de riskvédgda tillgdngarna vixa,
vilket gor att effekten sammantaget skulle motsvara en forsdmring av
karnprimédrkapitalrelationerna pa mellan 1,1 och 2,8 procentenheter per bank,
under scenarioperioden.

I scenariot #r kreditforlusterna hoga i alla branscher och regioner. Aven om
kreditforlustnivaerna dr generellt hoga jamfort med 1 dagsléget ar de inte lika
hdga som de nivaer som uppmattes under den svenska 90-talskrisen eller i de
baltiska linderna under finanskrisen. Trots detta blir forlusterna i scenariot
sammantaget fyra ganger s stora som de som redovisats under de tre senaste
aren.

Scenariot innebér relativt hdga kreditforluster kopplade till bolén. Det baseras
pa ett utfall med en ogynnsam utveckling av disponibla inkomster och
arbetsldshet, i kombination med hoga utgifter for rdntor och amorteringar. Om
den ekonomiska utvecklingen blir svag med stigande arbetsloshet samtidigt
som utgifterna for lanefinansiering 6kar kraftigt, kan detta fa en negativ effekt
pa huspriserna. Vissa hushall med hoga belaningsgrader kan dad hamna i ett
lage dér lanets storlek overstiger virdet pa bostaden. Om dessa hushall drabbas
av arbetsloshet kan de hamna pa obestand, vilket leder till kreditforluster.’

> I bilagan redogérs mer detaljerat for olika antaganden .

% Eftersom stresstestets scenarioperiod &r tre ar kan det antas att marknadspositioner dr mojliga
att fordndra utan att de riskvégda tillgdngarna paverkas .

7 Bankerna har en fordran pa lantagaren dven efter att sikerheten realiserats. I vanliga fall
brukar dock bankerna reservera den fordran som aterstar nér sékerheten realiserats som
kreditforlust. Aterstiende belopp kan dock &tervinnas vid ett senare tillfille.



Aven i ett sddant scenario hiinfors dock merparten av bankernas kreditforluster
fran utlning till foretag och fastighetsbolag.

Tabell 1: Kreditforlustnivaer

Kreditforlustnivaer 2012* 2013 2014 2015 Total

Nordea 0,24% 1,33% 1,33% 1,14% 4,12%
Handelsbanken 0,07% 0,99% 0,99% 0,86% 2,95%
Swedbank 0,08% 1,19% 1,17% 0,96% 3,46%
SEB 0,10% 1,26% 1,25% 1,07% 3,73%
Totalt (medel) 0,12% 1,19% 1,19% 1,01% 3,56%

*baserat pa faktiska resultat i kv.1-2 och estimat for kv.3-4 2012

Kreditforlusterna i scenariot dr vésentligt hogre 4n de faktiska nivéerna for
storbankerna de senaste dren® och uppgar till knappt 270 miljarder kronor
sammanlagt for de fyra storbankerna frdn 2013 till och med 2015. Detta &r
ungefdr samma niva som motsvarande utfall i forra arets stresstest. Utfallet for
de sammantagna kreditforlusterna dr i samma storleksordning som resultaten
fore kreditforluster under scenarioperioden, som uppgar till drygt 265 miljarder
kronor.” Samtidigt antas de riskvigda tillgingarna vixa, vilket gor att effekten
skulle motsvara en forsdmring av kdrnprimérkapitalrelationerna pa mellan 1,1
och 2,8 procentenheter per bank, under scenarioperioden.

Tabell 2: Resultat med féréndring av eget kapital

Miljoner kronor, 2013-2015 Nordea Handelsbanken Swedbank SEB
Resultat fore kreditforluster 119 665 52 032 50 093 44 285
Kreditforluster 124 669 50 128 45104 48 490
Skatt 663 567 1155 83
Resultat efter skatt -5 668 1337 3834 -4 288
Utdelning 766 686 1533 102
Forandring eget kapital -6 434 650 2 300 -4 390

Med de riskvigda tillgingarna samt kapitalbaserna definierade enligt Basel 2,5
skulle scenariot ge en l4gsta kirnprimarkapitalrelation pa 10,1 procent (10,3
procent 2015).

¥ Samlade kreditforluster for storbankerna under de senaste tre aren (halvérsskiftet 2009 till
halvarsskiftet 2012 uppgick till drygt 67 miljarder kronor.

? Se Tabell 3 for en mer detaljerad resultatrikning. Under hela perioden 2012-2015 uppgar
scenariots samlade kreditforluster till 280 miljarder kronor och resultaten fore kreditforluster
till 365 miljarder kronor.
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Diagram 1. Bankernas karnpriméarkapitalrelationer Basel 2,5
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Kérnprimdrkapitalrelationer Basel 3

Under perioden som omfattas av scenariot (2013 till och med 2015) kommer
ett antal regelverksfordndringar genomforas som paverkar bankernas
kapitaltickning, i huvudsak implementeringen av Basel 3 och IAS 19",
Effekten av de nya regelverken &r skattad utifrdn hur de skulle paverka
bankerna om de infordes idag och bedomdes vid halvarsskiftet 2012 uppga till
mellan 1,2 och 2,9 procentenheter per bank. Hur stora effekterna faktiskt blir
nir de nya reglerna infors beror pa ett flertal faktorer, till exempel hur
balansrdkningarna dr sammansatta och vilka rantenivéer som rader vid den
tidpunkten.

' Forandrad redovisningsprincip for ersttning till anstéllda (pensionsskulder)
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Diagram 2 . Stresstestscenariots karnprimérkapitalrelationer med dagens
regelverk, men utan évergangsregler, samt skattade effekter av
regelverksforandringar
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Anm: De streckade linjerna i diagrammet avser effekterna av stresstestet ndr dven de skattade
effekter av planerade regelverksfordndringar inkluderas.

Stresstestet visar att storbankerna har god motstandskraft i ett scenario med en
kraftig konjunkturforsdmring som resulterar i fallande intjaning och hoga
kreditforluster pa alla omréden. Efter avdrag for de bedomda effekterna av
kommande regelverksforidndringar skulle daremot inte alla banker ha
kapitalnivaer som fullt ut ticker de buffertkrav som planeras att inforas. Det
innebdr, enligt det kommande regelverket, restriktioner for bland annat
aktieutdelningar och bonusutbetalningar.

FI bedomer dock att samtliga banker har goda mojligheter att uppna tillrackligt
hoga kapitalnivaer, da de har en hog underliggande 16nsamhet och god
kapitalberedskap. Storbankerna arbetar alltsa redan idag med framatblickande
kapitalplanering for att sdkerstédlla att alla kapitalbuffertar 1 de nya regelverken
tacks fullt ut ndr de nya regelverken trider i kraft. FI foljer noga detta arbete
genom en l6pande dialog med bankerna.
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Bilaga

Nedan redogdrs for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas
intjaning, kreditportfoljer, utldningstillvéxt, kreditforluster, samt ovriga
faktorer som péverkar resultaten av stresstestet.

Kapitaltickningsreglerna

Bankerna ska enligt Basel 2-regelverket ha en kapitalbas motsvarande 8
procent av de berdknade riskvigda tillgdngarna for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker (Pelare 1-risker). Minst hélften av detta kapital, det vill
sdga 4 procent av de riskvégda tillgdngarna, ska vara sé kallat primérkapital.
Utover detta ska bankerna hélla kapital for 6vriga risker som deras verksamhet
ar utsatt for (Pelare 2). Exempel pa sddana risker kan vara affarsrisker,
forsékringsrisker och koncentrationsrisker. Dessutom forvintas bankerna hélla
en buffert utover det berdknade kapitalkravet for ovanstaende risker.

Exponeringsklass

Sverige hushall bolan

Sverige hushall évrigt

Sverige foretag lag

Sverige foretag medel

Sverige foretag hog

Sverige kommersiella fastigheter

Danmark hushall bolan

Danmark hushall 6vrigt

Danmark foretag lag

Danmark féretag medel

Danmark féretag hdg

Danmark kommersiella fastigheter

Finland hushall bolan

Finland hushall évrigt

Finland féretag lag

Finland féretag medel

Finland féretag hog

Finland kommersiella fastigheter

Norge hushall bolan

Norge hushall dvrigt

Norge foretag lag

Norge foretag medel

Norge foretag hdg

Norge kommersiella fastigheter

Estland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Lettland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Litauen - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Ryssland/Polen

Tyskland hushall

Tyskland féretag

Ukraina

Storbritannien

Kreditinstitut

Ovrig verksamhet

Off balance

Malet om hogre kapitaltdckningsnivaer for de
svenska storbankerna som presenterades i
november 2011'"" innebér att kirnprimarkapital-
relationen behdver uppga till 10 procent 2013 och
till 12 procent 2015 for att systemviktspaslaget
och kapitalkonserveringsbufferten ska vara fullt
tackta. I forhéllande till minimireglerna i Basel 3
innebir det fem procentenheter hogre niva pa
kirnprimédrkapitalrelationen redan 2015, jam{ort
med Baselkommitténs infasningsperiod till 7
procents kdrnprimarkapitalrelation'” som stricker
sig till 2019.

Exponeringsklasser 2012

Storbankernas kreditexponering delas upp i 41
olika klasser. For varje klass antas en kredit-
forlustniva for ar 2013, 2014 och 2015. For
nordiska foretagsexponeringar antas kredit-
forlusterna utvecklas olika beroende pa bransch.
For att ta hinsyn till detta gors en uppdelning av
branscher med lag, mellan eller hog risk.

" http://www.fi.se/Regler/Kapitaltackning/Listan/FI-vill-se-hogre-kapitalkrav-for-svenska-

storbanker/

12 Exklusive paslag for systemviktiga banker.
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Antaganden om intjining

Bankernas intjdning under andra hélften av 2012 antas utveckla sig enligt SME
Direkts konsensusestimat. Dessa dr ett genomsnitt av cirka 15 analytikers
prognoser for hur bankernas resultat fore kreditforluster kommer att utvecklas.

I scenariot antas intjdningen bli lagre &n marknadens forvéntningar. Detta ar
framst pa grund av en ligre aktivitetsniva, fallande tillgangspriser och hogre
finansieringskostnader, vilket leder till att nettointdkterna faller. Denna ligre
intjaning har schablonméssigt simulerats genom att resultatnivan fore
kreditforluster for dren 2013 till 2015 satts till den forvéntade nivan for helaret
2012 med ett avdrag motsvarande 10 procent.

Antaganden om kreditforluster fran boldn

I scenariot har kreditforlusterna fran bolan antagits 6ka baserat pé ett storre
husprisfall pa grund av hogre arbetsloshet samtidigt som ldnefinansiering
kraftigt fordyras. Merparten av dessa kreditforluster intrdffar i scenariot under
aren 2013 —2014.

Bolan dr den storsta enskilda exponeringsklassen och uppgick (andra kvartalet
2012) till cirka 2 900 miljarder kronor eller drygt 35 procent av storbankernas

totala utlaning. Antaganden om hdga forlustnivaer pa bolén far darfor markbar
paverkan pd utfallet av stresstestet.

Antaganden om utlaningstillviixt

Forutom nivén pa nyutlaningen bestdms bankernas totala utldning vid varje
tidpunkt av volymen fallissemang vid foregdende tidsperiod. Ju fler
fallissemang, desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nésta tidsperiod.
Volymen fallissemang har uppskattats genom att antagandet om kreditforluster
for varje exponeringsklass dividerats med 0,5. Detta innebir att banken antas
atervinna 50 procent av det exponeringsbelopp som vid varje tidpunkt fallerar.

Exempel:

Total utlaning boldn Sverige K3 2012 = Total utlaning boldn Sverige K2 2012 +
nyutlaning boldan Sverige K3 2012 — (kreditforluster boldan Sverige K2 2012 /0,5)

I scenariot antas 1dg nyutlaning men den genomsnittliga riskvikten okar.
Effekten blir att de riskvigda tillgdngarna och ddrmed dven bankernas
kapitalkrav okar.

Migrationer i bankernas riskklassificeringssystem

Utdver fordndringen i utlaningsvolym paverkas bankernas kapitalkrav av
eventuella migrationer som uppstar i deras riskklassificeringssystem.
Migrationer innebér att exponeringar flyttas mellan olika riskklasser, vilket
paverkar bankernas kapitalkrav. Bankerna anvinder sig av interna
riskklassificeringsmodeller for att sitta PD'’ och LGD'*-estimat for sina

'3 Probability of default, sannolikhet for fallissemang
' Loss given default, forlust givet fallissemang
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motparter. Valet av riskklassificeringsmetod paverkar dirmed bankernas

kapitalkrav.

Foréndring av bankernas kapitalkrav pa grund av migrationer

Migrationer

2013 2014 2015

Samtliga banker (genomsnitt)

7,5% 7,5% 0,0%

FI gor skillnad i migrationsantagandena mellan olika banker, baserat pa
skillnader i modellerna, vilket gor att vissa banker paverkas mer av den

antagna migrationseffekten.

Nedan ér en uppréakning av de faktorer som paverkar de ingédende delarna i
kapitaltackningen, dvs. kapitalbasen och kapitalkravet.

Paverkar kapitalbasen
Nyemissioner

Vinst efter skatt
Utdelningar

Kreditforluster

Paverkar kapitalkravet
Utlaningsvolym

Migrationer i riskklassificeringssystem

Utrullning av portfoljer

Kreditforluster (fallissemang)

Riskvikt i nyutlaning

Beroende pa kvalitet pé det kapital som tas in
paverkar det kirnprimérkapitalet,
primérkapitalet eller kapitalbasen.

Tillfaller balanserat resultat.

Péverkar hur stor andel av vinsten som
tillfaller balanserat resultat.

Péverkar vad resultatet blir.

Okad utlaning innebir, allt annat lika, ett okat
kapitalkrav.

Vid konjunkturforsdmring eller andra
motpartsspecifika fordndringar kan
konkursrisken for en motpart 6ka vilket d&ven
okar kapitalkravet. Effekten av detta beror pa
graden av through-the-cycle/point-in-time i
bankens riskklassificeringssystem.

Generellt sénks kapitalkravet for portfoljer
vars kapitalkrav berdknas med interna
riskklassificeringsmodeller jamfort med
schablonmetoden. De flesta banker rullar
fortfarande ut portfoljer.

Exponeringar som fallerat ska tickas med
reserveringar och inte kapital. Darmed faller
kapitalkravet ndr fler exponeringar fallerar,
allt annat lika. Den negativa effekten pa
kapitalbasen av kreditforluster &r dock storre
an den positiva effekten pa kapitalkravet.

Om nyutléningen sker till en ldgre riskvikt dn
riskvikten i den befintliga portf6ljen, och
denna nyutlaning endast ersétter utldning som
forfallit, kommer kapitalkravet att sjunka
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Nir utlaningstillvaxten i bankerna sjunker paverkas kapitaltickningen positivt.
Utlaningsokningen har under de senaste dren till stor del skett till exponeringar
med relativt 1ag riskvikt, sasom bolan. Bankerna anviander dessutom interna
riskklassificeringsmodeller for att berdkna kapitalkravet i allt fler portfoljer,
vilket i allménhet leder till ldgre kapitalkrav jamfort med schablonmetoden.

Ovriga antaganden
Bankerna antas dela ut 40 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna
under alla tre aren.

Skatten &r varje enskild banks genomsnittliga (normaliserade) skattesats under
de tre foregéende dren. Inget underskottsavdrag beaktas i vningen och inte
heller antagandet om en generellt ldgre skattesats.

Negativa savil som positiva resultat antas pdverka bankernas kidrnprimérkapital
direkt. Det supplementéra kapitalet antas dirmed inte ha nagon

forlustabsorberande formaga.

Ingen utrullning av portfoljer antas under scenarioperioden.

10
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	Finansinspektionens stresstester av svenska storbanker 
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	Det har skett vissa ändringar i metoden sedan förra året. I syfte att förbättra metoden har FI (utöver Basel 3) inkluderat kommande regelförändringar avseende IAS 19 Dessa förändringar påverkar kapitaliseringen för samtliga banker. En ytterligare ändring avser migrationsantaganden, där FI gör skillnad i scenariots migrationseffekt  mellan olika banker. Det innebär att de riskvägda tillgångarna, och därmed kapitalnivåerna, påverkas i olika grad. 
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