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Att: Advokat Per Dalemo Box 7821
Box 11920 SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
404 39 Goteborg Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Home Capital AS ska betala sérskild avgift
med en miljon (1 000 000) kronor for dvertridelse av skyldigheten att 1 ritt tid
anmdla dndring av sitt innehav av aktier 1 RaySearch Laboratories AB till
Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument [LHF])

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Home Capital AS (bolaget) har anmilt att bolaget den 16 februari 2012 6kade
sitt innehav av aktier i RaySearch Laboratories AB (RaySearch) sa att
innehavet kom att overstiga fem procent av samtliga aktier i RaySearch.
Anmélan kom in till Finansinspektionen den 31 maj 2012.

Finansinspektionen tog den 15 juni 2012 upp fragan om bolagets anmilan
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sirskild avgift.

Bolaget har inkommit med ett yttrande 1 drendet, varvid 1 huvudsak foljande
uppagetts.

Bolaget dr en serids investerare med ett stort antal spridda innehav. Bolaget dr
vil medvetet om flaggningsreglerna och tar sin skyldighet att folja dessa pa
allvar. Vid forvirv av aktier kontrolleras darfor alltid vilken dgarandel bolaget
kommer att erhélla efter genomfort forvirv, och sa gjordes dven i detta fall.
Den 16 februari 2012 vidtog bolaget atgérder for att forvirva aktier i
RaySearch. Bolaget anvinder ett informationsforetag som sin informations-
leverantor. Det konstaterades genom informationsforetaget att bolagets
dgarandel i RaySearch efter genomfort forvérv skulle uppga till 4,90 procent.
Mot denna bakgrund flaggade inte bolaget forvirvet den 16 februari 2012.
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Vid forvirv av aktier forlitar sig bolaget pa den information som informations-
foretaget lamnar. Bolaget anvénder sig av ett datasystem som dr samman-
kopplat med den information som informationsforetaget tillhandahaller. Nér
bolagets aktieinnehav i nagot foretag ndrmar sig nagon av trosklarna som
foranleder flaggningsskyldighet (i detta fall femprocentstroskeln) varnar
datasystemet bolaget. Den information som bolaget erhallit fran informations-
foretaget har aldrig tidigare varit felaktig och datasystemet har alltid varnat nér
bolagets aktieinnehav i nagot foretag ndrmat sig nagon av trosklarna som
foranleder flaggningsskyldighet. I detta fall var emellertid den information som
bolaget erholl fran informationsforetaget felaktig och datasystemet varnade
saledes inte bolaget nér fem procent 6verskreds. Mot denna bakgrund blev
bolaget forst den 31 maj 2012 uppméarksammad pa att dess dgarandel i
RaySearch ritteligen uppgick till 5,05 procent.

Omedelbart efter det att bolaget den 31 maj 2012 blev uppmérksammat pa den
begangna Gvertradelsen vidtog bolaget atgiarder genom att samma dag flagga
forvérvet 1 en anmadlan till Finansinspektionen. Bolaget har vidare efter den 31
maj 2012 vidtagit atgirder for att sikerhetsstilla att inga framtida Gvertradelser
av de svenska flaggningsreglerna ska intridffa, ndmligen att datasystemet nu,
istéllet for att varna nér bolagets aktieinnehav i nagot foretag narmar sig fem
procent (eller nagon av de efterféljande trosklarna som foéranleder flaggnings-
skyldighet), varnar nir bolagets aktieinnehav i nagot foretag narmar sig 4,5
procent (och motsvarande vid dvriga trosklar),och nir sa sker, genomfor bo-
laget nu en ytterligare kontroll av aktieinnehavet i aktuellt foretag.

Det informationsforetag som bolaget anvénder &r ett palitligt foretag ddar manga
seri0sa investerare inhdmtar och analyserar finansiell information i realtid.
Anledning till att flaggning inte skedde forrdn den 31 maj 2012 berodde
saledes pa att bolaget fick felaktig information fran informationsforetaget.
Detta dr omstidndigheter som bolaget rimligen inte kunde rada 6ver eller
forutse. Enligt prop. 2006/07:65 s 234, och enligt vad som framgar av flera av
Finansinspektionens egna beslut, ska dvertridelsen under sadana forhallanden,
vid en samlad bedomning, ses som ringa eller urséktlig.

Syftet med flaggningsreglerna ér att tillgodose marknadens behov av
information om inflytandeforidndringar i bolag vars aktier &r spridda bland
allménheten. RaySearchs aktier ir spridda bland allminheten, men endast ett
par av aktiedgarna i RaySearch har ett sa stort 4gande att det paverkar
inflytandet i RaySearch. Pa grund av dgarstrukturen i RaySearch har det darfor
inte funnits nagon fara for att inte marknadens behov av information om
inflytandefordndringar i RaySearch har tillgodosetts. Vidare har det varit den
forsta nivan om 5 procent som har passerats, och denna niva har sisom ovan
namnts passerats med ytterst liten marginal (0,05 procent) pa grund av
omstindigheter som bolaget rimligen inte kunde rada over eller forutse. Under
sadana forhallanden bor 6vertridelsen vid en samlad bedomning ses som ringa.

Enligt prop. 2006/07:65 ska hénsyn tas till hur allvarlig 6vertradelsen &r i det
enskilda fallet. Mot bakgrund av att forseningen inte berodde pa nagot avsikt
eller forsok att vilseleda marknaden bor denna dvertradelse dven pa sadan
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grund ses som ringa eller ursiktlig. Bolaget har omedelbart efter det att det
blev uppmirksammad pa den begangna 6vertradelsen vidtagit rittelse, vilket
ocksa talar for att det finns sédrskilda skél for att helt efterge den sirskilda
avgiften. Vidare har bolaget vidtagit atgédrder for att sdkerstilla att inga
framtida overtridelser av de svenska flaggningsreglerna ska intréffa, vilket
dven det talar for att det finns sirskilda skél for att helt efterge den sérskilda
avgiften.

Mot bakgrund av ovanstaende finns det inte nagon grund for Finans-
inspektionen att pafora bolaget en sirskild avgift i rubricerat drende. For det
fall Finansinspektionen dnda finner att grund for att pafora bolaget en sirskild
avgift finns, yrkar bolaget i forsta hand att Finansinspektionen efterger den
sdrskilda avgiften helt och 1 andra hand att Finansinspektionen efterger den
sdrskilda avgiften delvis till stadgad minimiavgift.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

RaySearch ér ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgar att bolaget den 16 februari
2012 okade sitt innehav i RaySearch sa att innehavet kom att Gverstiga fem
procent av samtliga aktier i RaySearch. Bolaget var skyldigt att anméla denna
dndring 1 innehavet till Finansinspektionen.

Bolagets anmilan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att innehavsforindringen skedde, dvs. senast den 17
februari 2012. Da anmilan kom in forst den 31 maj 2012 foreligger grund for
att pafora bolaget sirskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finans-
inspektionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgingliga pa www.fi.se) dér
avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sarskilda
avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som
overtradelsen avser, dels om den som begatt Gvertradelsen dr en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund
av att overtriddelsen &r ringa eller ursiktlig, eller om det i1 6vrigt finns sérskilda
skil att efterge avgiften.

I aktuellt fall gor Finansinspektionen bedomningen att det inte foreligger nagra
formildrande omsténdigheter. Anmélan om innehavsforindringen kom in dver
40 dagar for sent och med tillimpning av riktlinjerna ska darfor den sédrskilda
avgiften bestdimmas till 1 000 000 kronor.
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Det dr den flaggningsskyldige som har ansvar for att anmélningen kommer in
till Finansinspektionen i ritt tid. Den omstidndigheten att bolaget forlitat sig pa
felaktig information fran ett informationsforetag medfor inte att Gvertradelsen
kan betraktas som ursiktlig eller ringa. Inte heller vad bolaget anfort i 6vrigt,
sasom att flaggningsgrinsen overskridits med endast liten marginal, medfor att
overtradelsen kan anses urséktlig eller ringa. Det foreligger inte heller nagra
sdrskilda skl for att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Tf. enhetschef
Tobias Bjorklund
Jurist
08-787 80 19
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Bilaga 2

Tillampliga bestimmelser
I'lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmaélningsskyldige) skriftligen anmila dndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om @ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av griansernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den
anmalningsskyldiges innehav riknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rikning eller i eget namn for nagon annans riakning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmilan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvirv eller Gverlatelse av aktier eller
nagon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ritt tid fullgor skyldigheten att gora
anmélan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sirskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtriddelsen ir ringa eller urséktlig eller om det annars finns sirskilda skél.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 12-6751
Delgivning nr 2

Arende om siirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sérskild avgift den 29 april 2013 till Home Capital AS

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anviénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
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