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Pelare 2-metod for bedomning av kapitalpaslag for fnansinspeldionen@fise
marknadsrisker i ovrig verksamhet

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) har tagit fram en ny metod for att berdkna
kapitalpéslaget inom pelare 2 for ranterisker och andra marknadsrisker i 6vrig
verksamhet.

FI publicerade den 8 maj 2015 promemorian FI:s metoder for bedomning av
enskilda risktyper inom pelare 2” (FI dnr 14-14414), som &r uppdaterad med
den dndring som gjordes 2018 med promemorian "Fordandringar av pelare 2-
metod for beddmning av kapitalkravet: egen kreditspread inom rénterisk 1
bankboken” (FI dnr 17-1281). Andringen innebar att kreditspreadrisk mot
foretagens egen kreditspread togs bort frdn metoden.

Den metod som anges i denna promemoria ersétter dessa metoder och syftar till
att ytterligare 6ka riskkénsligheten — genom att inkludera fler aspekter av
marknadsrisk i vrig verksamhet som kan vara vésentliga for foretagen — samt
att forbattra proportionalitet och likabedomning mellan foretag. Sa hér ser FI:s
metod ut:

1. Kapitalpaslaget for gaprisken grundar sig pa det extremvérdestest som
beskrivs 1 Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer om hantering
av rinterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret
(EBA/GL/2018/02).

2. For att berdkna kapitalpaslag for gaprisk tillats foretagen att modellera
durationen for inséttningar pd l16pande konton frdn icke-finansiella
motparter, men med vissa begransningar i1 forhallande till EBA:s
riktlinjer.

3. Det kommer att finnas mojlighet for foretagen att exkludera
kommersiella marginaler frén ranteriskberdkningen.

4. Utdver gaprisken anges dven tva schablonmetoder, som alternativ till
foretagens egna interna riskmétningsmetoder, for att berdkna
kapitalpaslag for kreditspreadrisker och basisspreadrisker.
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1 Introduktion och bakgrund

Denna promemoria beskriver Finansinspektionens (FI) metod for berdkning av
kapitalpaslag for rianterisk och andra marknadsrisker 1 6vrig verksamhet inom
pelare 2. Med 6vrig verksamhet” menas i denna promemoria alla riskbdrande
positioner utanfor handelslagret, bade péa och utanfor balansrakningen. Ett
annat begrepp ar “bankboken”. Utfallet av metoden kommer att fran och med
2021 och de 6versyner och utvédrderingar som genomfors under 2021 att utgora
underlag for kapitalpdslaget inom pelare 2 for marknadsrisk i 6vrig
verksamhet. Metoden ersétter dirmed FI:s metoder for bedomning av enskilda
risktyper inom pelare 2 (FI dnr 14-14414) och dess dndringspromemoria
”Fordndringar av pelare 2-metod for bedomning av kapitalkravet: egen
kreditspread inom ranterisk i bankboken” (FI dnr 17-1281).

Denna promemoria har remitterats under sommaren 2020 till privata och
offentliga instanser som kan véntas vara berorda av eller ha viktiga synpunkter
pa forslagen.

1.1 Bakgrund och syfte

Rénterisk avser ett foretags kédnslighet for fordndringar i réntenivier och
utseendet pé rantekurvor. ("Foretag” 1 denna promemoria avser alla
kreditinstitut under FI:s tillsyn). Det dr en strategisk och strukturell risk som
bland annat uppkommer till f6ljd av att foretag tillhandahaller in- och utlaning.
Rénterisk kan ocksa uppsta som en konsekvens av foretags egna val av
rantebindningstider for sina exponeringar och sin finansiering, utdéver vad som
kan anses vara en naturlig konsekvens av deras affarsmodell.

Rénterisken 1 foretagens handelslager paverkar dagligen foretagens resultat och
kapitaltacks i pelare 1. De rantepositioner som ligger utanfor handelslagret, i
ovrig verksamhet, kan paverka foretagens ekonomiska stillning pé olika satt
och kapitaltdcks enligt FI:s metoder i pelare 2.

Positioner 1 6vrig verksamhet utgors av exponeringar som inte kan hianforas till
handelslagret. Klassificeringen av positioner i instrument mellan handelslagret
och 0vrig verksamhet dr baserad pa foretagets avsikt; instrument som inte
avses handlas klassificeras normalt inom 6vrig verksamhet, vilket dven kan
avse marknadsnoterade instrument.

De rinterisker som uppkommer i 6vrig verksamhet gor det som en foljd av
brist pa matchning i rantebindningstid mellan tillgdngar, skulder och
rantederivat.

Nuvarande regelverk ger inte rénteriskskapande positioner 1 6vrig verksamhet

ndgot kapitalkrav inom ramen for pelare 1. FI har dérfor redogjort for den
metod som vi 1 dagsldget anvénder for att bedoma kapitalpaslag for rianterisk 1

3(29)

NS

Yo,



FI Dnr 19-4434

ovrig verksamhet i promemorian ’FI:s metoder for bedomning av enskilda
risktyper inom pelare 2 (FI dnr 14-14414) och i dndringspromemorian
”Forandringar av pelare 2-metod for bedomning av kapitalkravet: egen
kreditspread inom rinterisk i bankboken” (FI dnr 17-1281). Andringen innebar
att kreditspreadrisk mot foretagens egen kreditspread togs bort fran
kapitalkravsberdkningen.

Anledningen till att kreditspreadrisk mot foretagens egen kreditspread togs bort
frdn metoden var att FI dragit slutsatsen att metoden, efter att den hade anvénts
under tre ars dversyns- och utvdrderingsprocesser, inte métte risk pa ett
likvardigt sétt foretagen emellan.

Forutom rénterisk finns det andra marknadsrisker i 6vrig verksamhet som kan
vara vasentliga for foretagen och som inte ingér i pelare 1. Den nuvarande
metoden inkluderar endast gaprisk, medan metoden i denna promemoria
inkluderar ytterligare tvd aspekter av marknadsrisk 1 6vrig verksamhet:
kreditspreadrisk och basisspreadrisk.

Forutom att forbattra riskkénsligheten syftar &ven metoden till att sidkerstélla att
foretag bedoms 1 proportion till sin verksamhets storlek och komplexitet och pé
ett likvardigt sétt.

Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for hantering av rénterisk som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret (EBA/GL/2018/02) (bendmns
“EBA:s riktlinjer” eller "EBA-riktlinjerna” i denna promemoria) innehaller
krav pa foretagets interna riskmétning. I riktlinjerna anges bland annat ett test
av bankbokens réntekénslighet for gaprisk (SOT), och dven forvantningar pa
hanteringen av kreditspreadrisk utanfor handelslagret. Riktlinjerna motsvarar
allménna rad och FI forvéntar att dessa foljs eller att foretaget visar hur det
uppfyller kraven pa annat sitt.!

1.2  Metodens omfattning

Utfallet av den metod som anges 1 denna promemoria kommer att ange
kapitalpéslaget for marknadsrisker i 6vrig verksamhet for alla foretag i den
samlade kapitalbedomningen, baserat péd varje foretags egna exponeringar.
Detta forutsatt att det dr befogat med avseende pé proportionalitetsprincipen.
Om ett foretag 6kar eller minskar sina marknadsrisker i 6vrig verksamhet sé att
risken skiljer sig védsentligt frdn hur den ség ut vid arsslutet kan metodens utfall
behdva baseras pa fler mitpunkter. Vidare ar det viktigt att kapitalpaslaget
aterspeglar det enskilda foretagets marknadsrisker i 6vrig verksamhet. FI:s
metod &dr framtagen for att tillimpas pa olika typer av affarsverksamheter. Det
kan dock finnas ytterst specifika fall dar metoden i sin helhet eller delar av den
inte ger ett utfall som representerar ett foretags risk pa ett lampligt satt. FI kan

!'Se art 16.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inrittande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG.
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da behova gora avsteg fran metoden for att berdkna ett kapitalpaslag som béttre
stimmer overens med det enskilda foretagets riskprofil.

For foretag i tillsynskategori 3 och 4 kan FI, med hinvisning till
proportionalitetsprincipen, géra bedomningen att vissa enskilda riskkategorier
kan uteldmnas fran berdkningen, om dessa riskkategorier bedoms vara av
mindre betydelse 1 en sammantagen beddmning av foretagets riskniva.

1.3 Inkomna synpunkter

Sammantaget har 12 instanser ldmnat svar pa remisspromemorian. FI har
beaktat samtliga inkomna remissynpunkter, dven de som FI inte redogor for 1
denna promemoria.

Flera remissinstanser efterfrigar ett fortydligande av hur kapitalpdslaget som
baseras pa den metod som beskrivs i denna promemoria ska hanteras i1 enlighet
med de nya kapitaltickningsreglerna, det sa kallade bankpaketet. I
promemorian “Nya kapitalkrav for svenska banker” (FI dnr 20-20990) redogor
FI for tillimpningen av pelare 2 nir bankpaketet infors. I promemorian anges
att FI kommer att besluta om ett sérskilt kapitalbaskrav som syftar till att ticka
vésentliga risker som helt eller delvis inte tdcks av minimikraven och vissa
andra situationer. De risker som behandlas i denna promemoria ticks inte av
minimikraven och kan bli féremal f6r beslut om sérskilt kapitalbaskrav.

Ovriga synpunkter hanteras under respektive avsnitt. I den man synpunkterna
avser ytterligare tydliggéranden har de i mojligaste man hanterats direkt i
texten.

2 Rittsliga forutsattningar

Kapitalkravet bestar av tva huvudkomponenter: pelare 1 och pelare 2. Det
framgar av Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen). De detaljerade
kapitalkravsberdkningar som beskrivs i tillsynsférordningen bendmns ofta
pelare 1. Pelare 2 dr en bendmning for de regler som styr hur FI ska gora sin
riskbedémning av foretagen och Fl:s 6versyns- och utvdrderingsprocess, dér
FI:s samlade kapitalbedomning &r en viktig del.

EU-regler om kapital och likviditet har, férutom den ndmnda
tillsynsforordningen, inforts genom Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag. I den
utstrackning kapitaltdckningsdirektivets bestimmelser inte omfattades av
géllande svensk ratt har dessa bestimmelser genomforts genom nya lagar,
forordningar och myndighetsforeskrifter eller genom justeringar i det befintliga
regelverket. Vissa forfattningséndringar har dven gjorts for att komplettera
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bestimmelserna i tillsynsforordningen. Kapitaltickningsdirektivet har bland
annat genomforts genom lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och virdepappersbolag (tillsynslagen).

Pelare 2 dr samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvardering och Fl:s 6versyns- och utviarderingsprocess, dér FI:s
samlade kapitalbedomning &r en viktig del. Den samlade kapitalbedomningen
ar beteckningen for Fl:s bedomning av enskilda foretags risker och
kapitalbehov, och beaktar bade risker som técks av pelare 1 och sédana som
inte gor det. Bestimmelser om dversyns- och utvarderingsprocessen finns 1
artiklarna 97-101 1 kapitaltdckningsdirektivet.

Regeringen har 1 9 § forordningen (2014:993) om sarskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att FI i sin tillsyn ska folja bestimmelserna 1
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet. Kravet i artikel 104.1 a i
direktivet att behoriga myndigheterna pa grundval av denna 6versyn och
utvdrdering ska faststélla ett krav pa ytterligare kapital har genomforts genom
2 kap. 1 § tillsynslagen. Bedomningen utgar frén en allsidig analys av foretaget
och omfattar alla krav enligt kapitaltackningsdirektivet och
tillsynsforordningen. Kapitaltdckningsdirektivet ndmner specifikt de risker som
tidcks av pelare 1 och vissa risker som inte ticks av pelare 1 1 artiklarna 74—87.

Kraven i artiklarna 73—87 har genomforts genom 6 kap. 1- 3,4 a,4 b och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3-8 §§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt i Finansinspektionens foreskrifter.

I artikel 98 1 kapitaltdckningsdirektivet faststills de tekniska kriterierna for
oversyns- och utvirderingsprocessen. I artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for ranterisker i samband med andra verksamheter dn
handel ska omfattas.

Direktivet reglerar inte vilken metod som ska tillimpas i riskbedomningen
inom ramen for 6versyns- och utvirderingsprocessen. Denna fraga overlats
alltsa till tillsynsmyndigheterna. EBA har bemyndigats att utfarda riktlinjer till
de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera gemensamma
forfaranden och metoder for 6versyns- och utvarderingsprocessen (artikel
107.3). De metoder FI anvidnder stimmer 6verens med grundprinciperna i
riktlinjerna fran EBA, det vill sdga att kapitalkrav for pelare 2-risker
tillkommer utdver pelare 1. Riktlinjerna frdn EBA dr principbaserade och avser
inte att detaljreglera tillampningen av specifika metoder.

FI ska enligt 2 kap. 1 § tillsynslagen besluta om ett sarskilt kapitalbaskrav som
ar foretagsspecifikt, vilket skulle kunna betyda att FI inte kan 1dmna ett
generellt besked om sin riskbeddmning. Det dr emellertid sé att vissa risker
som inte ticks av pelare 1 dr gemensamma for alla foretag med den typ av
exponeringar som det nu ar frdga om. Genom att FI utvecklar metoder och en
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generell bedomningspraxis for skilda risktyper sikerstills likabehandling av
foretagen. Av 3 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar framgér dven att FI pa sin webbplats ska tillhandahalla de
allménna kriterier och metoder som tillampas vid 6versyns- och
utvdrderingsprocessen.

Enligt bestimmelsen om sérskilt kapitalbaskrav 1 2 kap. 1 § tillsynslagen ska FI
besluta om ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som annars géller (det vill
sdga utdver vad som krivs enligt tillsynsforordningen och lagen [2014:966] om
kapitalbuffertar). Beslut om ett sdrskilt kapitalbaskrav ska fattas om FI 1
samband med en dversyn och utvérdering anser att det behdvs for att ticka
risker som ett foretag &r eller kan bli exponerat for.

FI behover for sin riskbeddmning inom ramen for dversyns- och
utvirderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet mojlighet att begira in
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 3 § LBF och 6 kap. 1 §
tillsynslagen).

3 Metod

FI:s metod beaktar gaprisk, kreditspreadrisk och basisrisk. Gaprisken beaktas 1
modellen genom det extremvérdestest som beskrivs i EBA:s riktlinjer — med de
modifikationer som anges i denna promemoria. For kreditspreadrisk och
basisrisk beskriver promemorian standardmetoder for vardera risk, samt en
mojlighet att anvidnda en intern VaR-modell (”Value-At-Risk”). Om ett foretag
viéljer att anvidnda standardmetoderna ar kapitalpdslaget summan av utfallen av
modellerna for kreditspreadrisk och basisrisk. Om ett foretag istillet véljer att
anvédnda en intern VaR-modell for bade kreditspreadrisk och basisrisk — vilket
ar mojligt om modellen har tillrdcklig noggrannhet — skattas dessa risker
tillsammans. Gaprisken fran extremviardestestet adderas sedan till VaR-
modellens resultat.

3.1 Gaprisk
Gaprisk 1 bankboken beaktar konsekvenserna av brist pd matchning i
rantebindningstiderna mellan ett foretags tillgangar, skulder och derivat. FI:s

metod avser att bestimma kapitalpdslaget inom pelare 2 for marknadsrisker i
Ovrig verksamhet.
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3.1.1 FI:s stillningstagande

FI:s metod for att berdkna pelare 2-paslaget for gaprisk grundar sig pa det
extremvérdestest (Supervisory Outlier Test) som beskrivs 1 EBA:s riktlinjer
med de modifikationer som denna promemoria redogor for. Extremvérdestestet
kvantifierar effekten pa det ekonomiska vardet utifran ett antal scenarier for
riskfria marknadsréntor (det vill sdga de rdntor som baserar sig pa de minst
riskbdrande instrumenten bortsett fran ranterisken).

FI anser att extremvirdestestet for denna pelare 2-metod ska begrénsas jamfort
med EBA-riktlinjerna nér det géller modellering av icke-16ptidsbestimda
inséttningar fran icke-finansiella motparter. Vidare finns en mojlighet att
exkludera kommersiella marginaler fran berdkningen.

3.1.2 Inkomna synpunkter

Avanza anser att EBA:s extremviérdestest dr olampligt att anvénda for att
bedoma kapitalpéslag. Vidare invdnder Avanza mot att modelleringen av icke-
16ptidsbestdmda insédttningar avviker fran Basel och EBA:s riktlinjer.
Begréinsningar i loptidsantagandet anser Avanza missgynna vissa typer av
affarsverksamheter.

Hoist anser att EBA:s extremvérdestest inte 4r en metod for att bedoma
kapitalpaslag. Vidare anser Hoist att det 4r mer lampligt att anvénda effektiv
ranta istéllet for riskfri rdnta for forfallna exponeringar. Hoist efterfragar dven
ett fortydligande av hur tillgangar som dragits av frdn kdrnprimérkapitalet ska
hanteras.

Marginalen Bank anser att en generell riskfri rdnta istéllet for en riskfri rénta
vid koptillfallet bor anvéndas vid diskontering for att berdkna kommersiella
marginaler. Vidare anser Marginalen Bank att en justering av kommersiella
marginaler dven bor goras pd skuldsidan. Marginalen Bank menar ocksa att en
justering av kommersiella marginaler bor goras for respektive rantescenario.
Marginalen Bank anser att Bilaga 2 i remisspromemorian kan tillimpas pa alla
typer av krediter.

Nordnet anser att icke-tidsbunden inléning fran forsakringsforetag som ar
heldgda dotterbolag till foretag eller finansiellt foretag i samma finansiella
konglomerat borde omfattas av modellen, i1 de fall tillgdngarna 1
forsdkringsforetagets balansrakning matchas av inléning fran
forsdkringsforetagets kunder inom ramen for forsékringssparande.

Svensk Exportkredit efterfragar ett fortydligande om aggregeringen av utfallen
frdn EBA:s extremvérdestest och intern VaR-modell.

Svenska Bankforeningen anser att det dr en brist att metoden inte tar hinsyn till

diversifieringseffekter. Vidare anser Bankforeningen att det extremvardestest
som beskrivs 1 EBA:s riktlinjer inte &r lampligt for att bedoma kapitalpaslag
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eftersom testets syfte ér att identifiera banker som &r alltfér exponerade mot
rinterisk 1 6vrig verksamhet. Positionerna i bankboken ar till stor del vérderade
till upplupet anskaftningsvarde, vilket innebér att en realisering av
stresscenarierna 1 extremvérdestestet inte kommer att leda till en lika stor
paverkan pd kapitalbasen som testet anger. Vidare anser foreningen att
vagningen om 50 procent av positiva utfall 1 extremvérdestestet ar ett mycket
konservativt antagande om korrelationer mellan rintor i olika valutor.
Foreningen anser ocksé att en modellering av icke-16ptidsbestdmda inséttningar
bor folja EBA:s riktlinjer utan vidare begransningar. De begridnsningar FI har
foreslagit 1 remisspromemorian anses vara sa restriktiva att bankers faktiska
mojlighet till god riskhantering paverkas negativt. Féreningen betonar ocksa att
foretagens affarsverksamheter skiljer sig at, medan begrénsningarna leder till
schabloniserad modellering som riskerar att paverka foretagens interna styrning
och hantering av risken. Féreningen stéller sig positivt till mojligheten att
exkludera kommersiella marginaler.

Sveriges Riksbank tillstyrker den metod som FI foreslar i remisspromemorian.
Riksbanken anser att det dr viktigt att inkludera réantedata frén alla relevanta
tidsperioder och aren efter 2015 dé detta kan paverka utfallen fran EBA:s
extremvérdestest.

3.1.3 Skiilen till FI:s stillningstagande

FI:s tidigare metod for rinterisk i bankboken? baseras p4 ett antal
rantescenarier, likt den metod som presenteras i1 denna promemoria. FI
bedomer att anvéindningen av ett antal stresscenarier for att bedoma
kapitalpaslaget i sig har fungerat bra. FI forstdr dock Bankforeningens
invindning mot 50 procentsvéigningen av positiva utfall i EBA:s
extremvirdestest. Vi har darfor uppdaterat metoden genom att ta bort detta
antagande, av det skilet att svenska bankbocker typiskt sett bestar av positioner
baserade pé vilkorrelerade rdntor i1 olika valutor. Vidare dr FI medvetet om att
det kan finnas andra metoder som dr bittre anpassade for vissa
affarsverksamheter, likasa att det kan finnas andra data for att ta fram
rantescenarierna. FI:s metod dr framtagen for att passa olika
affarsverksamheter, vilket FI bedomer att EBA:s extremsvéardestest gor. Vidare
har FI for avsikt att i sa stor utstrdckning som mojligt folja EBA:s
extremvardestest, inklusive dess stresscenarier, eftersom extremvérdestestet
anda berdknas som en f6ljd av EBA:s riktlinjer.

FI tillimpar principen om Sppenhet genom att offentliggéra den metod som
anvinds for att bedoma kapitalpaslag for marknadsrisker 1 6vrig verksamhet. FI
ser att majoriteten av foretagen nyligen tagit fram modeller for icke-tidsbunden
inlaning och darfor inte hunnit utvirdera modellerna under en ldngre
tidsperiod. FI har infort begridnsningar i forhdllande till EBA:s riktlinjer for att
hantera dessa osdkerheter. Efter en tid kan FI omprdva sitt stdllningstagande

2 Metoden som presenteras i ’FI:s metoder for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2”
(FI Dnr 14-14414).
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ndr det giller dessa begrdansningar i ljuset av framtida modellutveckling och
utvdrdering. FI har beaktat de konsekvenser som foretagen anser att
begriansningarna kan leda till. FI har for avsikt att 6ka metodens riskkénslighet.
Dérfor har FI lattat pa begriasningen av andelen varaktig (core) inlaning som
kan modelleras, for att béttre spegla foretagens riskprofil.

FI har fortydligat aggregeringen av metodens olika komponenter 1 avsnitt 3.1
ovan. Vidare har FI fortydligat att tillgangar som dragits av fran
karnprimarkapitalet exkluderas fran berdkningen av extremvéardestestet.

Nir FI:s standardmetoder anvénds beaktas inte diversifieringseffekter. FI har
for avsikt att ta fram en metod som fungerar for samtliga foretag, oavsett
storlek, vilket 1 viss utstrickning kréver enkelhet. I metoden finns mdjlighet att
anvinda en intern VaR-modell dér diversifieringseffekter beaktas ocksé mellan
riskslag, genom att skatta kreditspreadrisk och basisrisk tillsammans.

FI har beaktat Nordnets invdndning om att icke-tidsbunden inléning fran
forsiakringsforetag som &r heldgda dotterbolag till ett institut eller ett finansiellt
institut i samma finansiella konglomerat bor ingé i underlaget for
modelleringen. FI bedomer att denna inlaning dr att klassificera som att den
kommer frén ett finansiellt foretag.

De synpunkter som ldmnats av Hoist och Marginalen om exkludering av
kommersiella marginaler for gruppvis forviarvade transaktioner har vi ocksa
tagit del av. FI har som avsikt att ta fram en metod som passar sa manga
affarsverksamheter som mgjligt. Det dr dock inte mojligt att med endast en
metod fanga samtliga affarsverksamheters aspekter. FI bedomer att en
anvindning av riskfri rénta tillsammans med en mgjlighet att exkludera
kommersiella marginaler dr en generellt fungerande metod for att hantera
forfallna exponeringar. Utdver detta anser sig FI inte kunna gora antaganden
som kan sdgas vara anpassade till olika foretag i allmanhet for resterande delar
av intdktsflodena.

Nar det géller foretagens skuldriantor bor skillnaden mellan dessa och den
riskfria rdntan, som representerar motpartens vérdering av foretagets
solvensrisk, inte komma foretagenen till fordel vid riskberdkning. For enskilda
transaktioner exkluderas marginaler i enlighet med foretagets interna modell sa
lange som FI bedomer att modellen &r konsistent och heltickande.

3.1.4 Extremviirdestest for beriikning av gaprisk

For berdkningar av extremvéardestestet hdanvisar FI till EBA:s riktlinjer
(EBA/GL/2018/02). Extremvirdestestet berdknar effekten pa det ekonomiska
vérdet av dels ett plotsligt parallellskifte pa +/- 200 baspunkter av rdntekurvan,
dels utifrdn de sex chockscenarier som framgar av bilaga 3 1 EBA:s riktlinjer.
Dessa sex scenarier utgors av
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parallellchock upp

parallellchock ned

brantningschock (korta riantor ned och langa réntor upp)
flackningschock (korta rantor upp och langa rantor ned)
kortrantechock upp

kortrantechock ned.

e Ao o

I metoden appliceras scenarierna pa ranteexponeringen i varje valuta separat
som foretaget har en materiell position i. Vad som avses med en materiell
position framgar av punkt 115 1) 1 EBA:s riktlinjer. Dér definieras en materiell
position som tillgangar eller skulder denominerade i en viss valuta som utgor
minst 5 procent av de totala tillgangarna och skulderna utanfor handelslagret
eller mindre dn 5 procent om summan av tillgangar och skulder som ingar i
berdkningen ir lagre &n 90 procent av de totala finansiella tillgdngarna
(exklusive realtillgangar) eller skulderna.

Chockscenarierna dr baserade pé historiska riantedata fran 2000 till 2015 for
olika I&ptider och valutor.® Dessa scenarier ska anvindas for att berikna
chocker for olika loptider pa rantekurvorna i de olika valutorna (yield curve)
for att skapa rantechockscenarier.

For valutor som inte ingér 1 tabell 1 1 bilaga 3 1 EBA:s riktlinjer finns en metod
1 samma bilaga for att berdkna chockscenarier.

Metoden anger foljande:

a. Alla rantekénsliga positioner inkluderas i metoden.

b. Alla kdrnprimérkapitalinstrument eller annat evigt eget kapital, utan
mojlighet till inlosen exkluderas fran berdkningen av det
standardiserade extremvardestestet. Detsamma géller for tillgangar som
dragits av fran kapitalbasen.

c. Kassafloden fran rintekénsliga instrument inkluderar aterbetalning av
nominellt belopp, omprissittning av nominellt belopp och andra
rantebetalningar.

d. Forfallna exponeringar vars andel &r 2 procent eller mer av foretagets
tillgdngar inkluderas som generella rantekinsliga instrument vars
modellering ska reflektera forvintade kassafloden och tidpunkter for
dem. Forfallna exponeringar inkluderas efter avséttningar.

e. Hanteringen av kommersiella marginaler och andra spreadkomponenter
foljer foretagets interna hantering av ranterisk utanfor handelslagret.
Vidare anvisning om kommersiella marginaler framgér av avsnittet
Kommersiella marginaler nedan.

f. Foradndringen i ekonomiskt vdrde berdknas med antagandet att
balansridkningen &r i avveckling (’run oft”).

g. Ett loptidsberoende rantegolv efter chock tillimpas for varje valuta med
-100 baspunkter for omedelbara forfall. Detta golv 6kas med

3 Bilaga 3 tabell 1 i EBA:s riktlinjer.
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5 baspunkter per ar och nar slutligen 0 procent for forfall pa 20 ar och
langre. Om observerade rintor dr lagre dn den nuvarande légsta
referensréntan péd -100 baspunkter appliceras den lagre observerade
rantan.

h. Fordndringen i1 det ekonomiska virdet berdknas atminstone for varje
valuta dér foretaget har en materiell position.

1. Naér den aggregerade fordndringen av det ekonomiska virdet for varje
rantechockscenario berdknas, adderas negativa och positiva
forandringar av ekonomiskt vérde for varje valuta. Enligt EBA:s
riktlinjer viktas positiva fordndringar med en faktor pa 50 procent. I
FI:s metod adderas positiva och negativa forandringar utan denna
viktning.

j.  Enlamplig generell riskfri rdntekurva per valuta anvands. Rantekurvan
inkluderar inte instrumentspecifika eller enhetsspecifika kreditspreadar
eller likviditetsrisk.

Ytterligare specificering av hur extremvérdestestet berdknas framgér av
bilaga 2 i denna remisspromemoria.

Icke-loptidsbestdmda insdttningar (NMD)

Icke-loptidsbestdmda insdttningar frén icke-finansiella motparter saknar
kontrakterad 16ptid och uttag kan ddrmed goras utan restriktioner. Foretagen
har full mojlighet att &ndra rdantan pa kontona, men balansen pé inséttningarna
bestdms av det faktum att kunden kan sétta in och ta ut belopp nér som helst.
Balansen pé kontona skulle i teorin &ndras utifrin rent affarsméssiga reaktioner
pa hur riantan pa insittningarna dndras. Men icke-finansiella motparter,
speciellt privatkunder, dr trogrorliga och kan lata inséttningar kvarsta trots
ofordelaktiga sdankningar av kontoréntan.

De icke-16ptidsbestimda inséttningarna kan till exempel i ett scenario med
marknadsranteuppgangar ge foretagen mdjlighet att 6ka sina rédntenetton
genom att fortsétta lana in av trogrorliga privatkunder till 1aga réntor. I ett
annat scenario kan den mojligheten 1 stillet urholkas genom 6kad konkurrens
om inséttningar mellan foretag. I ytterligare scenarier &r marknadsrantorna
overlag laga med tillhorande svarigheter for foretagen att fa ut positiva
rantenetton ur sina kunders inséttningar. Detta kan leda till en osékerhet i
foretagens framtida intjdning genom att framtida scenarier for kombinationer
av rorelser pa rantemarknaden och beteendet hos foretagens inséttningskunder
inte dr helt forutsdgbara.

Utgangspunkten i metoden ar att 16ptiden pé de icke-16ptidsbestdmda
inséttningarna ar noll. Dock kan foretag med tillrdckligt bra modellering (enligt
avsnitt 3.4.1 Punkter att beakta for modellering av icke-loptidsbestimda
insdttningar) av icke-tidsbestdmda insattningar till viss del fa tillgodordkna sig
den 1 extremvérdestestet enligt FI:s metod. Detta mojliggor séledes en lattnad i
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forhallande till den nuvarande metoden*, dock med vissa begrinsningar i
forhallande till EBA:s riktlinjer. Dessa begriasningar infors pa tva sitt, dels nar
det géller inséttningarnas riskniva uttryckt som beteendeméssig duration, dels
ndr det giller den andel av den insatta volymen som den beteendeméssiga
durationen far anvindas pa. Den beteendemaéssiga durationen far anvéndas pa
inséttningar som beddms vara varaktiga (core), dvs. insdttningar som &r stabila
och sannolikt inte kommer att justeras ens med vésentliga fordndringar av
rantemiljon.

Metoden anger att for de insatta belopp som foretaget kan visa dr varaktiga
(core), far hogst 50 procent antas ha en beteendemaéssig duration och
dirigenom inte forvantas tas ut under signifikanta dndringar 1 marknadsrantan.
For dessa belopp far rantedndringsperioden modelleras men durationen far
sattas till hogst 1 ar. Begransningen ar satt med hdnsyn tagen till risken for att
modellen inte fullt ut speglar den risk som i praktiken kan komma att
materialiseras.

FI kan dock eventuellt komma att omprova sitt stdllningstagande om
begrinsningar i ljuset av framtida modellutveckling. En sddan moéjlig
omprovning kan komma att innefatta bade den andel som far modelleras och
den maximala durationen i FI:s pelare 2-metod.

Inséttningar fran finansiella foretag far inte 16ptidsmodelleras utan har l6ptiden
noll.

[ avsnitt 3.4.1 Punkter att beakta for modellering av icke-loptidsbestdmda
insdttningar framgar vad foretagen behdver beakta for att kunna tillgodordkna
sig sin loptidsmodellering 1 extremvérdestestet for berdkning av kapitalpaslag
inom pelare 2.

Kommersiella marginaler

Kommersiella marginaler dr den del av intiktsrintan till foretaget som gar
utover foretagets kompensation for transaktionens finansieringskostnad (se
Basels IRRBB-standard’). Dessa kan foretaget exkludera frin metodens
ranteriskberdkning givet att vissa villkor for dokumentation ar uppfyllda. Dessa
star upptagna i EBA:s riktlinjer. Bland annat bor foretaget anvédnda en
transparent metod for att identifiera den riskfria réntan vid transaktionstillfallet
och applicera denna metod konsekvent for alla rantekénsliga instrument och
affarsomraden. Ett annat villkor &r att exkluderingen av kommersiella
marginaler bér vara i linje med hur foretaget hanterar och sékrar rinterisk.®

4 Metoden som presenteras i ”FI:s metoder for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2”
(FI Dnr 14-14414).

> https://www.bis.org/bcbs/publ/d368.htm

6 Punkt 82 i EBA:s riktlinjer.
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Anledningen till att kommersiella marginaler kan fa exkluderas ar att foretagen
kan férmodas ta ut marginalerna for att ticka motsvarande kostnader. Da dessa
icke-finansiella kostnader inte finns med 1 berdkningen for gaprisk bor heller
inte den kostnadstdckande marginalen gora det eftersom det faktiska
nettoflodet forvéntas vara noll. Om foretaget ddremot inte tar ut marginalen for
kostnadstdckning representerar denna istéllet en vinst som &ar inbadddad 1
balansrikningen. Aven om nuvirdet av denna dolda vinst kan variera med
diskonteringsréntan dr denna alltid positiv och behdver dérfor inte
kapitaltdckas da den inte under dessa forutsdttningar kommer att ge upphov till
negativa resultatfloden.

Mojligheten att exkludera kommersiella marginaler fran gapriskberdkningen &r
1 Overensstimmelse med EBA:s riktlinjer.

Nar det géller kommersiella marginaler for gruppvist genomforda transaktioner
kan transaktionens effektivranta anvéindas som utgdngspunkt for att faststilla
den kommersiella marginalen. Detta giller exempelvis for portfoljer med
forfallna exponeringar som dr inkdpta fran en extern motpart. Det behandlas
sarskilt 1 ndsta stycke.

Forfallna exponeringar

FI anger, i enlighet med EBA:s riktlinjer, att forfallna exponeringar tas upp i
metoden som rintekdnsliga exponeringar om dessa overstiger 2 procent av
foretagets tillgangar. Det dr de forvantade flodena frén portfoljen av forfallna
exponeringar som gaprisken utgar ifrdn. Gaprisken for en portfolj med
forfallna exponeringar berdknas exklusive sin gruppvist faststédllda
kommersiella marginal. Att komma fram till marginalens storlek i detta fall
kréver ett annat forfarande dn det som anvinds for individuella lan. For det
gruppvisa forfarandet behover de forvantade kassaflodena fran portfoljen
finnas tillgdngliga. For att berdkna den kommersiella marginalen behdvs ocksa
kopeskillingen. Utifran dessa berdknas kdpetransaktionens effektivranta. De
kommersiella marginalerna far d& antas vara de belopp som genereras av den
Overrdnta som utgors av skillnaden mellan den vid koptillfallet radande
marknadsrantan och kopetransaktionens effektivrénta. For detaljer kring
utrdkningen se bilaga 2.

3.2  Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk avser 1 denna promemoria risken for att marknadens generella
vérdering av dverlatelsebara instrument med kreditrisk fordndras utdver vad
som pakallas av nivén pé det allmédnna ranteldget for instrument med 14g
kreditrisk och utéver vad som pakallas av en eventuell fordndring 1
instrumentets specifika kreditrisk. Denna risk utgor sérskilt i tider av finansiell
oro en vasentlig del av de totala riskerna pa finansmarknaden.
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3.2.1 FI:s stillningstagande

FI:s metod for att berdkna pelare 2-paslag for kreditspreadrisk grundar sig pa
en schablontabell. Modellen har stressnivaer for kreditspreadar utifrén
instrumentets emittentkategori och kreditvardighet.

Foretag har dven mgjligt att berdkna pelare 2-paslaget genom en VaR-metod.

3.2.2 Inkomna synpunkter

Avanza anser att schablonmetodens stressnivaer for sékerstillda
bostadsobligationer dr orealistiska. Avanza ar kritiskt mot de krav som ska vara
uppfyllda for att f4 anvinda VaR-metod, speciellt kravet p4 stressade data. A
ena sidan anser Avanza att VaR-modeller 1 sig generar stressade utfall. Om
dessa VaR-modeller dessutom baseras péd kreditspreadar observerade under en
stressad tidsperiod leder det till en risk-pa-risk”-effekt. A andra sidan haller
Avanza med FI om att antagandet for kreditspreadar i VaR-modellerna ska
baseras pé stressade data. Avanza anser att dessa stressade data bdst avspeglas
genom att anvinda historiska data med ett tidsperspektiv om 3 till 5 ar tillbaka.

Kommuninvest anser att skillnaden i stressviarden mellan stater och
kommuner/regioner bor reflektera en sannolik skillnad i rorelser i
kreditspreadar mellan stater och kommuner/regioner 1 hindelse av kris.
Skillnaden mellan stater och kommuner/regioner som anges i tabell 1 1
remisspromemorian dr klart stérre &n vad Kommuninvest observerat i tidigare
kriser. Det finns darfér anledning att justera vardet. Kommuninvest anser ocksa
att det dr orimligt att stressvardet for stater i kategori 2 och 3 &r hogre an
kommun/region for kreditkategori 2 respektive hogre @n alla andra
emittentkategorier.

Nordnet anser att stressmagnituden for exponeringar utan kreditbetyg generellt
ar for hog, och dven bor differentieras mellan exponeringsklasser.

Svensk Exportkredit har gjort en kvalitativ beddmning av de stressade paslag
som foreslds och uppskattar att kreditspreadskiftena dr adekvata.

Svenska Bankforeningen anser att kreditspreadrisk bor strykas ur metoden da
kreditrelaterad risk tacks fullt ut i pelare 1. I annat fall bor metoden justeras sa
att det inte uppstér dubbelrdkning. Bankforeningen menar att kreditrisk enligt
Basel och kreditspreadrisk enligt FI:s metod dr tvd aspekter av samma sak.
Bankforeningen efterfragar ett fortydligande kring vilken risk som metoden &r
tankt att fainga och hur den materialiseras. Bankforeningen dnskar dven veta
vilka data och vilken tidsperiod som schablonmetoden &r baserad pa. Vidare
anser Bankforeningen att det dr lampligt att anvidnda stressade perioder som
ligger s& ndra som mojligt i tiden. Bankforeningen foreslér att anvdnda den
finansiellt stressade perioden under 2020 som fororsakades av
coronaviruspandemin (coid-19).

15(29)

NS
BARPAYS

N4y

NS

Yo,



FI Dnr 19-4434

En del foretag anser att vilken redovisningsprincip som anvinds for ett
instrument bor styra om positionen ér ldmplig eller inte att inkludera 1
underlaget for kreditspreadrisk.

Flertalet institut anser att stressmagnituden for kommunexponeringar utan
kreditbetyg inte motsvarar den risk marknaden ser i dessa papper.

3.2.3 Skiilen till FI:s stillningstagande

Kreditspreadrisk och kreditrisk dr besldktade med varandra men behover inte
alltid foljas at. Kreditrisk mot faktorer som dr mer vélkorrelerade till varandra
och till ekonomin som helhet och dirmed mer systematiska tenderar att
generera en hog kreditspreadrisk. Kreditrisk mot faktorer med ldgre korrelation
dér positioner kan diversifieras mot varandra har & andra sidan en tendens att
leda till en ldgre kreditspreadrisk.

Ett illustrerande exempel pa en liknande mekanism finns i regelverket for
interna modeller for kreditrisk dér diversifierbara lan — de med lag korrelation
till modellens enda systematiska riskfaktor — far ligre riskvikter 4n andra trots
samma vérden for sannolikhet for fallissemang.

Under pelare 1 kapitalticks kreditspreadrisken i obligationer endast nir den
ingdr 1 bankernas handelslager (i standardmodellen utgér ett kapital for
marknadsrisk som innefattar bade kredit- och kreditspreadrisk, 1
internmodellering utgér kapitalkrav separat for bada dessa riskslag). Dessa
utstar dock marknadsrisk i form av bade rénterisk och kreditspreadrisk dven
ndr de ligger utanfor handelslagret, det vill sdga i 6vrig verksamhet, da de dven
dérifran kan séljas eller belanas. Vérdet av denna marknadsrisk kan dven
komma att ingé i finansieringsmarknadens beddmning av ett foretags egen
kreditvéardighet. Ett flertal foretag tar ocksé upp denna risk 1 6vrig verksamhet i
sina interna kapitalbeddmningar.

For kreditkategorierna 1-3 (’investment grade”) bygger schablontabellen pa
historiska marknadsrorelser vid finansiell stress 1 kreditspreadar 1 kombination
med kvalitativt framtagna stressvdrden. Underlaget bestar av historik for index
over emittentkatgorierna savil som nagra enstaka emittenter nér det ar fraga
om stater. For kreditkategorierna 4—7 bygger tabellen endast pa ett antal stater
och foretag i kombination med kvalitativt framtagna virden. Perioden dver
vilka spreadar har studerats dr mellan 2008 och 2018. Stressnivaer har sedan
berdknats fram med en VaR-modell med 99 procents konfidensintervall och en
likviditetshorisont pd 90 dagar, som motsvarar FI:s bedomning av en lamplig
kapitalniva. Historiken har valts for att den innehaller tva langa finansiellt
stressade tidsperioder. Att endast anvéinda sig av en sldpande historik, som en
del remissinstanser foreslagit, kan leda till att helt ostressade perioder blir
underlag for berdkningen, som ddrmed kommer att underskatta risknivan.
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FI anser att samtliga overlatelsebara instrument bor inga i metoden oavsett
redovisningsklassificering. Detta for att redovisningsklassificeringen inte
nodvindigtvis behdver spegla instrumentets risk.

Historiskt ser vi att statspapper i kreditriskkategori 2 och 3 har haft hdgre
kreditspreadar dn andra papper i samma kreditriskkategorier. FI bedomer att
detta bor ligga till grund for kapitalbedomningen. Ett skél till detta, utover det
historiska monstret, ar att riskpremien ar hogre for papper med hogre
systematisk risk dn den &r for andra papper, trots samma totala risk for
fallissemang.

FI har beaktat flertalet instituts synpunkter pa att stressmagnituden for
kommunexponeringar utan kreditbetyg ar for hog och justerat metoden for det,
se avsnitt 3.2.4 nedan.

3.2.4 FI:s standardmodell for kreditspreadrisk

Metoden begrénsas till att inte omfatta kreditspreadrisken pé icke-
overlatelsebara instrument’. Nir det sirskilt giller virdepapperiseringar,
omfattas d inte den del av transaktionen (’retain share”) som foretaget
behdver ha kvar i sin roll som originator, sponsor eller ursprunglig langivare
under pelare 1-ramverket for virdepapperiseringar®. Vidare utgdrs underlaget
for kreditspreadriskberdkningen av samtliga verldtelsebara instrument oavsett
redovisningsklassificering.

For att berdkna kapitalpaslaget inom pelare 2 {for foretagets exponering mot
kreditspreadrisk anger FI en schablonmodell med stressade péaslag utifran
exponeringens emittentkategori och externa kreditvérdering, se tabell 1 nedan.
I forsta hand ska instrumentets kreditvirdering anvédndas, saknas en sddan kan
emittentens kreditvardering istéllet anvindas. I de fall dar det finns en skriftlig
garanti fran en tredje part far dess kreditvardighet istéllet anvindas.

Stressen berdknas utifran ett basscenario grundat pa aktuella ostressade
rantenivaer och anges 1 baspunkter. For detaljer kring stressberdkningen, se
bilaga 3.

7 Enligt definition i Lag 2007:528 kap1 par4

8 Del tre, avdelning 2, kapitel 5: Virdepapperiseringar i tillsynsforordningen (senast dndrad
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om
andring av forordning (EU) nr 575/2013 vad géller bruttosoliditetsgrad, stabil
nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk,
marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva
investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav pa offentliggbrande av
information, samt av forordning (EU) nr 648/2011).
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Emittentkategori Kreditkategori’

1 2 3 4 5 6 7
Stater - och Overstatliga
organisationer 0 120 1250 500 2000 5000 5000
Kommuner och regioner 70 80 110 | 500 2000 5000 15010
Sakerstéllda
bostadsobligationer!! 80 165 180 500 2000 5000 5000
Instrument emitterade av
kreditinstitut 80 180 200 |500 2000 5000 5000
ABS'? och MBS" 100 185 1200 [500 2000 5000 5000
Ovriga 80 165 180 1500 2000 5000 5000

Tabell 1: Schablontabell for kreditspreadrisk.

For att hantera det faktum att det dr vanligt att kommuner och regioner saknar
extern kreditrating utan att det behdver vara ett tecken pé sdmre
kreditvérdighet, har icke kreditvdarderade kommuner och regioner, jamfort mot
ovriga icke kreditvirderade emittentkategorier, erhallit en lidgre stressmagnitud.
Det kan dock finnas fall da det inte forhaller sig pa detta sétt. En sérskild
beddmning kan da vara nodvéandig.

For att pa ett rimligt konservativt sétt tdcka kreditspreadrisken i vrig
verksamhet adderas kapitalpaslaget for denna 1 FI:s metod till det totala
kapitalpéslaget. Detta forfarande &r 1ampligt bland annat eftersom
kreditspreadrisker ofta korrelerar med finanssektorns sammantagna risker,
sarskilt 1 situationer med forsdmrad stabilitet och dkad stress.

3.2.5 Forutsittningar for att FI ska basera sin bedomning pd foretagsinterna
modeller

Som ett alternativ till schablonmodellen foresldr FI att foretag kan {4 anviinda
resultaten fran den interna VaR-modell ("Value at Risk) som foretaget
anvinder for intern riskmétning — under forutsittning att den ar lamplig och att
berdkningen baseras pa en innehavsperiod pa 90 dagar och en signifikansniva
pa 99 procent. Mitningarna bor grunda sig pé en historisk period vars
marknadsutveckling skulle orsaka allvarlig stress pa foretagets exponeringar. I
avsnittet 3.4.2 Punkter att beakta for egna VaR-modeller framgar vad foretagen
bor beakta for att kunna tillgodordkna sig sina egna VaR-modeller 1
berdkningen av kapitalpaslag inom pelare 2.

? Se tabellen i bilaga 3 for att koppla schablontabellens kreditkategorier till externa kreditbetyg.
19 Om instrumentet emitterats fran ett land inom EU kan den légsta kreditvirderingen for en
kommun eller region inom det specifika landet anvdndas som kreditvédrdering for en kommun
eller region som saknar kreditvardering.

! Sikerstéllda bostadsobligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av sikerstillda
obligationer.

12 Asset-Backed security (ABS) ir en virdepapperiserad kredit som sikerstills av nigon form
av sikerhet.

13 Mortgage-backed security (MBS) dr virdepapperiserad kredit vars underliggande tillgdng &r
fastighetslan.
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3.3 Basisrisk

Basisspreadrisk, eller basisrisk, ar risken att priser pa olika positioner pa
ekonomiskt motsvarande tillgangar ror sig relativt varandra. Ett vanligt
exempel ar fluktuationen mellan priserna pd en underliggande tillgdng och ett
terminskontrakt pa tillgdngen. Inom rantemarknaden exemplifieras basisrisk
oftare av att tva swapkontrakt pa samma langa fastrantefloden kan rora sig mot
varandra om deras rérliga rintefloden bestdms av olika referensrintor. Ett
annat exempel ar risken for skillnader i virdeférandringar och kassafléden i en
swap och en obligation (inklusive den finansiering som efterliknar swappens
korta fldden) med samma rénterisker. Detta formuleras i Baselstandardens
definition'* som risken for relativa forindringar mellan instrument med
liknande 16ptid men med prissittning pa olika index. Detta exemplifieras' i
standarden med att relationen mellan referensréantor som Libor (som styr
derivat) och faktiska finansieringskostnader kan vara instabila dver tid. Ett
annat exempel 1 Basels standard ar variationer mellan en skuld prissatt efter
Libor och en tillgang som prissatts efter kurvan for statsobligationer emitterade
av USA:s finansdepartement, US Treasury 6.

Basisrisker tenderar att forstérkas i tider av osékerhet for banksystemet och bor
sarskilt darfor kapitaltdckas. Viktigt i sammanhanget ér att grundvalen for
manga derivat pa rintemarknaderna internationellt gérs om i den sa kallade
IBOR-reformen. Enligt EBA-riktlinjerna bor ocksé en kapitalkravsutvérdering
innefatta basisrisk, alltsd paverkan av en stress pa likvardiga positioner
prissatta med olika rinteindex (EBA:s riktlinjer punkt 26 d).

3.3.1 FI:s stillningstaganden

FI avser att bedoma kapitalkrav for basisrisk i bankboken med en stressbaserad
standardmetod for de foretag som inte har interna modeller. Den stressbaserade
metoden tar hdnsyn till basisrisker i derivat baserat pa valuta och 16ptid for de
underliggande osékrade transaktioner som anvinds vid faststillandet av
referensrintenivaer. For ett flertal derivat pa den svenska marknaden gor FI
dock ett undantag. Om FI bedomer, baserat pa kriterier i denna promemoria, att
ett foretags interna VaR-modell méter risken tillforlitligt, kan FI istdllet komma
att basera sin bedomning péd denna.

3.3.2 Inkomna synpunkter

Nordnet ér av asikten att modellen ar for bred och gar utéver den risk for
ofullstandigt risktdckta positioner som foretaget anser att modellen borde tacka.
Nordnet tycker ocksa att kopplingen till valutakursrisk &r oklar.

14 Basel Framework SRP 31.2 (2)
15 Basel Framework SRP 98.8 (1)
16 Basel Framework SRP 98.15 (2)
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Svensk Exportkredit tillstyrker 6verlag remisspromemorians ansats att tilldta
VaR-modellering for riskerna i frdga. Institutet anser ocksa att
standardmodellens niva av stress dr adekvat. SEK 6nskade dock en annan
referensrénta dan 3M Stibor som benchmark i FI:s remitterade forslag.

Svenska Bankforeningen anser att remisspromemorians standardmodell
dubbelrdknar vissa basisrisker och méter andra som Bankféreningen inte anser
existerar. Som stod till detta tar féreningen upp ett exempel med troligtvis vil
korrelerade motriktade exponeringar dir remisspromemorians modell inte tar
hansyn till ndgon riskddmpande effekt. Féreningen hdvdar ocksa att vissa
basisrisker dven tas upp i1 gapriskmitningen i SOT-modellen och dérfor inte
bor tas upp 1 basisriskmétningen.

Bankforeningen foreslar vidare en egen modell for basisrisk som endast tar upp
basisrisk mellan jdmna par av derivat med instrument i samma valuta som
underliggande. Foreningen anser att minst tva exponeringar maste finnas i en
portfolj for att den ska anses béra basisrisk.

3.3.3 Skiilen till FI:s stillningstaganden

FI:s utgangspunkt ar att varje position utsitter den som héller den for en viss
risk. Detta utifran positionen 1 sig sjidlv och oberoende av andra positioner 1
samma portfolj, foretag, eller konsolideringsgrupp. Beroende pa en portfoljs
sammansattning kan 1 vissa fall dess totalrisk genom diversifiering och
risktdckning bli ldgre &n summan av dess positioners, men inte hogre.
Gaprisken i en obligation med obetydlig kreditrisk utgors av dess kédnslighet
mot den riskfria rantan och méts hiar med det SOT-test som 1 EBA:s riktlinjer
ar publicerade for just detta &ndamal. Basisrisken mellan en sadan obligation
och ett derivat med samma underliggande gaprisk ligger i vr mening helt och
hallet i derivatet da obligationens risk beskrivs uttémmande av gaprisken.

Trots att denna utgangspunkt kan tyckas naturlig har FI stor forstielse for de
andra stdndpunkter som kommit in 1 remissvaren. Detta da derivatmarknaden
(for bland annat ranteswappar) genom sin likviditet har kommit att bli
tankemadssigt mer eller mindre synonymt med rantemarknaden som sadan.
Basisrisker 1 derivaten pa det som oftast ses som den allra mest likvida
priskurvan i Sverige, 3-méanaders Stibor, uppmats darfor i praktiken som regel
till noll. Detta kan till exempel bero pa att bade dessa derivat och basisriskfria
avistainstrument, som statsobligationer, ofta riskmits gemensamt pa denna
kurva. Att basisriskerna manifesterar sig bade som skillnader i1 kassafloden och
prisvariationer dessa instrument emellan ger tyvérr inte utslag genom detta sétt
att mita. Andra derivat diremot, till exempel de som baseras pa 6-mandaders
Stibor, riskmits som regel pa sina egna priskurvor vilket gor att basisrisker hos
dem da fangas upp.

Att basisrisker pé detta sétt kan komma att undgé att beaktas anser dock FI inte
vara ett skal till att inte méta och kapitaltdcka dessa. Detta sdrskilt som
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bankerna ofta innehar stora positioner, brutton, 1 avistainstrument dér gaprisken
effektivt tackts av derivat men dér basisrisker aterstar.

For att vidare klargora den koppling mellan risker som har efterfragats 1 olika
remissvar mits den underliggande gaprisken i SOT-testet och valutarisker
kapitaltdcks 1 pelare-1. Basisrisken, som bérs mellan olika instrument med
samma underliggande riskfaktor, méts 1 den pelare-2 metod som beskrivs i
denna promemoria.

Nar det géller Bankforeningens synpunkt pa éverdriven konservatism i
métningen av basisrisk mellan néraliggande derivatkurvor (USD Libor 3M och
USD Libor 6M 1 exemplet) har FI sett skl att minska denna och vi har dndrat
modellen si att nettning av risker tillats 1 6kad utstrackning.

Benchmarkrantan i modellen, dr som framgér av ovanstédende, rantorna pa
obligationer med obetydlig kreditrisk. Detta till skillnad frdn vad som géllde i
den tidigare remitterade modellen, som SEK observerade i sitt svar.

3.3.4 FI:s standardmodell for basisrisk

FI anger f6ljande modell for basisrisk for de foretag som inte har egen VaR-
baserad modellering:

Kontrakt som prissétts pd riskfria viarderingskurvor, det vill sdga sddana som
inte dr kopplade till rdntor pa icke-sdkerstillda, 1&n anses i modellen vara utan
basisrisk. Detta géller till exempel for fysiska ldnetransaktioner med fast réinta.
For till exempel derivat med ena sidan fast forrdntning mot pa andra sidan
flytande rantor som ar kopplade till réntor pa icke-sikerstilld uppléning som
Libor, laggs kapitalpaslag till enligt modellen.

Sarskilt undantag fran basisrisk ges for derivat prissatta mot Stiborrdntor pa
3 manader eller kortare.

Samtliga kontrakterade flytande (4nnu ej till sin nivé faststdllda) rantefloden
stressas med en riantestress som &r individuell for varje referensrénta.

Stressen modelleras utifran att referensréntor 1 samma valuta samvarierar.
Samtidigt antas i modellen referensrédntor med langre 10ptid rora sig mer i
stress dn de med kortare, vilket beskrivs formeln nedan. Alla framtida floden
kontrakterade (genom till exempel derivatkontrakt eller FRN:er) pé en
referensrénta stressas med ett ranteskift enligt foljande formel dar T &r
referensrintans 10ptid i ar:

Stress [bps] = 8+8*T [ar]
Resultatet summeras per referensrinta och per valuta. Absolutbeloppet av

summan for en valuta utgor kapitalkravet for valutans basisrisker. Det totala
kapitalkravet utgdr summan av kapitalkraven for varje valuta.
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Instrument med tva ben, som relaterar till referensriantor 1 olika valutor,
kommer genom detta att ge bidrag fran bada sina ben till de netton som
summeras for respektive valuta. Instrument med tvad motstdende ben som
relaterar till referensréntor i samma valuta dér referensridntorna har
ndraliggande 16ptider, kommer 1 modellen ocksa att ge bidrag fran bada sina
ben. I detta fall kommer dock kapitalkravet begransas genom nettning inom
valutan.

En referensrénta kan till exempel vara sexmanaders Euribor som faststdlls
utifran interbankdepositioner med 0,5 ars 16ptid. Metoden anger att alla
framtida floden, som foretaget har kopplat till den referensréntan, beaktas.
Stressen berdknas sedan som det ekonomiska utfallet av att alla framtida floden
hiar kommer att stressas enligt modellen. I detta fall antas att framtida rantor
kommer att faststillas (8 + 8 x 0,5 =) 12 baspunkter hogre &n i ett basscenario.
Nettointdkten eller nettokostnaden for detta paslag pa 12 baspunkter summeras
sedan till motsvarande stresser for ovriga EUR-relaterade basisrisker.
Absolutbeloppet av denna summa utgor kapitalkravet for basisrisker i EUR.

3.3.5 Forutsittningar for att FI skall basera sin bedomning pd
foretagsinterna modeller

P& samma sétt som for kreditspreadrisk uppmanas foretag med en tillrackligt
stabil och robust VaR-modell for intern riskmétning berdkna kapitalpaslag
utifrdn den. Berdkningarna behdver grunda sig pa en stressad historisk period.
I avsnittet 3.4.2 Punkter att beakta for egna VaR-modeller framgar vad
foretagen bor ta hansyn till for att kunna tillgodordkna sig sina egna VaR-
modeller i berdkningen av kapitalpéslag inom pelare 2.

34 Villkor for modellering

3.4.1 Punkter att beakta for modellering av icke-loptidsbestimda
insdttningar

For att kunna tillgodordkna sig modelleringen av icke-16ptidsbestimda
inséttningar anger metoden foljande.

- Modellen ar val dokumenterad.

- Modellen och utfallet av dess ranteriskberdkning anvinds i styrningen
av foretagets rianteriskpositionering.

- Modelleringen baseras pé data for sd lang tid som finns tillgdnglig,
minst 10 &r, och dir &tminstone en hel konjunkturcykel ingar. Behov
om 10 &rs historik kan pa ett odnskat sétt missgynna framst sma och
nystartade foretag. I sdrskilda fall ar det darfor mojligt att modellera
icke-16ptidsbestimda inséttningar trots att 10 ars historik saknas, givet
att FI beddmer metoden som robust.
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Dokumentationen tydliggér med vilken sannolikhet de icke-
16ptidsbestdmda insdttningarna beddms vara varaktiga samt vad som
anses vara en signifikant fordndring i1 rdnta for att faststélla dessa
varaktiga insdttningar.

Det finns dokumentation som visar att modellen ar stabil for olika
tidsperioder och antaganden.

Det finns en beddmning av svagheter och framtida utmaningar som har
att gora med modellen och en beddmning av modellrisken.
Bedomningen av modellrisken ingér i en formell policyprocess som
granskas och godkénns av styrelsen.

Modellen granskas och valideras av personer som &dr oberoende 1
forhallande till utvecklingen av modellen. Valideringen &r vél
dokumenterad i foretagets policy for validering.

Modellens huvudparametrar backtestas.
Det finns en grundldggande genomgang av de expertbeddmningar som

har gjorts 1 modellen och bedémningar av rimligheten i dessa
beddmningar.

Utdver kraven pa styrning och kontroll tar modelleringen bland annat hédnsyn
till att kundbeteenden skiljer sig 4t mellan olika rdntescenarier, migration
mellan konton, sérskilda forhallanden under negativa marknadsrantor och
kanslighetsanalys.

Dokumentationen redogor for foljande:

3.4.2

Hur inséttningsbeteendet behandlas separat i de olika stresscenarierna.
Hur asymmetriska effekter fran negativa réntor beaktas.

En kénslighetsanalys.

Hur den modellerade effekten utifran olika beteendemissiga
antaganden analyseras for att bedoma rimligheten i scenarierna. Detta

gors bade utifran effekten pa foretaget och pa motparten.

Punbkter att beakta for egna VaR-modeller

For att kunna tillgodordkna sig resultatet frdn en egen VaR-modell anger
metoden foljande.

Riskfaktorer som é&r relevanta for foretagets olika riskbarande
instrument och transaktioner ingar i modellen.
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- De mest lampliga riskfaktorerna anvénds for varje instrument och
transaktion.

- Resultatet frdn VaR-modellen anvénds i styrningen av foretagets risker.
- Modellen har fungerat stabilt under minst ett ars tid.

- Berékningen baseras pa stressade data.

- VaR-modellen valideras atminstone arligen.

- Den periodiska valideringen dokumenteras och rapporteras till senior
ledning och styrelse eller dess kommitté.

- Modellen granskas och valideras av personer som &r oberoende 1
forhallande till utvecklingen av modellen.

4 Datainsamling

FI avser att begéra in information om réntebindningstid, volym samt utfall av
extremvérdestestet for de rantekénsliga instrument som ligger i
balansrikningen samt information om kreditspreadrisk och basisspreadrisk.
Detta gors i syfte att underlétta FI:s bedomning av ett foretags marknadsrisker
och som underlag for FI:s metod for marknadsrisk 1 6vrig verksamhet. Om ett
foretag avser att anvdnda sin modellering av icke-16ptidsbestdmda insdttningar
bor resultaten av den inga i extremvérdestestet med de begrdnsningar som
presenteras 1 denna metod.

5 Metodens konsekvenser
5.1 Effekter pa foretagens kapitalkrav

FI:s pelare 2-metod for marknadsrisker i 6vrig verksamhet kommer att pdverka
foretagens kapitalkrav. Effekten pa kapitalkravet varierar mellan foretagen.

Vad giller gaprisken beror effekten av metoden pa hur extremvérdestestet
enligt EBA:s riktlinjer paverkar foretaget, huruvida foretaget inkluderar eller
exkluderar kommersiella marginaler och forfallna exponeringar samt om och
hur foretaget modellerar icke-16ptidsbestdimda inséttningar.

De foretag som kan exkludera kommersiella marginaler eller forfallna
exponeringar kan fé lagre kapitalkrav. Modellering av icke-10ptidsbestimda
inséttningar forvantas minska risken for ett foretag, vilket ger ett minskat
paslag jamfort med om det inte anvént sig av modellering.
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Baserat pd den information som FI har samlat in férvéntas foretag inom
tillsynskategori 1 att framst paverkas av mgjligheten att modellera icke-
16ptidsbestdmda insdttningar samt att kunna exkludera kommersiella
marginaler. Bdda dessa faktorer kan antas ge en minskad risk och ddrmed ett
minskat kapitalpdslag. Dock kan den minskningen ddmpas av det
tillkommande paslaget for kreditspreadrisk och basisspreadrisk.

For foretag inom tillsynskategori 2 forvdntas metoden ge ett mer blandat utfall.
Vissa foretag kommer att f4 mindre 6kningar av kapitalpdslag medan andra
forvintas fa en minskning.

Den 6vergripande konsekvensen av metoden ér att kapitalpaslaget kommer att
avspegla den faktiska risken 1 foretagen pa ett battre sitt.

Den skillnad som, med den nu géllande tillsynsférordningen, uppstar mellan
kapitalkrav for kreditspreadriskbarande vardepapper i handelslager och i
bankbok kan pé marginalen 6ka anvdndningen av handelslagret for denna typ
av vardepapper.

5.2 Konsekvenser for samhillet och konsumenterna

Den nya pelare 2-metoden kommer att 6ka FI:s mojlighet att bedoma
kapitalpéslag for marknadsrisker i 6vrig verksamhet mer riskkénsligt och dka
mojligheten att bedoma foretagen mer likvardigt. Detta bor bidra positivt till
konkurrensen mellan foretagen och dirmed dven stiarka konsumentskyddet.

Konsekvenserna av metoden véntas bli sma utanfor de foretag som omfattas av
pelare 2-metoden.

5.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

Metoden kommer inledningsvis att innebéra att FI behdver granska modellerna
for intern riskmétning, det vill sédga beteendeméassiga modeller och VaR-
modeller, mer detaljerat. Det kommer att krdva en viss 0kad resursatgang och
arbetsbelastning under en begransad tidsperiod.

Den langsiktiga konsekvensen édr dock att FI kommer att kunna bedoma

kapitalpéslaget mer riskkinsligt samt behandla foretagen pé ett mer likvérdigt
satt.
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Bilaga 1
Parameterisering av standardiserade rintechockscenarier

For varje valuta ¢ med den angivna storleken pa de parallella, korta och
langadgonblickliga chockerna for den “riskfria” réntan bor foljande
parametriseringar av de sex rantechockscenarierna tillimpas:

(1) Parallellchock for valuta c: En konstant chock upp eller ned inom alla
l6ptidskategorier:

ARparallel,c (tk) = iRparallel,c

(i1) Kortrantechock for valuta c: Chock upp eller ned som &r som storst vid den

kortaste 16ptidens mittpunkt. Denna chock, genom den formgivande skaldren
—t

k
Sshort (tx) = € x , x =4, minskar mot noll vid 16ptiden for den ldngsta punkten
pa durationen. Dér t; dr mittpunkten (tidsméssigt) pa den k:a 16ptidskategorin
och t; dr mittpunkten (tidsméssigt) pa den sista l6ptidskategorin K):

— — i 7’4
ARshort,c(tk) = iRshort,c ' Sshort(tk) = iRshort,c e x

(ii1) Langrantechock for valuta c: Denna chock anvénds endast vid
rotationschocker. Chocken &dr som storst vid den ldngsta 16ptidens mittpunkt
och ér kopplad till den korta skalfaktorn som Sy (tx) = 1 = Sgpore (t):

5 . i
ARlOng,C(tk) = iRlong,c ) Slong(tk) = iRlong,c . (1 —e x )

(iv) Rotationschocker for valuta c: Inblandning av rotationer i rdntornas
duration (dvs. for brantning och flackning), enligt vilket bade de 14nga och
korta rdantorna chockas och forskjutningen av riantorna vid varje loptids
mittpunkt fas genom att tillimpa foljande formler pa dessa chocker:

ARsteepener,c(tk) =—0,65" |ARshort,c(tk)| +0,9- |ARlong,c(tk)|a

ARflattener,c(tk) = +0'8 ' |ARshort,c(tk)| - 0;6 ' |ARlong,c(tk)|

Exempel:

Kortrantechock: Anta att banken anvénder K = 19 tidsintervaller och k =25 ar
(mittpunkten (tidsmaéssigt) pa den langsta loptidskategorin K), dér t;, ar
mittpunkten (tidsméssigt) for loptidskategori k. For k = 10 med ¢, = 3,5 ér

skulle skaldrjusteringen for den korta chocken vara som foljer: Sgpor: (tr) =
-3,5

e + = 0,417. Banker multiplicerar detta med vérdet for kortrantechocken for
att fa det belopp som ska adderas till eller subtraheras frdn avkastningskurvan
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pa den loptidspunkten. Om kortrantechocken dr +250 baspunkter skulle
avkastningskurvan vid t;= 3,5 &r vara 104,2 baspunkter.

Brantning: Anta samma punkt pa avkastningskurvan som ovan, t;= 3,5 dr. Om
det absoluta virdet for kortrdntechocken dr 250 baspunkter och det absoluta
vérdet for lngrantechocken dr 100 baspunkter (som for euron) skulle
forandringen av avkastningskurvan vid t;= 3,5 ar vara summan av
kortrdntechockens effekt plus langréntechockens effekt i baspunkter: — 0,65
250 bps - 0,417+ 0,9 - 100 bps - (1 —0,417) =—15,3 bps.

Flackning: Motsvarande fordndring av avkastningskurvan for chockerna i

exemplet ovan vid t,= 3,5 ér skulle vara: + 0,8 - 250 bps - 0,417 — 0,6 - 100
bps - (1 —0,417) = 48,4 bps.
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Bilaga 2
Kommersiella marginaler for gruppvis évertagna lin

For det gruppvisa forfarandet bor kommande kassafloden fran portféljen finnas
tillgéngliga. For att berdkna den kommersiella marginalen behovs ocksa
kopeskillingen. Utifran dessa berdknas kopetransaktionens effektivrianta. Den
kommersiella marginalen antas vara de belopp som genereras av den dverrianta
som utgdrs av skillnaden mellan den vid koptillfallet raidande marknadsréntan
och kopetransaktionens effektivrénta.

Ovanstaende definieras hédr genom:

i=
P = Z C;(1+ NPER) ™

i=1
dar

P = kopeskilling for den forfallna portfoljen (NPE-portfolj)

C; = i:te kommande kassaflodet 1 den forfallna portféljen (’non performing
exposures”’, NPE-portf6lj). De kommande kassaflodena kan vara berdknade pa
olika sitt, de kan vara forvéantade eller kontraktuella, men det ar viktigt att
nuvardena av dem diskonterat med effektivrintan ar lika med kopeskillingen.
D; = 16ptid for i:te kassaflodet

N = antal kassafldden 1 transaktionen

NPER = effektivréinta for kopetransaktionen

r = riskfti rénta vid koptillfallet

De kommande kassaflodena édr uppdelade pa tva delar:

CG; = grundflode nummer i
CM; = kommersiell marginal nummer i

s att: Ci = CGL + CML
den kommersiella marginalen definierar vi som:

CM; = C;[1 - ((1 +7r)/(1 + NPER))"1].
Det dr samtliga floden CG; som ska risktickas med avseende pé rénterisk

genom inkludering i de floden som stresstestas 1 extremvardestestet. Flodena
CM; kan diremot tillatas vara exkluderade fran stresstestet.
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Kreditvirdighetstabell

FI Dnr 19-4434

Tabell for att koppla externa kreditvirdighetsinstituts betyg till
schablontabellens kreditkategori.
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Kreditvardighetssteg |1 2 3 4 5 6
CCC+ och
Fitch AAA till AA- | A+ till A- BBB+ till BBB BB+ till BB- B+ till B- | under
B1 till Caal och
Moody's Aaatill Aa3 | Al till A3 Baal till Baa3 Bal till Ba3 B3 under
CCC+ och
S&P AAA till AA- | A+ till A- BBB+ till BBB- BB+ till BB- B+ till B- | under
BH till CCCH och
DBRS AAAtill AAL | AH till AL BBBH till BBBL | BBH till BBL BL under

Kreditvardighetssteg 7 dr for ej externt klassificerade emittenter.
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