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BESLUT

Tredje AP-fonden FI Dnr 17-12940

Att: Verkstallande direktdren Delgivning nr 2 o _
Finansinspektionen

Box 1176 Box 7821

111 91 StOCkhOl m SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Tredje AP-fonden (802014-4120) ska betala
sanktionsavgift med enmiljonguttiotusen (1 070 000) kronor for Gvertradel se av
skyldigheten att i rétt tid anmalatill Finansinspektionen att dess innehav av aktier
och roster i Karolinska Development AB Gverstigit en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Tredje AP-fonden (fonden) har anmalt att fonden Okat sitt aktieinnehav i
Karolinska Development AB sa att det kom att Gverstiga 10 procent av samtliga
aktier och roster den 5 april 2017. Anméalan kom in till Finansinspektionen den 24
april 2017 men korrigerades genom yttrande den 7 september 2017 varigenom
andringen i aktieinnehavet istdllet uppgavs ha skett 12 april 2017.

Finansinspektionen tog den 2 augusti 2017 upp fragan om anma an kommit in for
sent och om fonden darfor ska betala en sanktionsavgift.

Fonden har fatt tillfalle att yttrasig och har dai huvudsak anfort féljande.
Karolinska Development AB genomfdrde en kvittningsemission déar innehavarna
av konvertibla skuldebrev erbjods konvertera dessattill aktier. Fonden var
innehavare av ett sddant konvertibelt skuldebrev och i enlighet med uttryckt
intention fran 6vrigainnehavare valde fonden att konvertera dettatill aktier. Om
samtliga konvertibel &gare utnyttjade erbjudandet skulle detta medféra att fondens
agande i Karolinska Development AB skulle minska.

Den 13 april 2017 konstaterade fondens riskkontrollfunktion att aktiernai
Karolinska Development AB hade bokforts pa fondens konto den 12 april 2017
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samtidigt som en 6kning av fondens aktieandel i Karolinska Development AB
hade skett. Eftersom fonden utgick fran uppgifternai prospektet antog
riskkontrollfunktionen att informationen om det totala antalet utestaende aktier var
felaktig. En utredning paborjades omedelbart men pa grund av paskhelgen var det
svart att fatag pa foretradare for Karolinska Development AB.

Forst den 24 april 2017 fick fonden information om att det totala antal et
utestaende aktier inte var felaktigt. En av de 6vriga konvertibel dgarna hade valt att
inte deltai konverteringen vilket medforde att Karolinska Development AB:s
totala antal utestaende aktier blev lagre &n vad som framgick av prospektet. Nar
fonden fick dennainformation insdg fonden att flaggningsgransen om 10 procent
hade passerats och anméalan till Finansinspektionen skickades dain omedel bart.
Fonden har angett den 5 april 2017 som transaktionsdatum. Detta & dock felaktigt
dainnehavsforandringen skedde den 12 april 2017 vilket framgér av bifogad
avrakningsnota.

Enligt 4 kap. 9 § lagen (2000:192) om allmanna pensionsfonder far ingen av
Forsta-Fjarde AP-fondernainneha simanga aktier eller andelar i ett foretag att
rostetalet for dem Overstiger tio procent av rostetal et for samtliga aktier eller
andelar i foretaget. Det var darfér aldrig fondens avsikt att 6ka agandet i bolaget
utan detta skedde till f6ljd av andra aktiedgares ovantade agerande.

Fonden har efter det intréffade sett 6ver sinainternarutiner for deltagande i
emissioner och konverteringar och bland annat infort ett sérskilt krav pa att
deltagande endast far ske under forutsattning att det skriftligen villkoras att
fondens égarandel efter emissionen eller konverteringen inte dverstiger 9,5
procent. Dartill har fonden sett Gver sinainternarutiner kring bevakning i
samband med deltagande i emissioner och konverteringar samt intern
informati onshamtning och spridning for att sakerstalla att nagot liknande inte
intr&ffar igen.

Som namnts ovan far fonden inte inneha mer @n 10 procent av rosternai ett
noterat foretag. Fonden anser att investeringsbegransningen motsvarar den
omstandighet som exemplifierasi Finansinspektionens riktlinjer for bestdmmande
av sanktionsavgift. Dar anges att skal bor féreligga for en minskning av avgiften
om innehavsforandringen avser en placering i en vardepappersfond eller
speciafond vars fondbestammel ser inte medger undantag enligt 5 kap. 20 § lagen
(2004:46) om véardepappersfonder. Fonden anser sdledes att det finns goda skal
for nedséttning av avgiften.

Fonden har kommit in med en avrakningsnota.

Finansinspektionens bedémning

Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

Karolinska Development AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill
handel paen reglerad marknad. Av fondens anmalan, som kom in till

Finansinspektionen den 24 april 2017, framgar att fonden den 5 april 2017 okat
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sitt innehav i Karolinska Development AB sa att innehavet kom att 6verstigatio
procent av samtliga aktier och roster. Av fondens yttrande jamte avrakningsnota
som gavsin den 7 september 2017 framgar dock att innehavet andrades den 12
april 2017. Fonden var sdledes skyldig att senast den 19 gpril 2017 anméla
forandringen till Finansinspektionen.

For att anmal ningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehallet i anméalan
vara korrekt och fullstandigt. Presumtionen vid en vertrédel se av
flaggningsbestdmmel serna &r att det foreligger oaktsamhet

(prop. 2006/07:65 s. 241). Det & anmdarens ansvar att kontrollera att uppgifterna
i anmdan & korrekta. Av 12 kap. 10 8§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser framgar att en anmalan om forvarv
eller dverlatelse av aktier bland annat skainnehdlla uppgift om datum da
troskelvardet naddes, Gverskreds eller underskreds. Fondens anmalan innehdll en
sadan felaktighet i detta avseende att fonden kan anses hafullgjort sina
skyldigheter enligt aktuell bestdmmelse forst nér fonden den 7 september 2017
inkom med korrekta uppgifter om datumet for innehavsforandringen.

Eftersom fonden var skyldig att anméla innehavsforandringen senast den 19 april
2017 och anma ningsskyldigheten kan anses vara fullgjord forst den 7 september
2017 foreligger grund for att pafora fonden en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) déar avgiften bestams
enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas del's antal et handel sdagar som Overtrédel sen avser, dels
om den som begétt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansi nspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertradel sen
ar ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns sérskilda skél att efterge
avgiften.

Fonden fullgjorde sin anmal ningsskyldighet 97 handel sdagar for sent. Med
tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften darmed beréknas till
2 140 000 kronor.

Av riktlinjernaframgar att det finns en mojlighet att sétta ned avgiften om
innehavsforandringen har avsett placering i en vardepappersfond vars
fondbestammel ser inte medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Enligt 5 kap. 20 § LVF far ett fondbolag inte till en
vardepappersfond forvarva aktier med sadan rostrétt som gor det mojligt for
fondbolaget att utbva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av ett foretag.

AP-fondernas verksamhet regleras bland annat av lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (lagen om AP-fonder). Av 4 kap. 9 § lagen om AP-fonder framgar
att ingen av Forsta-Fjarde AP-fonderna, som huvudregel, far inneha sd manga
aktier eller andraandelar i ett foretag att rostetal et for dem Gverstiger tio procent
av rostetalet for samtliga aktier eller andelar i foretaget. Syftet med denna
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investeringsbegransning &r att begransa de berérda AP-fondernas mojligheter till
agarinflytande i enskilda foretag. Enligt Finansinspektionens bedémning
motsvarar den investeringsbegransning som foljer av 4 kap. 9 § lagen om AP-
fonder, i detta hanseende, syftet med den investeringsbegransning som foljer av
5 kap. 20 § LVF. Finansinspektionen anser déarmed att avgiften kan séttas ned
med hdften och bestémmastill 1 070 000 kronor.

Det har inte framkommit annat &n att fondens Gvertrédel se av

flaggni ngsbestammel serna berott pa oaktsamhet. Det finns inte nagra sadana
formildrande omstandigheter som ska beaktas enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980)
om handel med finansiellainstrument och som paverkar storleken av
sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit ndgra omstandigheter i drendet som medfor att
Overtrédel sen ska anses som ringa eller ursdktlig. Det & den anmalningsskyldiges
ansvar att setill att de system, processer och kontroller som anvands ar effektiva
och fungerar. Inte heller i dvrigt foreligger det ndgra sarskilda skal for eftergift av
sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststéller darfor sanktionsavgiften till 1 070 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Bilaga 1

Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrédtten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka dverklagandet, handlingarnai
det 6verklagade drendet samt eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.



Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument
(LHF) skaden som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagnartill
handel pa en reglerad marknad (den anmal ningsskyldige) skriftligen anmala
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen om andringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rosteta et for samtliga aktier
I bolaget som innehavet motsvarar

1. uppndr eler 6verstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besl uta att en sanktionsavgift skatas ut av den somintei réatt
tid fullgor skyldigheten att gora anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen
enligt 4 kap. 3 8 LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF, i dess lydelse fore den 2 augusti 2017, ska sanktionsavgiften
faststéllastill 1&gst 15 000 kronor och hdgst det hbgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast féregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhalit till foljd av
regel Overtradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gér att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tvamiljoner euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdlit till foljd av
regel vertradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gér att faststalla.

Av 6 kap. 3 e 8§ LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den juridiska
eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underlttat
Finansi nspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt upphort med
Overtradelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att dvertradel sen ska
upphdra, sedan den anmaltstill eller patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen & ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skél (6 kap. 3 g 8 LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-12940 bt 801
Del gi\/ni ng nr 2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om hande
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 5 oktober 2018 till Tredje AP-fonden.

Jag har i egenskap av behdrig firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum f6r mottagandet.



