ANFORANDE

Datum: 2015-11-19 Finansinspektionen
X . , Box 7821
Talare: Erik Thedéen SE103 97 Stockholm
Mote: SNS: Bostadsmarknaden och [Brunnsgatan 3]
o . . Tel +46 8 787 80 00
hushallens skuldsittning Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Atgiirder mot risker med hushallens skuldsittning

Hej, jag kommer i dag att tala om var syn pa bostadsmarknaden, riskerna med
hushallens skuldsittning och vilka atgérder som kan ddmpa dessa risker. Men
for att sétta saker 1 ett sammanhang tar jag avstamp i utvecklingen pa
bostadsmarknaden och Finansinspektionens uppdrag.

Bostadspriserna har okat snabbt och skulderna foljer med

Utvecklingen pa den svenska bostadsmarknaden ir stark. Okningstakten i
bostadspriserna har stigit stadigt sedan 2012. Under det senaste aret har priset
pa bostadsritter 0kat med néstan 20 procent och villapriserna med nistan

14 procent. Och sedan 2012 har priserna pa bostéder i riket som helhet dkat
med mer dn 40 procent.

Det finns flera anledningar till denna utveckling. Hushéllen har haft en god
Okning 1 sina disponibla inkomster. Befolkningen har dkat snabbare dn
bostadsbestdndet det senaste decenniet. Och nér allt fler behover ndgonstans att
bo stiger efterfragan pa bostéder i1 forhdllande till utbudet. Da stiger ocksa
priserna. Allt fler hushall har ocksé flyttat till storstdderna. Under de senaste 20
aren har exempelvis befolkningen i Storstockholm 6kat med 500 000 personer
samtidigt som det bara har byggts 150 000 nya bostédder, sa det ar naturligt att
det dr i storstdderna som priserna har stigit mest. Under borjan av 2000-talet
lattades dessutom hushéllens lanevillkor gradvis och ridntorna ér i dag extremt
laga. Det ar alltsé enkelt och billigt att lana till ett bostadskop. Det samlade
skatteuttaget pa boende har ocksa minskat.

Allt detta har bidragit till att driva upp bostadspriserna och da foljer skulderna
med, for pa ndgot sitt maste ju bostaden finansieras. Dessutom har andelen
hushall som &dger sin bostad 6kat — fran 59 procent 1990 till 64 procent 2012 —
vilket har gjort att allt fler hushall ar skuldsatta. Ungefar en fjdrdedel av den
Okning av skuldkvoten vi sag under perioden 1995-2010 beror pa att
bostadsdgande har blivit vanligare bland hushallen.

Vissa menar att redan dagens aggregerade skuldkvot pa 175 procent ar
alarmerande. Men om man studerar den senaste finanskrisen kan man notera att
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Schweiz hade en skuldkvot pa nistan 200 procent fore krisen. Trots det var
konsumtionen i princip oférindrad aren dérefter. A andra sidan hade Ungern en
skuldkvot pa bara 50 procent, men déir f6ll konsumtionen med néstan

30 procent under finanskrisen. Skuldkvotens nivé ger alltsa inte hela bilden. I
stillet pekar savél forskning som praktiska erfarenheter pé att det dr en snabb
Okning i skuldkvoten som riskerar att skapa problem ldngre fram.

Den svenska skuldkvoten steg fran ungefar 90 till ndstan 170 procent under
aren 1995-2010 for att darefter stabiliseras. Skuldkvoten har visserligen borjat
stiga igen, men det senaste dret har 6kningen varit mattliga 2 procent. Det finns
ocksé en del som talar for att utvecklingen framover kommer att lugna ner sig:
¢ Rintorna kan inte bli sd mycket ldgre, utan bor snarare stiga nir
inflationen tar fart.
e Det pagér en diskussion om att minska ranteavdragen och att infora ett
skuldkvotstak.
e Viir pd vig att infora ett amorteringskrav.
e Ju hogre bostadspriserna dr, desto fler kommer att begransas av
bankernas kreditprovningar.

Samtidigt kan man inte utesluta att det fortsatter at fel hill. Bostadspriserna har
stigit snabbt och tillvdxten i utldningen till hushall stiger sedan mitten av 2012.
Stigande bostadspriser och laga réntor kan driva upp kredittillvixten
ytterligare, vilket kan gora att sarbarheterna okar.

De som kdper en bostad kan ocksa ha dverdrivna positiva forviantningar pa den
framtida utvecklingen av inkomsterna, rintorna eller bostadpriserna. Om ett
hushall kdper en bostad med 85 procents belaningsgrad och forvéntar sig att
bostadspriserna ska stiga med 10 procent om aret kommer den forvintade
belaningsgraden efter fem ar att vara 50 procent. Om forvantningarna inte
infrias och bostadspriserna i stillet blir ofordndrade kan hushallet tvingas dra
ner pa sin konsumtion.

Om forvantningarna visar sig vara fel kan det ocksa ske kraftiga korrigeringar
av bostadspriserna. Erfarenheterna fran bland annat Danmark, Nederldnderna,
Storbritannien och USA visar att sddana korrigeringar kan vara mycket
kostsamma. Det vill vi undvika.

Finansinspektionen ansvarar for makrotillsynen

Vad har da Finansinspektionen for mojligheter och skyldigheter att bromsa
utvecklingen eller forhindra att det fortsétter &t fel hall? Vart uppdrag har sedan
1995 varit att verka for finansiell stabilitet och ett hogt konsumentskydd.' Det
betyder att vi ska se till att det finansiella systemet som helhet kan upprétthélla
sina grundldggande funktioner — betalningsformedling, kreditforsorjning och
riskhantering — och dessutom ha en god motstandskraft mot stérningar.

"'Se 2 § i forordning (1994:1538) om dndring i forordningen (1992:102) med instruktion for
Finansinspektionen. Denna forandring tradde i kraft 1995-01-01.
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Detta uppdrag har vi som sagt haft i 20 ars tid. Det som ar nytt ar att vi sedan
2014 ocksé ansvarar for makrotillsynen i Sverige. I var instruktion formuleras
det s4 hir:?

“Finansinspektionen ansvarar for att vidta dtgdrder for att motverka
finansiella obalanser i syfte att stabilisera kreditmarknaden, men med
beaktande av dtgdrdernas effekt pa den ekonomiska utvecklingen.”

Det innebir att vi ska ingripa om den finansiella utvecklingen kan leda till
samhéllsekonomiska problem, d&ven om varken stabiliteten i det finansiella
systemet 1 sig eller konsumentskyddet hotas. Vi har alltsa inget direkt uppdrag
att bromsa skenande bostadspriser. Ddremot maste vi forebygga att stigande
bostadspriser leder till en skuldsittning som i sin tur kan skapa problem for
sambhéllet.

Att motverka finansiella obalanser innebér en svar avviagning. Om vi gor for
lite sa kan sarbarheterna 6ka. Men om vi tar 1 for mycket sé riskerar vi att
skapa de problem vi vill undvika, till exempel en krasch pd bostadsmarknaden.

Samtidigt finns det ménga andra aktérer som ocksa har ett ansvar for den
finansiella stabiliteten eller som paverkar den. Exempelvis paverkas
utvecklingen pa bostadsmarknaden och de risker som f6ljer av hushéllens
skuldsittning av bade bostadspolitiken och av skatte- och penningpolitiken.
Finansinspektionens roll ar att se till att kreditgivningen i sig inte forvérrar
problemen.

Vidtagna atgirder for att minska riskerna med hushéllens skulder

Lat mig nu kort rekapitulera vad Finansinspektionen hittills har gjort for att
dédmpa riskerna med hushallens skulder. Bolanetaket inférdes 2010.
Bakgrunden var att skulderna hade stigit snabbare dn inkomsterna i 15 ars tid,
samtidigt som den genomsnittliga beldningsgraden vid bostadskop ocksé hade
stigit. Detta gjorde hushéllen sérbara for fallande fastighetspriser, eftersom
lantagaren riskerade att ha skulder kvar om bostaden saldes. Bolanetaket
infordes som en konsumentskyddsétgédrd, men har ocksa haft positiva effekter
pa makrostabiliteten. Vi kan konstatera att den genomsnittliga beldningsgraden
vid bostadskop har stabiliserats.

Direfter har vi stegvis hojt kapitalkraven pa bankerna och specifikt skérpt
kapitalkraven for bostadsutléning. I dag motsvarar de totala kapitalkraven pa
de svenska storbankerna ungefér 10 procent av Sveriges bruttonationalprodukt
(BNP). Med dessa kapitalkrav maste bankerna halla kapitalbuffertar som gor
att de kan hantera eventuella kreditforluster och fortsatta att lana ut till hushall
och foretag dven 1 simre tider. Svenska hushall har ocksa ett langtgaende

*Se 1 § i forordning (2013:1111) om éndring i forordningen (2009:93) med instruktion for
Finansinspektionen. Denna forandring tradde i kraft 2014-01-01.
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personligt betalningsansvar. Hushéllens skulder utgdr 1 dagsldget darfor inte
primért en risk for att bankerna ska gora sé stora kreditforluster att stabiliteten i
det finansiella systemet som helhet hotas.

Det vi i stillet 4r bekymrade over ar direkt kopplat till vart nya uppdrag,
makrotillsyn. Sedan mitten av 2012 har tillvixten i utlaningen till hushallen
Okat och allt fler hushall tar 1&n med belaningsgrader 6ver 50 procent.
Samtidigt dr det 6 av 10 hushall med belaningsgrader mellan 50 och 70 procent
som viljer att vinta med att amortera. Detta &r problematiskt, inte minst
eftersom internationella erfarenheter visar att hushéll med beldningsgrader 6ver
40-50 procent kan reagera extra mycket pa makroekonomiska stérningar. De
slutar visserligen inte att betala rdntor och amorteringar pa bolanen om deras
inkomster minskar, men de drar ner pa annan konsumtion. Ddrmed kan deras
beteende forstirka en konjunkturnedgéng.

Detta dr ett exempel pé ett marknadsmisslyckande i form av en extern effekt.
Ju storre 1an ett hushall tar i dag, desto djupare riskerar nésta lagkonjunktur att
bli. Det tdnker inte bankerna pa 1 sin kreditprévning och det aterspeglas darfor
inte fullt ut i den rénta som hushallen far pa sina bolan. Eftersom alla banker
agerar pa liknande satt sd Okar riskerna for samhéllet som helhet. Detta &r
skilet till att vi dr pa vdg att infora ett amorteringskrav i Sverige. Syftet med
kravet dr att hushallen ska fa battre motstdndskraft mot storningar genom att
andelen relativt hogt belanade hushall minskar pé sikt.

Ytterligare en konsekvens av amorteringskravet dr att storleken pé hushallens
balansrikningar minskar. Hushallens bolan uppgér i dag till totalt 2 600
miljarder kronor, samtidigt som deras tillgangar i1 aktier och fonder &r virda

2 800 miljarder kronor. Dérutdver har hushéllen ett stort bundet sparande, till
exempel i privata pensioner. Hittills har ménga hushall alltsé valt att spara i
aktier eller fonder, till stor del finansierat med bolan, 1 stillet for att amortera.
For manga har detta visat sig vara ett fordelaktigt val; ju mer hushallet har lanat
och sparat pa annat sétt, desto hogre har avkastningen blivit. Samtidigt innebér
det att hushéllen kan bli mycket kdnsliga for vissa typer av storningar. Om
bostadspriserna faller &r risken stor att virdet pa dvriga tillgangar som
hushéllet har ocksé minskar. Syftet med amorteringskravet &r inte att oka det
samlade sparandet, utan att hushallen pa sikt ska minska sina bolédn och som en
konsekvens dven tillgdngarna i balansridkningen. Det goér dem mer
motstdndskraftiga mot den hér typen av utveckling.

Amorteringskravet kan ocksa bli normgivande, det vill sdga det kan bli ndgot
som alla hushall jamfor sina egna amorteringar med. Da kan amorteringarna
Oka hos samtliga hushéll, trots att regleringen bara omfattar nya lan.

Regeringen har under hosten presenterat ett forslag pa hur vi pa
Finansinspektionen ska kunna infora ett amorteringskrav. Det vidlkomnar vi.
Det innebir att kravet kan vara pa plats i sommar, vilket sannolikt kommer att
bidra till en lugnare utveckling pa bostadsmarknaden. Samtidigt kan vi inte
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utesluta att bostadspriserna, och 1 forlingningen skulderna, fortsitter att stiga.
Dérfor méaste vi vara redo att vidta ytterligare atgirder.

Skuldkvotstak kan behovas

Det senaste aret har hushéllens skulder 6kat med 6ver 7 procent. Samtidigt har
deras inkomster bara 6kat med 3,4 procent. Vi har tidigare sett en trend mot att
allt fler hushall dger sitt boende och darmed tar pa sig stora lan. Under en sddan
Overgangstfas flyttas skulderna i ekonomin fran privata foretag eller den
offentliga sektorn till hushéllen. En sddan omflyttning av skulder gor att
hushéllens totala skulder kan véxa snabbare dn deras inkomster under en period
utan att riskerna behdver 6ka. Att skulderna dkar snabbare &n inkomsterna ett
enskilt &r behover darfor inte vara ett problem. Men samtidigt kan inte
skulderna 6ka snabbare dn inkomsterna hur linge som helst. Och den
skuldokning vi nu ser verkar inte bero pa att det &r allt fler hushéll som dger sin
bostad. Vi bedomer dirfor att den utveckling vi ser inte dr hallbar pa sikt.

En éatgérd som ligger néra till hands om amorteringskravet inte skulle ricka ar
att infora ett s kallat skuldkvotstak, det vill sdga en begrénsning av hur mycket
en bank fér lana ut i relation till [antagarens inkomst. I ldnder som
Storbritannien och Irland har sadana skuldkvotstak nyligen inforts. I
Storbritannien sattes skuldkvotstaket till 450 procent och i Irland till

350 procent. Bdda dessa tak géller nya lan som &r tagna for att kopa en bostad
och ar kopplade till hushallets bruttoinkomst. I bade Storbritannien och Irland
har regleringen riktats mot bankernas totala nyutldning och dessutom varit
flexibel; bankerna har kunnat bevilja undantag for 15 respektive 20 procent av
de nya bolén som beviljas.

Niér regleringen infordes i Storbritannien forra sommaren var det cirka

10 procent av de nya boldnen som innebar en skuldkvot som dversteg

450 procent. Och 1 Irland var det vid tiden for inférandet mindre &n 20 procent
av de nya bolanen som dversteg 350 procent av inkomsten. Bada ldnderna har
alltsa infort skuldkvotstak pa nivder som inte innebar nagon generell skdrpning
av kreditgivningen vid tidpunkten nér regleringen inférdes. Trots detta ar
erfarenheterna att skuldkvotstaken tycks ha bidragit till en lugnare utveckling
pa bostadsmarknaden.

Syftet med skuldkvotstaken har alltsé inte varit att kraftigt och omedelbart
begréinsa kreditgivningen, utan att skapa en forsdkring mot de risker som foljer
av allt for snabbt stigande bostadspriser. For om bostadspriserna stiger snabbt
foljer skuldsattningen med och dd kommer regleringen pa sikt att begrénsa
kreditgivningen.

Internationella valutafonden (IMF) rekommenderade nyligen att &ven Sverige
borde infora ett skuldkvotstak liknande de som har inforts 1 Storbritannien och
Irland. Utifrdn vara prelimindra analyser s skulle ett skuldkvotstak for
nyutldning kunna ligga pa runt 600 procent av hushallets disponibla inkomst.

5(®)

NS
5\ 2

Ny

NES

&

4
oL



Om ni tycker att det later hogt sd kan det bero pa att jag hér talar om hushéllets
disponibla inkomst efter skatt. Om vi justerar for den genomsnittliga
inkomstskatt som hushallen betalar motsvarar det drygt 400 procent av
bruttoinkomsten, det vill sdga nivén &r 1 paritet med Storbritannien och Irland.

Enligt data fran var senaste bolaneundersokning var det drygt 10 procent av de
nya boldnen som dversteg 600 procents skuldkvot. S& om vi skulle kopiera
regleringarna i Storbritannien och Irland, sa kan det bli aktuellt att medge
undantag for 10—15 procent av nyutldningen. Da innebar regleringen ingen
omedelbar skédrpning av kreditgivningen for ekonomin som helhet. Men det
blir en forsdkring mot de risker som fortsatt snabba prisokningar pa bostdder
och den skulduppbyggnad som da sker kan medfora. Om skuldsittningen
fortsétter att véixa snabbare dn hushallens inkomster, sa borjar regleringen bita
och begrinsa utlaningen. Ett sddant skuldkvotstak kan ocksé ddmpa
skuldokningen genom att det blir normgivande, det vill sdga hushallen kan inte
rdkna med att de kommer att fa ldna mer dn 600 procent av sina inkomster.

Men innan vi sdkert kan faststédlla nivan maste vi fortsitta att utreda fragan. Jag
vill heller inte utesluta att vi infor regleringen pé ett séitt som gor att den mer
direkt begrénsar kreditgivningen. Exakt var vi landar beror pa hur
bostadsmarknaden och skuldséttningen utvecklas framover.

En annan atgird som vi har anledning att titta nirmare pa &r att reglera hur stor
del av inkomsten ett hushall far lagga pa rantor och amorteringar. Grovt rdknat
skulle ett skuldkvotstak pa 600 procent innebira att ett hushall maximalt far
lagga ungefir 40 procent av sin disponibla inkomst pa rdntor och amorteringar.
Ett skuldkvotstak kan alltsa dversittas till ett tak for skuldbetalningarna 1
forhéllande till inkomsterna. For att en reglering av skuldbetalningarnas storlek
ska fa avsedd effekt maste Finansinspektionen ocksa ange hur hdga rantor som
hushallen ska klara av att betala for att beviljas lan.

Om bostadspriserna fortsitter att stiga snabbt kan ett paket av regleringar skapa
en forsdkring mot de risker som detta medfor. Det handlar da om en
kombination av boldnetak, amorteringskrav, skuldkvotstak och en reglering av
hur stor andel av inkomsterna som far ga till rdntor och amorteringar.
Tillsammans kommer detta att ddimpa kreditgivningen och ddrmed minska de
makroekonomiska riskerna. Det &r viktigt att pAminna om att andra atgérder
utanfor Finansinspektionens ansvarsomrade ocksé kan behova vidtas.

Finansinspektionen maste kunna vidta atgarder

Vér bedomning dr att hushallens skulder 1 dagslédget primért utgoér en
makroekonomisk risk som dr direkt kopplad till det makrotillsynsuppdrag vi
fick 2014. Men Finansinspektionen fick inga nya befogenheter eller
bemyndiganden nir uppdraget utokades. Vi sjdlva antog som bekant att
atminstone amorteringskravet skulle kunna inforas med stéd av den sé kallade
sundhetsregeln. Nir denna stdndpunkt ifragasattes ansag vi att rittsliget var
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alltfor osdkert for att vi skulle gé vidare. Som vi ser det saknar vi dirfor i1 dag
de befogenheter som kréivs for att kunna genomfora fler atgérder som
motverkar de makroekonomiska risker vi ser med hushallens skuldsittning.

Men om bostadspriserna och skulderna skulle fortsétta att 6ka i en snabb takt
kan vi hamna 1 ett ldge déar den finansiella stabiliteten hotas eller dér
konsumenterna behover skyddas. Vi behdver darfor vara vaksamma. Den
framtida stabiliteten p4 marknaden for bostadsobligationer dr exempelvis nagot
som maste bevakas noga. Om vi ser tydliga tecken pa att bankerna kan fa
problem med sin marknadsfinansiering skulle vi ha mdjligheter att vidta
atgirder inom ramen for det uppdrag och de befogenheter vi har haft sedan
lange. Men det vore olyckligt om vi skulle behdva vénta tills det har gatt sa
langt innan vi kan agera. Skadorna pd samhillsekonomin kan intraffa mycket
tidigare och det dr behovet av att skydda samhéllsekonomin som ligger bakom
makrotillsynsuppdraget. Det ar alltsd angeldget att vdra befogenheter klarlaggs.

Det finns tva olika sitt att ge Finansinspektionen mdjligheter att vidta atgérder
for att motverka finansiella obalanser. Ett dr att regeringen fordndrar
lagstiftningen och infor en generell formulering om att kreditgivningen inte ska
bidra till att det byggs upp finansiella obalanser. I forarbetena till lagen kan
regeringen sedan ge exempel pa vilken typ av dtgdrder som Finansinspektionen
skulle kunna vidta om s&dana obalanser haller pa att byggas upp. Det kan
handla om ett skuldkvotstak, en begransning av hur stor del av inkomsten ett
hushall far ldgga pé rantor och amorteringar, en sdnkning av bolénetaket eller
en skdrpning av reglerna kring bankernas kreditprévningar.

Givet en sadan generell formulering kan man ocksé ge Finansinspektionen
bemyndigande att utfarda de regleringar som ndmnts utan regeringens
godkédnnande. Detta sa ldnge regleringen riktar sig mot bankerna och ger dem
vissa mdjligheter till undantag. Samtidigt dr det rimligt att regeringen méaste
godkénna regleringen om den har l&ngtgaende direkta effekter pa de enskilda
hushallens ekonomi, som med amorteringskravet. Detsamma géller om
regleringen kan fa stora effekter pa den samlade efterfrdgan i ekonomin. Ett
sadant upplégg har valts 1 Storbritannien, och det finansiella stabilitetsradet i
Tyskland har foreslagit ett liknande upplagg.

Ett annat sitt att utoka Finansinspektionens befogenheter &r att i stillet hantera
en atgérd i taget. Finansinspektionen ser nu ett behov av att kunna infora ett
skuldkvotstak. D4 kan lagen dndras med en mer precis formulering om att
begriansa krediterna i forhallande till 1antagarens inkomster. Finansinspektionen
kan d4 f4 bemyndigande att utfirda en sidan reglering. Aven hiir kan det vara
rimligt att regeringen ska godkdnna regleringen om den riktar sig mot samtliga
hushall. Samtidigt skulle som den typ av skuldkvotstak som har inforts i
Storbritannien och Irland, ddr bankerna har mojligheter att bevilja undantag,
kunna delegeras helt till Finansinspektionen.
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En erfarenhet frén arbetet med att fa ett amorteringskrav pa plats &r att det kan
ta tid att dndra lagstiftningen. Hushallen kan da forekomma en aviserad atgard
genom att byta bostad innan lagen dndras och Finansinspektionen infor en
reglering. Da kan de problem som vi vill atgérda forvirras. Finansinspektionen
foredrar darfor den mer generella 16sningen. For att snabbt kunna vidta de
atgirder som kravs dr det ocksa rimligt att regeringen inte alltid behover
godkinna regleringen. Samtidigt talar demokratiska legitimitetsskil for att
atgirder som har langtgéende direkta effekter pa hushéllens ekonomi ytterst
ska godkénnas av regeringen.

Finansinspektionen har fatt ansvaret for makrotillsynen i Sverige. En fordel
med det svenska uppldgget ér att en enda myndighet ansvarar for
makrotillsynsverktyg som olika kapitalkrav, amorteringskrav, bolanetak med
mera. Det gor det enklare att koordinera atgirderna, bade vad géller olika
atgidrder inom makrotillsynen och att koordinera makrotillsynsverktygen med
andra dtgdrder som syftar till att virna den finansiella stabiliteten eller bidra till
ett hogt konsumentskydd

Ytterligare en fordel med det svenska uppligget ar att det blir ldttare att utkrdva
ansvar. Men for att kunna utkridva ansvar maste Finansinspektionens
befogenheter och bemyndiganden utdkas och fortydligas. Det ar viktigt att
detta sker skyndsamt sé att vi inte behover vinta tills den finansiella stabiliteten
ar hotad eller konsumenterna behdver skyddas innan vi kan vidta &tgérder.

Avslutning

Lat mig summera. Utvecklingen pa bostadsmarknaden har varit stark och
skulderna har 6kat. Den utveckling vi ser i dag &r inte langsiktigt héllbar. Men
hushallens skulder dr inte primért ett hot mot den finansiella stabiliteten. I
stéllet dr det de makroekonomiska riskerna som oroar oss. Darfor dr det bra att
vi kommer att kunna ha ett amorteringskrav pd plats i sommar. Det tror vi
kommer att lugna ner utvecklingen pa bostadsmarknaden.

Men om utvecklingen skulle fortsdtta i fel riktning kan ett paket av dtgirder
skapa en forsdkring mot de risker som foljer av allt for snabbt stigande
bostadspriser. Det handlar dd@ om en kombination av bolanetak,
amorteringskrav, skuldkvotstak, och reglering av hur stor andel av inkomsterna
som gar till rdntor och amorteringar. Tillsammans kommer detta att dimpa
kreditgivningen och ddrmed minska de makroekonomiska riskerna.

For att kunna infora sddana regleringar méste Finansinspektionen fa nya
befogenheter. Det ar viktigt att detta sker skyndsamt sé att vi inte behover
vénta tills den finansiella stabiliteten dr hotad eller konsumenterna behover
skyddas.

Tack for inbjudan att komma hit och tack for ordet!
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