2015-11-09

BESLUT

Avanza Bank Holding AB FIDnr 15-11104
Verkstillande direktoren Martin Tiveus Delgivning nr 2
Box 1399

111 93 STOCKHOLM

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Avanza Bank Holding AB ska betala sirskild
avgift med etthundrafemtiotusen (150 000) kronor for dvertriddelse av skyldig-
heten att i rétt tid anmila dndring av sitt innehav av aktier i Geveko AB (publ)
till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

Avanza Bank Holding AB (banken) har anmélt att banken, via dotterbolaget
Forsédkringsbolaget Avanza Pension, den 22 juni 2015 okade sitt innehav av
aktier i Geveko AB sa att innehavet kom att Gverstiga 5 procent av samtliga
aktier. Anmilan kom in till Finansinspektionen den 31 juli 2015.

Finansinspektionen tog den 6 augusti 2015 upp fragan om bankens anmélan
kommit in for sent och om banken darfor ska betala en sdrskild avgift.

Banken har i ett yttrande anfort 1 huvudsak foljande.

Dotterbolaget Avanza Pension ir ett forsdkringsbolag som tillhandahaller depa-
forsdkring. Avanza Pension ér en passiv dgare och det ar helt och hallet de un-
derliggande forsidkringstagarna som koper och séljer virdepapper. Marknads-
intresset for informationen om att Avanza Pensions dgande lag 6ver fem procent
1 Geveko torde ha varit obefintligt.
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Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Dnr 15-11104

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Geveko AB ir ett svenskt aktiebolag vars aktier t.o.m. den 15 september 2015
var upptagna till handel pa en reglerad marknad. Av bankens anmélan framgar
att banken via Forsdkringsbolaget Avanza Pension den 22 juni 2015 forvirvade
aktier i Geveko AB sa att bankens sammanlagda innehav kom att 6verstiga fem
procent av samtliga aktier. Banken var skyldig att senast den 23 juni 2015 anmé-
la detta till Finansinspektionen. Da anmilan kom in den 31 juli 2015 foreligger
grund for att pafora banken sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgdngliga pa www.fi.se) dér avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtridelsen
avser, dels om den som begatt Gvertrddelsen dr en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet. Som exempel
pa formildrande omstindigheter namns att innehavsforiandringen har avsett aktier
som &gs av ett forsdkringsbolag inom ramen for en kapitalforsidkring samt att det
saknas ett marknadsintresse for att flaggningen skulle ha skett i ritt tid. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertriadelsen
ar ringa eller urséktlig, eller om det i ovrigt finns sdrskilda skél att efterge avgif-
ten.

Bankens anmaélan var 28 handelsdagar for sen. Med tillimpning av riktlinjerna
kan den sérskilda avgiften som utgangspunkt beréknas till 600 000 kronor. I
forevarande fall foreligger emellertid den formildrande omsténdigheten att inne-
havsforandringen har avsett aktier som dgs av ett forsakringsbolag inom ramen
for kapitalforsakringar.

Dirtill kommer att Geveko i ett pressmeddelande den 22 juni 2015 offentliggjor-
de att styrelsen beslutat om en riktad nyemission avseende drygt 90 procent av
aktierna samt att aktieigarna i anslutning hértill erbjods att sélja sin aktier till ett
visst belopp i samband med tvangsinlosen. Marknadens intresse for bankens ute-
blivna flaggning torde under dessa forhallanden ha varit lagt.

Under hinvisning till vad som sagts ovan finner Finansinspektionen att den sir-
skilda avgiften kan sittas ned. Avgiften bestdms till 150 000 kronor.

Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertriadelsen ska anses som ringa eller
urséktlig har inte framkommit i drendet. Inte heller foreligger det nagra sérskilda
skdl 1 ovrigt for eftergift av den sérskilda avgiften.
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Dnr 15-11104

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Ulf Lindgren

Tf. enhetschef
Nanny Hiort
Jurist

08-787 83 52
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Dnr 15-11104

DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 15-11104
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sirskild avgift den 9 november 2015 till Avanza Bank Holding
AB.

Jag har i egenskap av firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still overklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller Iimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 overklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet dr felaktigt

Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv dndrar beslutet pa
det sétt som ni begirt.
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Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad (den anmilningsskyldige) skriftligen anméla
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om &ndringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket 3 ska vid tillimpningen 4 kap. 5 § till den
anmélningsskyldiges innehav dven ridknas sadana aktier som innehas av ett
dotterforetag till den anmélningsskyldige.

En anmailan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast han-
delsdagen efter den dag da dndringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
forsta stycket 2).

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte 1
ratt tid fullgor skyldigheten att gora anmilan till aktiebolaget och Finansin-
spektionen (6 kap. 3 a § forsta stycket 6). Den sérskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2) och
far efterges helt eller delvis om Gvertradelsen #r ringa eller ursiktlig eller om
det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 ¢ §).
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