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BESLUT

Lazard Asset Management LLL.C FI Dnr 20-28953
Delgivning nr 2

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Lazard Asset Management LLC (05-0530199)
ska betala sanktionsavgift med 185 000 kronor for overtradelse av skyldigheten
att 1 ritt tid anméla till Finansinspektionen att dess innehav av aktier 1 Karnov
Group AB (publ) overstigit en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Lazard Asset Management LLC (Lazard eller bolaget) har anmailt att bolaget
den 9 augusti 2019 o6kat sitt aktieinnehav 1 Karnov Group AB (publ) (Karnov)
sé att det kom att overstiga fem procent av samtliga aktier. Bolaget skickade in
en forsta anmélan om innehavsfordandringen till Finansinspektionen den 22
augusti 2019 och korrigerade anméilningar den 23 respektive 28 augusti 2019.

Finansinspektionen har den 16 december 2020 tagit upp frdgan om bolagets
anmélan kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en
sanktionsavgift.

Lazard har i ett yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Bolaget fornekar inte att
dess 0kning av aktieinnehavet 1 Karnov den 9 augusti 2019 anmalts for sent till
Finansinspektionen. Bolaget &r ockséd medvetet om att anmélan den 22 augusti
2019 var felaktig och behdvde korrigeras. Lazard ér en investeringsradgivare
som investerar 1 aktier runt om i vérlden och som ddrmed éar skyldigt att
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offentliggora aktieinnehav 1 manga lidnder, déribland Sverige. Skyldigheterna
tas pd stort allvar och Lazard har utsett compliance personal pé olika kontor for
att ansvara for att anmélningarna sker 1 tid och &r korrekta. Anmélningarna
baseras pé interna rapporter om stora innehav som genereras systematiskt och
levereras elektroniskt till personalen dagligen. Som en separat del av processen
kan personalen dven granska vilken anmélningsskyldighet bolaget har 1
respektive jurisdiktion genom att anvinda information fran de
aktiedgarrapporter som bolaget prenumererar pa fran en ledande oberoende
leverantdr. Bolaget har andamalsenliga system for sdkerstilla att det fullgor sin
flaggningsskyldighet och anledningen till att den nu aktuella anmélan blev sen
och felaktig var ett misstag fran en tidigare anstilld. Mot bakgrund av det
anforda, och sirskilt da detta verkar vara det enda tillfallet di bolaget varit sen
med en anmélan, anser bolaget att en rimlig sanktion &r en skriftlig privat
varning i enlighet med 6 kap. 3 g § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF).

Bolaget har kommit in med utdrag av transaktionshistorik.
Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Karnov dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgar att bolaget okat sitt
aktieinnehav i Karnov sa att det kom att overstiga fem procent av samtliga
aktier den 9 augusti 2019.

For att anmélningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehéllet i
anmaélan vara korrekt och fullstdndigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det aligger
anmadlaren att se till att de uppgifter som anges i anmélan &dr korrekta. Enligt

12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet
pa marknadsplatser ska en anmilan om forvarv eller overlatelse av aktier bl.a.
innehélla uppgift om andel av rostritt efter transaktionen och aktieégarens
identitet, &ven om aktiedgaren enligt 4 kap. 3 § LHF inte dr den som har ritt att
utnyttja rostritterna. Bolagets anmilan den 22 augusti 2019 inneholl
motstridiga uppgifter om andel av rostrétt och anmélan innehdll inte identiteten
av de aktiedgare for vars aktier bolaget hade ritt att utova rostrétt.
Finansinspektionen anser trots det att anmaélan dr godtagbar. Ddrmed ska
bolaget anses ha fullgjort sin anmélningsskyldighet den 22 augusti 2019.

Bolaget var skyldigt att senast den 14 augusti 2019 anméla
innehavsforidndringen till Finansinspektionen. Eftersom en godtagbar anmélan
kom in till Finansinspektionen forst den 22 augusti 2019 foreligger grund for
att pafora bolaget en sanktionsavgift.
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Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertrddelsen avser, dels om den som begatt dvertriddelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvdrande omsténdigheter 1 det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att dvertrddelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det 1 6vrigt finns
sdrskilda skil att efterge avgiften.

Bolagets anmélan kom in till Finansinspektionen sex handelsdagar for sent.
Med tillimpning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften dirmed berdknas
till 150 000 kronor. Mot bakgrund av de fel som férekom i anmélan den

22 augusti 2019 anser dock Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska hojas
till 185 000 kronor.

Det finns inte ndgra formildrande eller forsvarande omstdndigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vad bolaget anfort om att anmaélan blev sen och felaktig pd grund av en
anstillds misstag ér inte en omstdndighet som medfor att overtrddelsen kan
anses ursiktlig. Det dr den anmilningsskyldiges ansvar att kinna till och
tillimpa de regler som géller for anmélan 1 samband med att en
flaggningsgréans overstigs. Det har inte heller framkommit nigra
omstdndigheter i &rendet som medfor att vertriddelsen ska anses som ringa.
Inte heller 1 6vrigt foreligger det nagra sarskilda skil for eftergift av
sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller dirmed avgiften 185 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN
Johanna Bergqvist
Radgivare
Kapitalmarknadsrétt

Erling Warrenstein
Jurist
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Summary in English

By a decision made on March 23, 2022, Finansinspektionen has decided that
Lazard Asset Management LLC shall pay a penalty fee of SEK 185 000 for the
failure to report changes in major holdings of shares in Karnov Group AB
(publ) within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Erling Warrenstein

Legal Counsellor
+46 8 408 982 79
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Bilaga 1

Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni §verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.



Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla &dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om &ndringen medfor att den andel av samtliga aktier 1
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gér ned under ndgon av gransernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF ska till den anmélningsskyldiges innehav 1
vissa fall dven rdknas aktier som innehas av ndgon annan.

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 4 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststillas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
1. f6r en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsattning narmast foregaende
rdkenskapsér eller, 1 forekommande fall, motsvarande erséttning pa
koncernniva, eller
c) tvd ganger den vinst som den juridiska personen gjort till f6ljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststilla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tva génger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststilla.

Niér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hdnsyn
till hur allvarlig 6vertrddelsen &r och hur lange den pédgatt. Sarskild hdansyn ska
tas till overtradelsens art, Gvertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgér att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begétt en
overtradelse. Vid denna beddmning bor sdrskild vikt féstas vid om
overtradelserna dr likartade och den tid som har gatt mellan de olika
overtradelserna. Enligt andra stycket i samma bestimmelse ska i formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vidsentlig man genom
ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med overtrdadelsen eller den fysiska personen
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Bilaga 2

snabbt verkat for att Gvertrddelsen ska upphora, sedan den anmidlts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om dvertrddelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 g § LHF).



