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BESLUT

Clearance Capital Limited FI Dnr 18-2339

Att. Chief Executive Officer N ,
Finansinspektionen

26 Throgmorton Street Box 7821

London, EC2N 2AN 510397 Soeknom

United Kingdom Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestammelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Clearance Capital Limited ska betala en sarskild
avgift med fyratusentrehundra (4 300) kronor for underl &enhet att inom
foreskriven tid anmdla att en kort nettoposition i Klévern AB har passerat relevant
troskelvarde for anméalan till Finansinspektionen.

(6 8 5lagen [2012: 735] med kompl etterande bestdmmel ser till EU:s
blankningsf6rordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Clearance Capital Limited (bolaget) har anmélt att dess korta nettoposition i aktier
I Klbvern AB har passerat det relevanta troskel vardet om 0,4 procent den 2
oktober 2017. Anméalan kom in till Finansinspektionen den 3 oktober 2017 k.
17.08.

Finansinspektionen har den 28 mars 2018 tagit upp fragan om anméan kommit in
for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande ssmmanfattningsvis uppgett foljande. For att sdkerstédlla
korrekt rapportering har bolaget som rutin att gbra dagliga avstamningar innan
anmaningar om korta nettopositioner slutfors. Bolagets Compliance officer
granskar &ven anmal ningarnainnan de genomférs. | det nu aktuellafallet klarade
bolaget inte av att anméainom tidsfristen, detta pa grund av att den dagliga
rutinen paverkades av ytterligare arbetsuppgifter. Det har sdl edes varit helt och
hallet administrativa orsaker som legat bakom forseningen, den har inte varit
avsiktlig. Bolaget har nu infért dagliga procedurer for att sakerstélla konstant
efterlevnad av regelverket. Bolaget har aven poangterat for berérda anstéllda att
det & oerhort viktigt att anmalningar sker inom den géllande tidsfristen.
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Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i aktiekapitalet for ett
foretag vars aktier ar upptagnatill handel paen handelsplats ska anmalatill
Finansi nspektionen om positionen uppndr eller passerar relevanta troskel varden.
Klévern AB &r ett foretag vars aktier & upptagnatill handel pa Nasdag
Stockholm. Av bolagets anméan framgar att bolaget den 2 oktober 2017
minskade sin korta nettoposition i aktier i Kl6vern AB sd att positionen kom att
understiga tréskelvardet 0,4 procent av Klévern AB:s aktiekapital. Bolaget var
skyldigt att anmala dettatill Finansinspektionen.

Bolagets anméalan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast kl. 15.30
foljande handelsdag, dvs. senast den 3 oktober 2017. Daanmalan kom in kl. 17.08
den 3 oktober 2017 foreligger grund for att pafora bolaget en sarskild avgift.
Avgiften skaenligt 7 8 1 lagen (2012:735) med kompl etterande bestdmmel ser till
EU:s blankningsforordning uppgatill 1agst 5 000 kronor och hogst 5 miljoner
kronor.

Vid bestdmmandet av den sérskilda avgiftens storlek till&ampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 16-15594, tillgangliga pa www.fi.se)
dér avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berékningen av den sérskilda
avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som
forseningen avser, dels om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk eller juridisk
person. Hansyn tas ocksatill om vertradelsen ror en kort nettoposition som ska
offentliggdras. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av
att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns sérskilda skél
att efterge avgiften.

Om en anmdan avseende troskelvarden under 0,5 procent & en handel sdag sen
ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en juridisk person berdknastill 10 000
kronor.

| forevarande fall foreligger dock den formildrande omstandigheten att bol aget
savt anmdlt att det begatt dvertradelsen. Dartill kan Gvertradel sen aven betraktas
som ringa, eftersom anmaan kommit in den dag anméalan skulle ske men efter kl.
15.30. Vid en sammantagen beddmning finner Finansinspektionen att den
sarskilda avgiften skafaststéllas till 4 300 kronor.

Det har inte framkommit ndgra omstandigheter som medfor att dvertradel sen kan
anses ursaktlig. Det foreligger inte heller ndgra sarskilda skal i évrigt for
ytterligare eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
Kraft.
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FI Dnr 18-2339

SUMMARY IN ENGLISH

By adecision made on May 15, 2018, Finansinspektionen has decided that
Clearance Capital Limited shall pay apenalty fee of SEK 4 300 for the failure to
report a short net position in KIévern AB within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding by
the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appeal against this decision. If you chose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court
in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in what
way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting this
changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with
your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Emma Lampe

Legal counsellor
+46 8 408 987 39
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar Overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §alv andrar
beslutet pa det sétt som ni begért.
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Bilaga 2
Tillampliga bestammel ser

Av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blanknings-
forordningen) framgar bl.a. foljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagnafor handel paen handels-
plats skai enlighet med artikel 9 till den relevanta behdriga myndigheten
anmala om positionen uppnar eller sunker under det relevanta troskelvarde for
anmdan som avsesi punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvarde for anméan &r 0,2 procent av det berérda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent darover. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berékningen av en kort nettoposition ska varavid midnatt vid
slutet av den handel sdag da den fysiska eller juridiska personen far den berérda
positionen. Den tidpunkten ska tillampas pa alla transaktioner oavsett vilket
handel ssétt som anvants, inbegripet transaktioner som utférts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har &gt rum under
normala handelstider eller inte. Anmélan eller offentliggérandet ska goras
senast kl. 15.30 féljande handelsdag. De tider som faststdllsi denna punkt ska
beréknas enligt tiden i den medlemsstat dar den relevanta behoriga myndighet
till vilken den relevanta positionen ska anmd as befinner sig. (Artikel 9.2)

| lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmel ser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. foljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift skatas ut av den som
asidosatter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivsi artikel 9 vid anmélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 8 5)

En sérskild avgift i fall som avsesi 6 8 1-6, 10-13 och 15 skavaralagst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 § forsta stycket 1)

Om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sarskild avgift efterges helt eller delvis. (9 8)



