A\ NSp

B &

= 7
Finansinspektionens forfattningssamling =
Utgivare: Finansinspektionen, Sverige, www.fi.se ” N 3‘9
ISSN 1102-7460

. FFFS 2011:38

Foreskrifter Utkom fran trycket
om indring i Finansinspektionens foreskrifter och allménna den 17 juni 2011
rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och stora
exponeringar;

beslutade den 13 juni 2011.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 32 § 6,8, 10, 11, 28-38, 46, 49 och
50 samt 34 § férordningen (2006:1533) om kapitaltdckning och stora exponeringar
1 fraiga om Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och
stora exponeringar.

dels att 19 kap. 5 §, 22 kap. 3 §, 47 kap. 6 § och 50 kap. 3 § ska upphora att gilla,
dels att nuvarande 35 kap. 11 § ska betecknas 34 kap. 4 § med f6ljande lydelse,
dels att rubrikerna narmast fore 35 kap. 7 och 8 §§ ska upphora att gilla,

dels att 2 kap. 1 §, 4 kap. 1§, 7 kap. 27 §, 19 kap. 1-3 §§, 20 kap. 1 §, 22 kap. 2 §,
34 kap. 1 och 3 §§, 35 kap. 1, 2, 5, 6 och 14-16 §§, 47 kap. 1-3 och 5 §§ samt 48
kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 foreskrifterna ska infoéras 26 nya paragrafer, 4 kap. 1 a §, 13 kap. 8 a §,
19 kap.3a,4ao0ch4b§§,20kap. 1 a—1 g §§, 34 kap. 5§,35kap.4a—4coch5a
§§,47 kap. 4 aoch 4 b §§ samt 48 kap. 1 a—1 g §§, av foljande lydelse,

dels att det ska inforas nya rubriker ndrmast fore 13 kap. 8 a §, 19 kap. 1, 3 och 4
a§§,35kap.4aoch5a§§samt47 kap. 1,3 och 4 a §§.

2 kap.

1§ Termer och beteckningar som anvinds i dessa foreskrifter och allmidnna rad
har samma betydelse som i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar och i forordningen (2006:1533) om kapitaltickning och stora
exponeringar, om inte ndgot annat anges. Darutdver ska termer och beteckningar
ha f6ljande betydelse:

Betalningsben: betalningsdelen i1 en transaktion med derivatkontrakt som innebéar
ett utbyte av ett finansiellt instrument mot betalning, med undantag f6r optioner
eller andra liknande instrument. Transaktioner dér utbytet bestar av betalning mot
betalning ska anses ha tva betalningsben. Ett betalningsben bestar av de avtalade
bruttobetalningarna, inklusive transaktionens nominella belopp.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/111/EG av den 16 september 2009 om
andring av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad géller banker anslutna
till centrala kreditinstitut, vissa fradgor som giller kapitalbasen, stora exponeringar,
tillsynsrutiner och krishantering (EUT L 302, 17.11.2009 s. 97-119, Celex 32009L0111)
och kommissionens direktiv 2009/83/EG av den 27 juli 2009 om andring av vissa bilagor
till Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG med avseende pé tekniska
bestimmelser om riskhantering (EUT L 196, 28.07.2009 s. 14-21, Celex 32009L0083).
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Clearingorganisation: ett foretag som har tillstdnd att driva clearingverksamhet
enligt 8 kap. lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet och en utléndsk
clearingorganisation som har tillstdnd att driva motsvarande verksambhet.

Ensidig kreditvirdighetsjustering: en kreditvirdighetsjustering som endast tar hén-
syn till marknadsvérdet av motpartens kreditrisk for institutet.

Exponeringsbelopp: det virde som en exponering ska ha enligt antingen 15 kap.
eller 40 kap. beroende pa om schablonmetoden eller IRK-metoden anvénds. Expo-
neringsbeloppet for stora exponeringar bestams enligt 34-35 kap.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av netto-
marknadsvirdena som uppkommer om de prognostiserade negativa nettomarknads-
virdena sitts till noll i marknadsvéardesfordelningen.

Finansiell foretagsgrupp: utdover vad som anges i 9 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
avses dven vad som anges 1 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a samma lag.

Fond: en investeringsfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller ut-
landsk motsvarighet.

Forlust givet fallissemang (loss given default, LGD): den andel av exponerings-
beloppet som institutet forlorar vid hidndelse av fallissemang. LGD uttrycks i
procent.

Grupp av kunder med inbordes anknytning: det begrepp som anges i 7 kap. 4 §
kapitaltdckningslagen.

Kapitaltickningsforordningen: forordningen (2006:1533) om kapitaltickning och
stora exponeringar.

Kapitaltickningslagen: lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Kapitalmarknadsrelaterad transaktion: ett kontrakt som ger institutet ritt att regel-
bundet fa marginalsikerhet f6r en eventuell nettofordran.

K 8 procent av de riskvidgda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats f6r de
vardepapperiserade exponeringarna enligt underavsnitt L1 om de inte hade
virdepapperiserats plus de forvdntade forluster som hédnger samman med dessa
exponeringar.

K kvoten mellan Kjx och summan av exponeringsbeloppen av de exponeringar
som har vérdepapperiserats. K, uttrycks i decimalform.

Konverteringsfaktor: den andel av ett atagande utanfor balansrdkningen, som &r
utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang. Konverterings-
faktorn uttrycks i procent.

Kontantliknande instrument: av institutet emitterat I6pande innehavarskuldebrev
med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar.

Kort position: en position vars viarde minskar nér instrumentets eller den under-
liggande tillgdngens virde 6kar. Med kort position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller en skyldighet att leverera en tillgang.



Forvarvade séljoptioner och utstéillda kopoptioner betraktas som en kort position.

Kreditforstirkning: en avtalsmissig overenskommelse vars syfte dr att forbittra
kreditkvalitén hos en position i en virdepapperisering i forhallande till om ingen
forstarkning hade tillhandahéllits. Detta inkluderar den forstirkning som ges ge-
nom légre prioriterade trancher i véardepapperiseringen och andra former av kredit-
riskskydd.

Kreditkvalitetssteg: stegen i de skalor Finansinspektionen anvénder for att enligt
4 kap. 13 § kapitaltickningslagen dela in de kreditvirderingar som ges av god-
kianda kreditvédrderingsforetag i klasser som motsvarar olika kreditkvalitet. Det
finns olika sddana skalor, beroende pa anvindningsomradet for
kreditvarderingarna.

Kreditvérdighetsjustering: en justering fran marknadens mittpris pa en portfolj med
transaktioner med en motpart. Justeringen ger uttryck for marknadsvirdet for den
aktuella kreditrisken, och den kan avse marknadsvirdet for motpartens kreditrisk
eller marknadsvardet for kreditrisken for bade institutet och motparten.

Likviditetsfacilitet: en position 1 en viardepapperisering till foljd av ett avtal om att
tillhandahélla finansiering for att sdkerstilla att betalningsstrommarna nar
investerarna i ratt tid.

Lang position: en position vars virde okar nédr instrumentets eller den under-
liggande tillgangens vdrde okar. Med lang position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller skyldighet att forvirva en tillgang. Forvarvade
kopoptioner och utstillda sédljoptioner betraktas som en lang position.

Marginalavtal: ett avtal mellan tva parter som innebér att den ena parten ska stélla
sikerhet till den andra parten nér den sistnimndes exponering gentemot den forsta
parten Gverstiger en viss i avtalet angiven niva, och vice versa.

Marginalavtalets troskelvirde: det hogsta virde som exponeringen far uppga till
innan en part enligt marginalavtalet har ritt att begéra att den andra parten stéller
sékerheter.

Marginallan: en transaktion pa kapitalmarknaden som innebdr att ett institut bevilj-
ar kredit i samband med kop eller forséljning av vérdepapper och dir motparten
stiller sdkerhet for krediten.

Marginalriskperiod. perioden fran den senaste utvixlingen av sdkerheter for en
nettningsméngd av transaktioner med en fallerad motpart fram till dess att denna
motpart har slutavriknats och den marknadsrisk som uppstétt har sékrats pa nytt.

Marknadsrisk: rante-, aktiekurs-, ravarupris- och valutakursrisker.

Marknadsvérdesfordelning: den  prognostiserade sannolikhetsférdelningen av
nettomarknadsvirdena for transaktioner inom en nettningsmingd vid en framtida
tidpunkt (prognoshorisonten).

Maximal exponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en tidpunkt
innan l6ptiden gatt ut fér den transaktion inom en nettningsmingd som har den
langsta 16ptiden.
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Mellanliggande vdirdepapperiseringsposition (mezzanine-tranch):

en position 1 en virdepapperisering som ges ldgre riskvikt an 1 250 procent och
som samtidigt dr ldgre prioriterad &n den hogst prioriterade positionen i vérde-
papperiseringen och dven lagre prioriterad dn varje position 1 viardepapperiseringen
som uppfyller kraven for

1. kreditkvalitetssteg 1 nédr schablonmetoden tillimpas enligt underavsnitt G2, eller
2. kreditkvalitetssteg 1 eller 2 nar IRK-metoden tillimpas enligt underavsnitt L2.

Motpartsrisk: risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavveck-
lingen av kassaflodena i transaktionen.

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en motpart som omfattas av ett bila-
teralt avtal om nettoberékning som uppfyller kraven i 26 kap. eller 56 kap. For alla
andra transaktioner ska varje transaktion individuellt utgéra en nettningsméangd.

Position i en virdepapperisering: en exponering mot en viardepapperisering.

Program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett virde-
papperiseringsprogram dir de emitterade vardepapperen framst bestar av certifikat
med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre.

Reglerad marknad:

1.1 Sverige; en bors eller en auktoriserad marknadsplats enligt lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet, eller

2.1 ett annat land; en bors eller en annan liknande marknadsplats som dels en
myndighet eller ett annat behorigt organ har tillsyn 6ver, dels dven nir det géiller
reglering och funktion visentligen motsvarar vad som géller for ett foretag som
anges under 1.

Sannolikhet for fallissemang (probability of default, PD).: sannolikheten for att en
motpart eller exponering ska fallera inom ett ar. PD uttrycks i procent.

Serviceforetag: ett foretag, annat dn institutet, som ansvarar for att for ndgon an-
nans rikning 16pande forvalta en grupp av forvérvade fordringar.

Specialforetag for virdepapperisering: ett aktiebolag eller en annan juridisk person
som skapats for att genomfora en eller flera vardepapperiseringar. Specialforetaget
far inte vara ett institut och dess verksambhet far inte gé utéver vad som krévs for att
genomfora den speciella uppgiften. Dess struktur ska vara utformad for att isolera
dess forpliktelser fran forpliktelser hos det institut som é&r originator. De personer
som har vinstintressen i specialféretaget ska ha obegriansad ritt att pantsétta eller
omsitta dessa.

Specifik korrelationsrisk: risken som uppstar nir det finns en positiv korrelation
mellan exponeringens storlek mot en viss motpart och sannolikheten att denna mot-
part fallerar. Ett institut dr exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart férvédntas vara stor i sddana perioder dér sanno-
likheten for att motparten fallerar ocksa ér hog.

Stidoption: en av originatorn innehavd kdpoption som ger ritt att aterkdpa eller
upphéva kvarstdende positioner i en virdepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har dterbetalats om de utestdende exponeringarnas eller de kvar-
stdende positionernas belopp sjunker under en faststilld niva.



Syntetisk virdepapperisering: en virdepapperisering som innebdér att uppdelningen
pa trancher sker genom kreditderivat eller garantier samtidigt som de underliggan-
de exponeringarna kvarstar i originatorns balansridkning.

Traditionell virdepapperisering: en viardepapperisering som innebir att de expone-
ringar som véardepapperiseras overfors ekonomiskt till ett specialforetag for vérde-
papperisering som utfirdar vérdepapper. Det ska ske genom att dgandet av de
virdepapperiserade tillgdngarna 6verfors fran originatorn eller genom sekundért
deltagande (sub-participation). De utfirdade viardepapperen ska inte medfora nagra
betalningsforpliktelser for originatorn.

Tranch: ett genom avtal bestimt segment av den kreditrisk som dr forenad med en
exponering, eller en grupp av exponeringar, och dér en position i segmentet medfor
storre eller mindre risk for kreditforlust &n en position pad samma belopp i varje
annat sddant segment, utan hénsyn till kreditriskskydd som ldmnas av tredje part
direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

Utspddningsrisk: risken for att beloppet av en forviarvad fordran minskas pa grund
av krediteringar, kontant eller i annan form, till gédldeniren.

Akta omviind repa: ett avtal om kop av ett viardepapper dér koparen samtidigt for-
binder sig att sélja tillbaka papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris.

Akta repa: ett avtal om forsiljning av ett virdepapper dir siljaren samtidigt forbin-
der sig att aterkOpa papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris (aterkdps-
avtal).

Overskottsmarginal: rintor, kreditavgifter och Gvriga avgifter som hérror fran de
virdepapperiserade exponeringarna med avdrag for finansieringskostnader och
andra omkostnader.

4 kap.

1§ Ett institut och en finansiell foretagsgrupp ska rapportera uppgifter om
berdkning av kapitalbas och kapitalkrav samt stora exponeringar enligt blanketten i
bilaga 2, som finns pa Finansinspektionens webbplats. Ett institut som omfattas av
grupprapportering for en finansiell foretagsgrupp och som inte &r ett ansvarigt
institut enligt 9 kap. 3 § kapitaltickningslagen, ska endast rapportera uppgifter
enligt avsnitt A, B, P och Q1-Q4.

Ett vardepappersbolag som enligt 3 kap. 6 § forsta stycket 2 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden jamfort med 3 kap. 7 § andra stycket samma lag ska ha en
kapitalbas motsvarande minst 730 000 euro, ska dessutom rapportera uppgift om
kvoten av kapitalbasen for kapitaltickningsdndamal och det totala kapitalkravet
(kapitaltackningskvoten) i enlighet med blanketten i bilaga 6, som finns pa Finans-
inspektionens webbplats.

1 a § [ avsnitt Q1 ska alla exponeringar som, fore det att kreditriskreducering och
undantag vid bestimmande av stora exponeringar har beaktats, Gverstiger 10
procent av kapitalbasen rapporteras. Exponeringar som inte ska rdknas in vid
berikning av ett instituts stora exponeringar enligt 7 kap. 6 § 1-4 och 6
kapitaltickningslagen behover inte rapporteras.

Ett institut och en finansiell foretagsgrupp som har tillstand att anvénda en intern
riskklassificeringsmetod enligt underavsnitt L1 eller som har en balansomslutning
som Overstiger 5 miljarder kronor ska i avsnitt Q2 rapportera de 20 storsta expo-
neringarna och i avsnitt Q3 de 15 storsta foretagsexponeringarna, efter det att
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exponeringar som ska undantas vid bestimmande av stora exponeringar har
beaktats. Ett institut och en finansiell féretagsgrupp som har en balansomslutning
som 4r mindre d4n 5 miljarder kronor ska ldmna dessa uppgifter endast i
rapporteringen per den 31 december. Storleken pa balansomslutningen ska érligen
faststdllas per den 30 september. Rapporteringskravet giller for det pafoljande
kalenderaret dven om balansomslutningen understiger den angivna nivan under
nagon period.

7 kap.

27 § Finansinspektionen kan efter ansdkan medge att en inbetald garantifond
rdknas som primért kapital i kapitalbasen, om villkoren for fonden motsvarar de
villkor som anges i 15, 16, 16 b, 16 ¢ och 17-26 §§ for priméarkapitaltillskott.

13 kap.

Virdepapperiseringar

8 a § Bestimmelserna i 20 kap. 1 § andra stycket och 1 a—1 g §§ respektive 48
kap. 1 § andra stycket och 1 a—1 g §§ ska &ven tillimpas for exponeringar mot en
vardepapperisering i handelslagret.

19 kap.

Traditionell virdepapperisering

1§ Vid en traditionell vérdepapperisering far originatorn undanta de virde-
papperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden f6r kreditrisk i underavsnitt G1 om

1.en visentlig del av kreditrisken som hérror fran de virdepapperiserade
exponeringarna har dverforts till tredje part enligt 4 a § eller 4 b §, eller

2. originatorn tillimpar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dem fran kapitalbasen enligt 3 kap. 7 §
kapitaltackningslagen.

Diarutover ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1. Transaktionens ekonomiska innebord ska framgé av dokumentationen av
vardepapperiseringen.

2. Originatorn och dess fordringsdgare ska inte kunna forfoga Over de
virdepapperiserade exponeringarna, t.ex. vid originatorns konkurs eller
rekonstruktion. Detta ska kunna styrkas genom ett rittsutlatande fran en extern
juridisk radgivare med stor erfarenhet pa omradet.

3. De emitterade vérdepapperen far inte medfora nagon betalningsforpliktelse for
originatorn.

4. Forvarvaren ska vara ett specialforetag for viardepapperisering.

5. Originatorn far inte behalla faktisk eller indirekt kontroll dver de Gverforda
exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk kontroll om den har rétt
att aterkopa de tidigare 6verforda exponeringarna fran forvirvaren for att ta hem
vinsterna eller dr skyldig att aterta den Gverforda risken. Att originatorn behaller
rattigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av exponeringarna ska inte i
sig anses utgora indirekt kontroll 6ver exponeringarna.



6. Det far inte finnas nagra avtalsklausuler som

a) i annat fall &n vid bestdimmelser om fortida amortering, kriaver att positioner i
véardepapperiseringen ska forbéttras av originatorn, eller

b) okar avkastningen till innehavarna av positioner i viardepapperiseringen till f61jd
av en forsdmring av den underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

Nér det foreligger en stddoption ska dessutom f6ljande villkor vara uppfyllda:

1. Originatorn avgor om stddoptionen ska utnyttjas.

2. Stiadoptionen far bara utnyttjas om hogst 10 procent av det ursprungliga beloppet
av de virdepapperiserade exponeringarna inte har betalats.

3. Stddoptionen far inte vara utformad for att undvika férdelning av forluster pa
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som halls av investerare, eller
pa annat sétt vara utformad for att tillhandahélla kreditforstarkning.

2 § Om originatorn tillimpar 1 § forsta stycket 1 ska riskvigda exponeringsbelopp
beriknas enligt 20-22 kap. for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen.

Om originatorn inte far undanta de vérdepapperiserade exponeringarna enligt 1 §
fran sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for
kreditrisk i underavsnitt G1, behover den inte berdkna riskvdgda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Syntetisk virdepapperisering

3§ Vid en syntetisk virdepapperisering far originatorn undanta de vérde-
papperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1, och tillimpa reglerna om
kreditriskskydd i underavsnitt G3 om

1. en visentlig del av kreditrisken som harrér fran de virdepapperiserade expo-
neringarna har overforts till tredje part genom betalt eller obetalt kreditriskskydd
enligt4 a § eller 4 b §, eller

2. originatorn tillaimpar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dem fran kapitalbasen enligt 3 kap. 7 § kapital-
tackningslagen.

Diarutéver ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1. Transaktionens ekonomiska innebord ska framgéd av dokumentationen av
virdepapperiseringen.

2. Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken 6verfors ska uppfylla kraven for
kreditriskskydd i underavsnitt G3. Specialforetag ska i detta avseende inte godtas
som utfirdare av garantier eller icke finansierade kreditderivat.

3. De instrument som anvinds for att Overfora kreditrisk far inte innehalla
bestammelser eller villkor som

a) anger betydande troskelvdrden under vilka kreditriskskyddet inte kan utlsas om
en kredithdandelse uppstar,

b) gor det mgjligt att avbryta skyddet pa grund av att de underliggande
exponeringarnas kreditkvalitet har férsdmrats,

c¢) i annat fall dn vid bestdmmelser om fortida amortering, kréver att positioner i
virdepapperiseringen ska forbéttras av originatorn, eller

d) okar originatorns kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavarna
av positioner i viardepapperiseringen om den underliggande exponeringsgruppens
kreditkvalitet forsdmras.

4. Ett réttsutlatande har inhdmtats fran en extern juridisk radgivare med stor
erfarenhet pa omradet som bekriftar att kreditriskskyddet kan hdvdas inom alla
relevanta jurisdiktioner.
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3a§ Om originatorn tillimpar 3 § forsta stycket 1 ska riskvdgda exponerings-
belopp berdknas enligt 20-22 kap. for eventuella egna positioner i vardepapperis-
eringen.

Om originatorn inte far undanta de védrdepapperiserade exponeringarna enligt 3 §
fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for
kreditrisk i underavsnitt G1, behover den inte berdkna riskvdgda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Regler som avser alla typer av virdepapperiseringar

4 a § En visentlig del av kreditrisken ska anses ha 6verforts till tredje part om

1. det sammanlagda riskvdgda exponeringsbeloppet for de mellanliggande
virdepapperiseringspositionerna i virdepapperiseringen som originatorn innehar
inte Overstiger 50 procent av det riskvdgda exponeringsbeloppet for samtliga
mellanliggande virdepapperiseringspositioner i virdepapperiseringen, eller

2.a) det inte finns nagra mellanliggande vérdepapperiseringspositioner i vérde-
papperiseringen,

b) de virdepapperiseringspositioner som ska dras av fran kapitalbasen eller ges
riskvikten 1 250 procent med betydande marginal dverstiger en skilig uppskattning
av den forvéntade forlusten pé de véardepapperiserade exponeringarna, och

c¢) originatorn innehar hogst 20 procent av exponeringsbeloppet for de
virdepapperiseringspositioner som ska dras av fran kapitalbasen eller ges
riskvikten 1 250 procent.

Aven om villkoren i forsta stycket 4r uppfyllda kan Finansinspektionen avseende
en enskild vérdepapperisering besluta att originatorn inte far undanta de
viardepapperiserade  exponeringarna  fran  sin  berdkning av  riskvigda
exponeringsbelopp. Finansinspektionen kan fatta ett sddant beslut om den
minskning av de riskvidgda exponeringsbeloppen som uppnis genom
vérdepapperiseringen inte kan motiveras med en proportionerlig overforing av
kreditrisk.

4 b § Finansinspektionen kan efter ansdkan medge att en visentlig del av
kreditrisken ska anses ha 6verforts till tredje part och att originatorn ddrmed far
undanta de vérdepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp om originatorn kan visa att

1. den tillimpar riktlinjer och metoder som sékerstiller att den minskning av
kapitalkraven som originatorn kan uppnd genom vidrdepapperiseringen &r
motiverad genom en dverforing av kreditrisk till tredje part som stir i proportion
till minskningen av kapitalkraven, och

2. overforingen av kreditrisk till tredje part beaktas inom ramen for originatorns
interna riskhantering och kapitalallokering.

Ett beslut enligt forsta stycket kan omfatta en eller flera virdepapperiseringar.



20 kap.

1§ For varje position i en virdepapperisering ska ett riskvégt exponeringsbelopp
berdknas genom att exponeringsbeloppet enligt 6 § multipliceras med den riskvikt
som giller for positionen.

Om Finansinspektionen beslutar att en forhojd riskvikt enligt 7 a kap. 7 §
kapitaltdckningslagen ska gilla, ska den forhojda riskvikten vara en proportionerlig
extra riskvikt pd minst 250 procent av den riskvikt som giller for de aktuella
virdepapperiseringspositionerna enligt underavsnitt G2. Finansinspektionen tar
hiansyn till antalet 6vertrddelser samt undantagen i 20 kap. 1 ¢ § ndr den extra
riskvikten bestdms. Beslut om extra riskvikt kan maximalt leda till en riskvikt pa
1 250 procent.

1 a § Originatorn, ett medverkande institut eller den ursprungliga langivaren har
behallit ett ekonomiskt intresse i en virdepapperisering om nigon av dem har
behallit minst 5 procent netto av antingen

1. det nominella vérdet av varje tranch som salts eller 6verforts till investerarna,

2. orginatorns andel av det nominella vdrdet pa de vérdepapperiserade expo-
neringarna vid vdrdepapperisering av rullande exponeringar,

3. det nominella vérdet pa de vardepapperiserade exponeringarna genom att behalla
slumpvis utvalda exponeringar, som annars skulle ha virdepapperiserats i den
aktuella vdrdepapperiseringen, forutsatt att antalet potentiella véardepapperiserade
exponeringar ursprungligen inte dr farre dn 100, eller

4. det nominella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna genom att behalla
den tranch som &r i forsta forlustldge och om det behovs dven andra trancher som
har samma eller hogre riskprofil &n de som salts eller overforts till investerarna,
forutsatt att de trancher som behéllits inte har kortare 16ptid dn de som salts eller
overforts.

Det ekonomiska intresset méts vid tidpunkten for viardepapperiseringen. Den metod
som viljs for att berdkna det ekonomiska intresset far endast dndras under
véardepapperiseringens l0ptid, om det finns synnerliga skédl och om investerarna
informeras om det.

Om det finns flera originatorer eller ursprungliga langivare i en virdepapperisering
ska respektive aktor uppfylla kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen i
proportion till dennes andel av de vardepapperiserade exponeringarna.

I en étervérdepapperisering géller kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen bade
virdepapperiseringen och atervirdepapperiseringen oberoende av varandra.

1b § Ett ekonomiskt intresse har inte behallits enligt 1 a § om den behallna
positionen vid ndgon tidpunkt under védrdepapperiseringens 1optid siljs eller
omfattas av kreditriskskydd, korta positioner eller andra sdkringar.

1c§ Kraveti 7 a kap. 1 § kapitaltdckningslagen om att behélla ett ekonomiskt
intresse giller inte for

1. vardepapperiserade exponeringar som dr exponeringar mot, eller garanterade av
a) en stat eller en centralbank,

b) en kommun, en dirmed jaimforliga samfillighet eller ett offentligt organ inom
EES,

c) ett institut vars exponeringar ges riskvikt 50 procent eller ldgre enligt
schablonmetoden for kreditrisk, eller

d) en multilateral utvecklingsbank,

2. transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och allmént tillgangligt
index, dir de underliggande referenstillgdngarna dr identiska med antingen
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tillgdngar som ingar i ett index som har stor omséttning eller med andra 6verlatbara
virdepapper dn vardepapperiseringspositioner, eller

3. syndikerade lan, forvdrvade fordringar (dock inte program f6r utgivning av
tillgdngsbaserade certifikat) eller kreditswappar om dessa instrument inte anvands
for att strukturera eller sdkra en vérdepapperisering som omfattas av 7 a kap. 1 §
kapitaltackningslagen.

1d § Ett kreditinstitut ska innan det investerar i en vérdepapperisering analysera
och dokumentera information om f6ljande:

1. Information som visar att ett ekonomiskt intresse pa minst 5 procent netto
behallits enligt 7 a kap. 1 § kapitaltackningslagen.

2. Den enskilda virdepapperiseringspositionens riskegenskaper.

3. Riskegenskaper hos virdepapperiseringspositionens underliggande exponer-
ingar.

4. Originatorns eller de medverkande institutens anseende och forlusthistorik vid
tidigare vardepapperiseringar av samma exponeringsslag.

5. Uttalanden och information som ldmnats av originatorn eller ett medverkande
institut, eller av deras ombud eller radgivare, om deras undersokning av de
virdepapperiserade exponeringarna samt, i tillimpliga fall, om kvaliteten pa
sdkerheterna for de virdepapperiserade exponeringarna.

6.1 tillimpliga fall, vilka vérderingsmetoder avseende sidkerheter for de
virdepapperiserade exponeringarna som tillimpas och de policyriktlinjer som
originatorn eller ett medverkande institut har antagit for att garantera att
virderingen dr utférd av en oberoende part.

7. Alla strukturella drag hos vidrdepapperiseringen som kan ha en visentlig
inverkan pa utvecklingen for kreditinstitutets exponering i denna.

Kreditinstitutet ska omedelbart goéra en ny analys om en visentlig hédndelse
intrdffar som kan paverka risken i virdepapperiseringspositionen.

Analysen och informationen enligt denna bestdmmelse ska dokumenteras och
kunna redovisas for Finansinspektionen.

1e§ Ett kreditinstitut ska regelbundet utféra egna stresstester pa sina
vardepapperiseringspositioner. Finansiella modeller som utvecklats av ett externt
kreditvarderingsinstitut eller en annan extern part far anvdndas om kreditinstitutet
kan visa att det fore investeringen noggrant har validerat relevanta antaganden i
modellerna och att det forstar metoden, antagandena och resultatet.

1£f§ For att lopande folja utvecklingen av vérdepapperiseringspositionernas
underliggande exponeringar ska kreditinstitutet 1 tillimpliga fall &tminstone folja
upp

1. exponeringsslag,

2. andelen av l1an som &r obetalda 30, 60 respektive 90 dagar efter forfallodagen,

3. andelen fallissemang,

4. andelen forskottsbetalade lan,

5. 1an som sagts upp till fortida betalning,

6. typ av sikerheter och, i de fall sdkerheten utgors av en fastighet, typ av fastighet
och beldggningsgrad,

7. fordelningen av kreditbetyg eller andra matt for kreditvardighet for de
underliggande exponeringarna,

8. bransch och geografisk spridning, och

9. fordelningen av belaningsgrader 1 intervaller som underldttar lampliga
kénslighetsanalyser.



Om de underliggande exponeringarna utgors av viardepapperiseringspositioner ska
kreditinstitutet dven tillimpa forsta stycket for de exponeringar som de
underliggande vardepapperiseringarna bestar av.

Kreditinstitutet ska gora en uppféljning minst en gang per ar. Vid en visentlig
héndelse som kan paverka risken i1 virdepapperiseringspositionen ska uppfoljning
goras omedelbart.

1 g § Medverkande institut och kreditinstitut som &r originator ska tillhandahalla
information som gor det mojligt for kreditinstitut som investerar i en
vardepapperisering att uppfylla kraven enligt 1 d—1 £ §§.

22 kap.

2 § Likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i 21 kap. 7 § andra stycket ska
ges en konverteringsfaktor pa 50 procent.

34 kap.

1§ Ett institut ska tillimpa 34 och 35 kap. nir det bestimmer sina stora
exponeringar. Bestdmmelser om stora exponeringar finns &dven 1 7 kap.
kapitaltidckningslagen och 16 § kapitaltickningsforordningen.

3§ Nir en exponering mot en kund skyddas av tredje part, genom en
medrikningsbar garanti eller ett medrikningsbart kreditderivat, foérutom en
kreditlinkad obligation, eller néir det finns en medrikningsbar finansiell sédkerhet
utgiven av tredje part, far institutet

a) behandla den garanterade delen av exponeringen som om den giller mot
garantigivaren i stillet for mot kunden, om den ej garanterade exponeringen mot
garantigivaren skulle tilldelas samma eller ldgre riskvikt enligt schablonmetoden
for kreditrisk jamfort med riskvikten for den ej garanterade exponeringen mot
kunden, och

b) behandla den del av exponeringen for vilken en finansiell sdkerhet har stillts
som om den giller mot tredje part i stéllet for mot kunden, om den ej sdkrade delen
av exponeringen skulle tilldelas samma eller ldgre riskvikt enligt schablonmetoden
for kreditrisk jimfort med riskvikten for den ej sikrade exponeringen gentemot
kunden.

En forutsdttning for att en exponering mot en kund ska anses skyddad av tredje part
enligt forsta stycket dr att kraven i underavsnitt G3 alternativt L3 uppfylls. Ett
institut far dock inte tillimpa forsta stycket b om det &r l6ptidsobalans, det vill sédga
om skyddets é&terstdende 1optid &r kortare &n den skyddade exponeringens
aterstaende 16ptid.

For att bestimma exponeringsbeloppet for stora exponeringar far ett institut
anvénda den fullstindiga metoden for finansiella sédkerheter och den metod som
anges 1 forsta stycket b enbart om institutet far anvdnda bade den fullstindiga
metoden och den forenklade metoden for finansiella sikerheter vid berdkning av
kapitalkrav for kreditrisk.

Om pantritt i fastighet eller pant i bostadsritt har erhallits som sékerhet far den
rdknas med enligt 35 kap. 4 §.
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4 § Exponeringar som r sikerstidllda med pantritt i bostadsfastighet eller pant i
bostadsritt enligt 16 kap. 25-29 §§, och exponeringar som dr sikerstidllda med
pantritt i kommersiella fastigheter enligt 16 kap. 30 §, ska reduceras med den del
av exponeringen som har formansrétt upp till hilften av den pantsatta fastighetens
eller bostadsrittens vérde.

5 § Foljande exponeringar ska anses utgoéra exponeringar enligt 7 kap. 6 § forsta
stycket 3 kapitaltickningslagen:

1. Exponeringar som uppkommer vid forsenat mottagande av finansiering.

2. Exponeringar som uppkommer vid ovintade inkommande transaktioner eller
exponeringar som dr viantade men som uppkommer vid en tidpunkt nér institutet
inte skéligen kan reducera exponeringen innan bankdagens slut.

3. Exponeringar som utgor en stédlld eller erhallen kontantsikerhet.

4. Exponeringar som uppkommer som ett resultat av en omplacering av expo-
neringar enligt 1 och 2, om

a) exponeringen uppkommer samma dag som exponeringen enligt 1 eller 2 och
enbart pa grund av att institutet vill minska sin exponering mot ett annat institut,
och

b) omplaceringen gors till ett institut som kvalificerar for kreditkvalitetssteg 3 eller
battre enligt schablonmetoden f6r kreditrisk.

35 kap.

1§ Ett institut ska i samband med en anmélan enligt 10 kap. 15 § andra stycket
kapitaltdckningslagen beskriva den otilldtna stora exponeringen samt ange orsaken
till varfor den uppkommit. Institutet ska dven redogora for vilka atgarder som det
har vidtagit for att sédkerstdlla att exponeringar i framtiden inte kommer att
Overstiga tillatna griansvdrden. Om institutet ansoker om att fi en viss tid under
vilken exponeringen ska sénkas till de tillitna grénsviardena ska det dessutom
bifoga en plan 6ver nir och hur exponeringen ska sédnkas.

Ett institut ska i samband med en ansokan om att fa gverskrida gransvérdet 100
procent enligt 10 kap. 15 § andra stycket kapitaltickningslagen beskriva skilen for
detta, hur institutet hanterar den risk som &r férknippad med exponeringen och hur
institutets finansiella situation paverkas.

Allmdnna rad

Ett institut och en finansiell foretagsgrupp bor se till att deras sammanlagda
exponeringar inte ligger sa ndra gransvirdena for tillatna exponeringar att
det finns risk att dessa Overskrids vid normal affirsverksamhet och kurs-
fordndringar.

2§ Vid bestimmande av stora exponeringar ska exponeringsbeloppet vara
foljande.

1. Poster inom balansridkningen ska utgoéras av nettobokfort varde enligt 15 kap. 3 §
forsta till femte stycket.

2. Ataganden utanfor balansrikningen ska utgoras av det nominella beloppet.

3. Derivatkontrakt ska beréknas enligt 15 kap. 3 § sjunde och éttonde stycket.

4. Derivatkontrakt, aterkopstransaktioner, marginallan samt virdepappers- och
ravarulan far hanteras enligt 15 kap. 3 § attonde och nionde stycket.

Institutet far vid bestimmande av exponeringsbelopp ta hinsyn till eventuella
nettningsavtal enligt 26 kap.



Exponeringsbelopp mot en grupp av kunder med inbordes anknytning

4 a § Ett institut ska gora en noggrann analys av samtliga exponeringar som
Overstiger tvad procent av institutets eller den finansiella foretagsgruppens
kapitalbas vid bestimmande av stora exponeringar mot en grupp av kunder med
inbordes anknytning enligt 7 kap. 4 § forsta stycket kapitaltdckningslagen.

En analys ska atminstone goras av

—en kund som helt eller delvis garanterar en annan kunds exponering, eller pa
annat sétt kan forpliktas att ta §ver en annan kunds exponering, om exponeringens
storlek 4r s& vidsentlig att kunden sannolikt inte kommer att klara sina forpliktelser
om det stills krav enligt garantin eller forpliktelsen,

— en fastighetsidgare och en hyresgist som betalar merparten av hyresintékterna,
—en kund och dennes kund eller motpart, om en visentlig del av kundens
omsittning, tillgangar eller skulder 4r mot den andra kunden eller motparten,

—en tillverkare och dennes forséljare, om forséljaren star fér en visentlig del av
omsittningen och det kan ta tid att ersétta forsdljaren,

—tva foretag som har en identisk kundbas som bestar av ett litet antal kunder och
det finns begrinsade majligheter att hitta nya kunder, och

— flera kunder om institutet har fatt kinnedom om att kunderna av ett annat institut
bedoms vara en grupp av kunder med inbordes anknytning.

Nir det géller privatkunder, ska institutet &tminstone gora en analys av

— en lantagare och dennes medlantagare, och

— personer som ingatt dktenskap eller & sambor om bada enligt avtal eller lag &r
ansvariga for lanet och beloppet dr visentligt for dem bada.

4 b § Om ett institut huvudsakligen har exponeringar mot en stat eller kommun
som ges riskvikten noll procent enligt schablonmetoden for kreditrisk behover inte
staten eller kommunen och de dotterbolag som staten eller kommunen &ger bilda en
grupp av kunder med inbordes anknytning.

4 ¢ § Niér ett institut faststdller stora exponeringar mot en grupp av kunder med
inbordes anknytning ska det berdkna exponeringens virde genom att ldgga samman
de totala exponeringarna mot varje enskild kund i gruppen oavsett hur stort
dgarinflytande ndgon av kunderna har 6ver en eller flera av de 6vriga i gruppen.

5§ Exponeringar i form av andelar i fonder ska redovisas som en exponering mot
fonden. Om ett institut har innehav i olika fonder som forvaltas av samma
fondbolag behdver innehaven inte liggas samman. Institutet ska dock tillampa
5 a § avseende fondernas underliggande tillgangar.

Exponeringar mot underliggande tillgangar

5a§ Ett institut ska anvidnda en av f6ljande metoder for att analysera de
exponeringar som har underliggande tillgangar for att avgora om det foreligger en
grupp av kunder med inbdrdes anknytning:

1. Institutet identifierar och 6vervakar l6pande de underliggande tillgangarna och
lagger samman dessa med andra exponeringar mot samma kund eller grupp av
kunder med inbordes anknytning vid bestimmande av stora exponeringar.

2. Institutet tillimpar 1 for de underliggande tillgdngarna som institutet har
kdnnedom om och for 6vriga tillgdngar 3.

3. De underliggande tillgdngarna som institutet inte kénner till raknas samman som
en exponering mot en okind kund. Den okénde kunden ska behandlas som
inbordes anknuten till andra okinda kunder som har faststillts pa
motsvarande sétt for andra exponeringar som har underliggande tillgangar. De
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underliggande tillgdngarna behover inte rdknas samman som en exponering mot en
okénd kund om exponeringens okédnda underliggande tillgangar var och en for sig
4r mindre dn fem procent av exponeringen.

Om institutet 16pande kan visa att de underliggande tillgdngarna tillsammans med
andra exponeringar mot samma kund, direkt eller indirekt, inte Gverstiger tva
procent av kapitalbasen fér institutet bortse fran eventuella anknytningar mellan de
underliggande tillgangarna och andra exponeringar mot kunden.

Institutet ska kunna visa att andra stycket 3 inte tillimpas avsiktligt for att undvika
att institutet ska fa en otillaten stor exponering.

Analyser enligt forsta och andra stycket ska goras 16pande, dock minst en gang per
manad.

6 § Foljande exponeringar har lag kreditrisk och ska undantas vid bestimmande
av ett instituts stora exponeringar:

1. Exponeringar mot internationella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker
eller offentliga organ som ska ges 0 procent riskvikt enligt 16 kap.

2. Exponeringar avseende ataganden utanfor balansrdkningen som avser out-
nyttjade kreditmojligheter vilka klassificeras som ataganden av lagriskkaraktér
enligt 17 kap. 5 §. Ett villkor for att institutet ska fa undanta dessa exponeringar ar
dock att ett avtal har ingétts med kunden som innebér att kreditmojligheten endast
kan utnyttjas om det inte medfor att grinsen for stora exponeringar enligt 7 kap. 3 §
kapitaltidckningslagen overskrids.

3. Exponeringar for vilka det finns betryggande sékerhet i form av kontanta medel
insatta hos det langivande institutet eller hos ett institut som 4r moderforetag eller
dotterforetag till detta, dels kontanta medel som tas emot fér en kreditlinkad
obligation som utfirdats av institutet, dels inséttningar eller mottagna lan fran en
motpart till institutet, som omfattas av ett avtal om nettning av poster i balans-
rakningen och som godkénts enligt 26 och 56 kap.

Exponeringar for vilka det finns betryggande sdkerhet i form av bankcertifikat
utgivna av det langivande institutet eller av ett institut som &r moderforetag eller
dotterforetag till detta och forvarade hos nagot av dem.

4. Exponeringar mot ett institut inom EES om dessa
a) enligt avtal forfaller paféljande bankdag,
b) &r i danska, norska eller svenska kronor, och
¢) inte ingar i dessa instituts kapitalbas.

14 § Ett institut som har fatt tillstand att anvéinda nagon av de metoder som anges i
12-13 §§ eller som anvinder den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter
enligt 13 § vid bestimmande av stora exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§ kapital-
tackningslagen, ska genomfora dterkommande stresstester av sina kreditriskkon-
centrationer, och dven for det realiserbara virdet av eventuellt mottagen sikerhet.

Dessa stresstester ska avse dels risker som kan orsakas av potentiella fordndringar
av forhéllandena p& marknaden vilka kan fa negativa konsekvenser pé institutets
kapitaltiackning, dels risker vid bradskande realisering av sékerheter.



Institutet ska kunna visa att de stresstester som genomfors ar tillrdckliga och lamp-
liga for bedomningen av dessa risker.

Om ett sadant stresstest visar pa ett l4gre realiserbart virde av en mottagen sékerhet
dn vad som skulle fa beaktas enligt 12—13 §§ ska virdet av den sdkerhet som far tas
med i berdkningen av exponeringsbeloppen enligt 7 kap. 3 och 5 §§
kapitaltickningslagen minskas i motsvarande grad.

I ett instituts strategier for att hantera koncentrationsrisker ska det ingé foljande:

1. Strategier och rutiner for att beméta risker till f61jd av I6ptidsobalanser mellan
exponeringar och det eventuella kreditriskskyddet.

2. Strategier och rutiner i fall da ett stresstest indikerar ett ldgre realiserbart virde
for sdkerheter an de som beaktas enligt 12—13 §§.

3. Strategier och rutiner fér koncentrationsrisker till foljd av kreditriskskydd,
sarskilt vid stora indirekta exponeringar (t.ex. mot en enskild emittent av virde-
papper som tagits emot som sédkerhet).

15 § Ett institut kan ansdka hos Finansinspektionen om ett generellt medgivande
att overskrida de griansvirden for stora exponeringar som anges i 7 kap. 3 § kapital-
tdckningslagen inom de ramar som anges i styckena 3—5 nedan och under forut-
sattning att ett tillkommande kapitalkrav uppfylls. Den del av en stor exponering
som gér utéver gransviardena betecknas som en 6verskjutande exponering.

Det tillkommande kapitalkravet for en &verskjutande exponering ska berdknas
enligt 13 kap. 68 §.

En o6verskjutande exponering far endast uppkomma till foljd av positioner som
ingar i handelslagret. Institutets samlade exponering i 6vrig verksamhet mot en
kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning far inte Overskrida de
griansviarden som anges i 7 kap. 3 § kapitaltdckningslagen.

Det sammanlagda beloppet av dverskjutande exponeringar som funnits i mer 4n tio
dagar, far inte 6verstiga 600 procent av institutets kapitalbas.

Om tio dagar eller mindre har forflutit sedan en 6verskjutande exponering upp-
kommit far summan av de exponeringar mot den aktuella kunden eller kundgrup-
pen som ingar i handelslagret inte dverstiga 500 procent av institutets kapitalbas.

Institutet ska vid varje kvartalsskifte meddela Finansinspektionen samtliga fall dar
de gransvérden for stora exponeringar som anges i 7 kap. 3 § kapitaltickningslagen
har overskridits under de tre foregdende manaderna.

16 § Virdepappersbolag som enligt 8 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar begir tillstind av
Finansinspektionen att overtrdda griansviardena i 7 kap. 3 § kapitaltickningslagen
utan att berdkna ett tillkommande kapitalkrav enligt 15 § maste uppfylla foljande
villkor:

1. Virdepappersbolaget far inte tillhandahélla siddan investeringstjidnst eller
investeringsverksamhet som avses med de finansiella instrument som finns
upptagna i punkterna 5—7 samt 9—10 i avsnitt C i bilaga 1 i direktiv 2004/39/EG till
privatpersoner eller for privatpersoners rakning.

2. Overskridande av grinsvirdena i 7 kap. 3 § kapitaltickningslagen ska uppsta i
samband med exponeringar som

a) foljer av sddana avtal som é&r finansiella instrument som finns upptagna i
punkterna 5—7 samt 9-10 i avsnitt C i bilaga 1 i direktiv 2004/39/EG och avser
ravaror eller sddana underliggande variabler, som anges 1 punkt 10 avsnitt C i
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bilaga 1 i direktiv 2004/39/EG, och &r beriknade i enlighet med bilagorna III och
IV i kreditinstitutsdirektivet, eller
b) foljer av avtal som avser leverans av ravaror eller utsldppsritter.

47 kap.

Traditionell virdepapperisering

1§ Vid en traditionell vérdepapperisering far originatorn undanta de virde-
papperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
och forvintade forlustbelopp enligt IRK-metoden i underavsnitt L1 om

1.en visentlig del av kreditrisken som hirrér fran de vidrdepapperiserade
exponeringarna har overforts till tredje part enligt 4 a § eller 4 b §, eller

2. originatorn tillimpar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar i
véirdepapperiseringen eller drar av dem frén kapitalbasen enligt 3 kap. 7 §
kapitaltackningslagen.

Dirutover ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1. Transaktionens ekonomiska innebord ska framgé av dokumentationen av
virdepapperiseringen.

2. Originatorn och dess fordringsdgare ska inte kunna forfoga over de
virdepapperiserade exponeringarna, t.ex. vid originatorns konkurs eller
rekonstruktion. Detta ska kunna styrkas genom ett rittsutlatande fran en extern
juridisk radgivare med stor erfarenhet pa omradet.

3. De emitterade vérdepapperen far inte medfora nadgon betalningsforpliktelse for
originatorn.

4. Forvérvaren ska vara ett specialforetag for vardepapperisering.

5. Originatorn far inte behalla faktisk eller indirekt kontroll dver de Gverforda
exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk kontroll om den har ritt
att aterkopa de tidigare 6verforda exponeringarna fran forvirvaren for att ta hem
vinsterna eller dr skyldig att aterta den 6verforda risken. Att originatorn behéller
rittigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av exponeringarna ska inte i
sig sjdlv anses utgora indirekt kontroll 6ver exponeringarna.

6. Det far inte finnas nagra avtalsklausuler som

a) i annat fall &n vid bestimmelser om fortida amortering, kriaver att positioner i
vardepapperiseringen ska forbéttras av originatorn, eller

b) 6kar avkastningen till innehavarna av positioner i viardepapperiseringen till f61jd
av en forsamring av den underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

Nér det foreligger en stddoption ska dessutom f6ljande villkor vara uppfyllda:

1. Originatorn avgor om stddoptionen ska utnyttjas.

2. Stdadoptionen far bara utnyttjas om hogst 10 procent av det ursprungliga beloppet
av de vérdepapperiserade exponeringarna inte har betalats.

3. Stddoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av forluster pa
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som halls av investerare, eller
pa annat sétt vara utformad for att tillhandahélla kreditforstérkning.

2 § Om originatorn tillampar 1 § forsta stycket 1 ska riskvidgda exponeringsbelopp
berdknas enligt 48—51 kap. for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Om originatorn inte far undanta de virdepapperiserade exponeringarna enligt 1 §
fran sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och férvintade forlustbelopp



enligt IRK-metoden i underavsnitt L1, behover den inte berdkna riskvidgda
exponeringsbelopp for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen.

Syntetisk virdepapperisering

3§ Vid en syntetisk vérdepapperisering fir originatorn, undanta de vérde-
papperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
och forviantade forlustbelopp enligt underavsnitt L1 och tillimpa reglerna om
kreditriskskydd i underavsnitt L3 om

1.en visentlig del av kreditrisken som hérror fran de virdepapperiserade
exponeringarna har overforts till tredje part genom betalt eller obetalt kreditrisk-
skydd enligt 4 a § eller 4 b §, eller

2. originatorn tillampar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar i
véirdepapperiseringen eller drar av dem fran kapitalbasen enligt 3 kap. 7 §
kapitaltickningslagen.

Dérutover ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1. Transaktionens ekonomiska innebord ska framgd av dokumentationen av
vardepapperiseringen.

2. Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken 6verfors ska uppfylla kraven for
kreditriskskydd i underavsnitt L3. Specialforetag ska i detta avseende inte godtas
som utfardare av garantier eller icke finansierade kreditderivat.

3. De instrument som anvinds for att Overfora kreditrisk far inte innehalla
bestdmmelser eller villkor som

a) anger betydande troskelvdrden under vilka kreditriskskyddet inte kan utlsas om
en kredithdndelse uppstar,

b) gor det mojligt att avbryta skyddet pa grund av att de underliggande
exponeringarnas kreditkvalitet har férsdmrats,

¢) i annat fall dn vid bestimmelser om fortida amortering, krdver att positioner i
virdepapperiseringen ska forbéttras av originatorn, eller

d) okar originatorns kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavarna
av positioner i viardepapperiseringen om den underliggande exponeringsgruppens
kreditkvalitet forsamras.

4. Ett réttsutlatande har inhdmtats fran en extern juridisk radgivare med stor
erfarenhet pa omradet som bekriftar att kreditriskskyddet kan hidvdas inom alla
relevanta jurisdiktioner.

Regler som avser alla typer virdepapperiseringar

4 a § En visentlig del av kreditrisken ska anses ha 6verforts till tredje part om:

1. det sammanlagda riskvidgda exponeringsbeloppet for mellanliggande vérde-
papperiseringspositionerna i virdepapperiseringen som originatorn innehar inte
overstiger 50 procent av det riskvdgda exponeringsbeloppet for samtliga
mellanliggande vérdepapperiseringspositioner i virdepapperiseringen, eller

2. a) det inte finns nagra mellanliggande virdepapperiseringspositioner i vérde-
papperiseringen,

b) de vérdepapperiseringspositioner som ska dras av fran kapitalbasen eller ges
riskvikten 1 250 procent med betydande marginal Gverstiger en skilig uppskattning
av den forvintade forlusten pa de virdepapperiserade exponeringarna, och

c) originatorn innehar hogst 20 procent av exponeringsbeloppet for de
virdepapperiseringspositioner som ska dras av fran kapitalbasen eller ges
riskvikten 1 250 procent.
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Aven om villkoren i forsta stycket #dr uppfyllda kan Finansinspektionen avseende
en enskild vérdepapperisering besluta att originatorn inte far undanta de
virdepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponerings-
belopp. Finansinspektionen kan fatta ett sidant beslut om den minskning av de
riskvdgda exponeringsbeloppen som uppnés genom virdepapperiseringen inte kan
motiveras med en proportionerlig 6verforing av kreditrisk.

4 b § Finansinspektionen kan efter ansokan medge att en visentlig del av
kreditrisken ska anses ha 6verforts till tredje part och att originatorn ddrmed far
undanta de virdepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp om originatorn kan visa att

1. den tillampar riktlinjer och metoder som sidkerstiller att den minskning av
kapitalkraven som originatorn kan uppnd genom vérdepapperiseringen &r
motiverad genom en overforing av kreditrisk till tredje part som star i proportion
till minskningen av kapitalkraven, och

2. overforingen av kreditrisk till tredje part beaktas inom ramen for originatorns
interna riskhantering och kapitalallokering.

Ett beslut enligt forsta stycket kan omfatta en eller flera vardepapperiseringar.

5§ Om originatorn tillampar 3 § forsta stycket 1 ska riskvidgda exponeringsbelopp
berdknas enligt 48—51 kap. for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Om originatorn inte far undanta de virdepapperiserade exponeringarna enligt 3 §
fran sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och férvintade forlustbelopp
enligt IRK-metoden i underavsnitt L1, behover den inte berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen.

48 kap.

1§ For varje position 1 en virdepapperisering ska riskvigt exponeringsbelopp
berdknas genom att exponeringsbeloppet enligt 10 § multipliceras med den riskvikt
som géller for positionen.

Om Finansinspektionen beslutar att en f6rhojd riskvikt enligt 7 a kap. 7 § kapital-
tackningslagen ska gilla, ska den forhojda riskvikten vara en proportionerlig extra
riskvikt pa minst 250 procent av den riskvikt som giller for de aktuella
virdepapperiseringspositionerna enligt underavsnitt L2. Finansinspektionen tar
hénsyn till antalet overtriddelser samt undantagen i 20 kap. 1 ¢ § nédr den extra
riskvikten bestdms. Beslut om extra riskvikt kan maximalt leda till en riskvikt pa
1 250 procent.

1 a § Originatorn, ett medverkande institut eller den ursprungliga langivaren har
behallit ett ekonomiskt intresse i en vérdepapperisering om nagon av dem har
behallit minst 5 procent netto av antingen

1. det nominella vérdet av varje tranch som salts eller 6verforts till investerarna,

2. originatorns andel av det nominella vérdet pd de vidrdepapperiserade expo-
neringarna vid vardepapperisering av rullande exponeringar,

3. det nominella virdet pa de virdepapperiserade exponeringarna genom att behalla
slumpvis utvalda exponeringar, som annars skulle ha vérdepapperiserats i den
aktuella virdepapperiseringen, forutsatt att antalet potentiella viardepapperiserade
exponeringar ursprungligen inte ar farre &n 100, eller



4. det nominella vérdet av de virdepapperiserade exponeringarna genom att behélla
den tranch som r i forsta forlustlige och om det behdvs dven andra trancher som
har samma eller hogre riskprofil d4n de som sélts eller overforts till investerarna,
forutsatt att de trancher som behéllits inte har kortare 16ptid dn de som salts eller
overforts.

Det ekonomiska intresset mits vid tidpunkten f6r vardepapperiseringen. Den metod
som viljs for att berdkna det ekonomiska intresset far endast &ndras under
virdepapperiseringens 16ptid om det finns synnerliga skdl och om investerarna
informeras om det.

Om det finns flera originatorer eller ursprungliga langivare i en viardepapperisering
ska respektive aktor uppfylla kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen i
proportion till dennes andel av de vardepapperiserade exponeringarna.

I en atervérdepapperisering géller kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen bade
véardepapperiseringen och atervirdepapperiseringen oberoende av varandra.

1b § Ett ekonomiskt intresse har inte behallits enligt 1 a § om den behallna
positionen vid ndgon tidpunkt under véardepapperiseringens loptid siljs eller
omfattas av kreditriskskydd, korta positioner eller andra sékringar.

1c§ Kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen om att behalla ett ekonomiskt
intresse géller inte for

1. vardepapperiserade exponeringar som dr exponeringar mot, eller garanterade av
a) en stat eller en centralbank,

b) en kommun, en ddrmed jamforlig samfillighet eller ett offentligt organ inom
EES,

c) ett institut vars exponeringar ges riskvikt 50 procent eller ldgre enligt
schablonmetoden for kreditrisk, eller

d. en multilaterala utvecklingsbank,

2. transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och allmént tillgéngligt
index, dir de underliggande referenstillgdngarna &ar identiska med antingen
tillgdngar som ingar i ett index som har stor omséttning eller med andra dverlatbara
virdepapper dn viardepapperiseringspositioner, eller

3. syndikerade lan, forvidrvade fordringar (dock inte program for utgivning av
tillgdngsbaserade certifikat) eller kreditswappar om dessa instrument inte anvénds
for att strukturera eller sédkra en virdepapperisering som omfattas av 7 a kap. 1 §
kapitaltdckningslagen.

1d § Ett kreditinstitut ska innan det investerar i en virdepapperisering analysera
och dokumentera information om f6ljande:

1. Information som visar att ett ekonomiskt intresse pd minst 5 procent netto
behallits enligt 7 a kap. 1 § kapitaltdckningslagen.

2. Den enskilda virdepapperiseringspositionens riskegenskaper.

3. Riskegenskaper hos virdepapperiseringspositionens underliggande exponer-
ingar.

4. Originatorns eller de medverkande institutens anseende och forlusthistorik vid
tidigare vardepapperiseringar av samma exponeringsslag.

5. Uttalanden och information som ldmnats av originatorn eller medverkande
institut, eller av deras ombud eller radgivare, om deras undersokning av de
viardepapperiserade exponeringarna samt, i tillimpliga fall, om kvaliteten pa
sikerheterna for de vdrdepapperiserade exponeringarna.

6.1 tillampliga fall, vilka vérderingsmetoder avseende sdkerheter for de
virdepapperiserade exponeringarna som tillimpas och de policyriktlinjer som
originatorn eller ett medverkande institut har antagit for att garantera att
vérderingen &r utford av en oberoende part.
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7. Alla strukturella drag hos vidrdepapperiseringen som kan ha en visentlig
inverkan pa utvecklingen for kreditinstitutets exponering i denna.

Kreditinstitutet ska omedelbart géra en ny analys om en visentlig hidndelse
intrdffar som kan paverka risken i virdepapperiseringspositionen.

Analysen och informationen enligt denna bestdmmelse ska dokumenteras och
kunna redovisas f6r Finansinspektionen.

1e§ Ett kreditinstitut ska regelbundet utféra egna stresstester pa sina
vardepapperiseringspositioner. Finansiella modeller som utvecklats av ett externt
kreditvarderingsinstitut eller annan extern part far anvéindas om kreditinstitutet kan
visa att det fore investeringen noggrant har validerat relevanta antaganden i
modellerna och att det forstdr metoden, antagandena och resultatet.

1£f§ For att lopande folja utvecklingen av vérdepapperiseringspositionernas
underliggande exponeringar ska kreditinstitutet 1 tillimpliga fall &tminstone folja
upp

. exponeringsslag,

. andelen av 1an som &r obetalda 30, 60 respektive 90 dagar efter forfallodagen,

. andelen fallissemang,

. andelen forskottsbetalade lan,

. 1an som sagts upp till fortida betalning,

. typ av sdkerheter och, i de fall sédkerheten utgors av en fastighet, typ av fastighet
och beldggningsgrad,

7. fordelningen av kreditbetyg eller andra matt for kreditvardighet for de
underliggande exponeringarna,

8. bransch och geografisk spridning, och

9. fordelningen av belaningsgrader 1 intervaller som underldttar lampliga
kénslighetsanalyser.

AN B~ W —

Om de underliggande exponeringarna utgdrs av vardepapperiseringspositioner ska
kreditinstitutet dven tillimpa forsta stycket for de exponeringar som de
underliggande virdepapperiseringarna bestar av.

Kreditinstitutet ska gora en uppfoljning minst en gang per ar. Vid en vésentlig
hindelse som kan péverka risken i vdrdepapperiseringspositionen ska uppf6ljning
goras omedelbart.

1 g § Medverkande institut och kreditinstitut som dr originator ska tillhandahélla
information som gor det mojligt for kreditinstitut som investerar i en vérde-
papperisering att uppfylla kraven enligt 1 d—1 f §§.

1. Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 juli 2011 i frdga om 4 kap. 1 och 1 a §§
och i 6vrigt den 30 juni 2011.

2. Bestdmmelserna i 13 kap. 8 a §, 20 kap. 1 a—1 g §§ och 48 kap. 1 a—1 g §§ ska
tillimpas pa vidrdepapperiseringar som emitteras fran och med den 30 juni 2011.
Samma bestdimmelser ska fran och med den 1 januari 2015 tillimpas pa
véardepapperiseringar som emitterats fore den 30 juni 2011, om nya underliggande
exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den 31 december 2014.

3. Ett institut behover inte tillimpa 35 kap. 5 a § fore den 31 december 2015 for
exponeringar med underliggande tillgdngar som institutet hade den 29 juni 2011.
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