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BESLUT
Farallon Capital Management, L.L.C. FI Dnr 17-14217
Att. Chief Executive Officer . . .

‘- . Finansinspektionen
One Maritime Plaza, Suite 2100 Box 7821
San Francisco, CA 94111 Bramosaana
United States Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestammelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Farallon Capital Management, L.L.C. ska
betala en sarskild avgift med trehundrasj utti osextusentvahundra (376 200)
kronor for underldtenhet att inom foreskriven tid anmala att en kort
nettoposition i aktier i Intrum AB har gunkit under relevanta troskel varden for
offentliggdrande till Finansinspektionen.

(6 8 5 lagen [2012: 735] med kompletterande bestammel ser till EU:s
blankningsforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Farallon Capital Management, L.L.C. (bolaget) har anméalt att dess korta
nettoposition i aktier i Intrum AB har sunkit under de relevanta troskelvardena
om14,13, 1211, 10, 0,9 och 0,80 procent den 4 juli 2017. Anmaan kom
in till Finansinspektionen den 24 augusti 2017.

Finansi nspektionen tog den 26 september 2017 upp fragan om anméan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sérskild avgift. Vid
kontakt med Nasdag Stockholm har det framkommit att de aktuella aktierna
togs upp till handel den 6 juli 2017.

Under handlaggningen av drendet har Finansinspektionen uppméarksammat att
emittenten den 4 juni 2018, alltsa efter det att anméaan komin till

Finansi nspektionen, har andrat sin firmafran Intrum Justitia AB till Intrum
AB. | beslutet anvands det nya féretagsnamnet.

Bolaget har i ett yttrande huvudsakligen uppgett foljande. Bolaget anser att

dess agerande i fraga om Gvervakningen av rapporteringsskyldigheten enligt
blankningsforordningen varit rimligt, att tillréacklig aktsamhet vidtagits samt att
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sarskilda sk&l medfor att Gvertradel sen ska anses urséktlig. Mellan juni 2016
och november 2016 gav bolaget in tolv anmélningar avseende dess korta
nettoposition i Intrum AB i tid, samtligatill f6ljd av bolagets handel. Bolaget
handlade inte efter november 2016 och inte heller i samband med transaktionen
i Intrum AB som foranledde anméaan den 24 augusti 2017. Férandringen i
bolagets position berodde pa en riktad nyemission till Lindorffstidigare
aktiedgare som vederlag for Intrum AB:sférvarv av Lindorff. Genom
nyemissionen nastintill férdubblades antal et utestdende aktier i Intrum AB.
Bolaget blev senare varse att nyemissionen hade registrerats hos Bolagsverket
den 4 juli 2017 och att aktiernatroligen bokades hos Euroclear runt detta
datum. Bolaget erbjods inte deltai den riktade nyemissionen. Bolaget hade
darmed inte den 4 juli 2017 nagra praktiska mojligheter att fa vetskap om den
aktuellaforandringen.

Bolaget granskar agarstrukturen pa Intrum AB:s webbplats rutinmassigt for att
fainformation om forandringar i antal utestaende aktier. Fredagen den

18 augusti 2017 uppdaterades webbplatsen till f6ljd av nyemissionen, vilket
bolaget upptackte pa natten mandagen den 21 augusti 2017. Sa snart som
majligt, och i samrad med bol agets svenska rédgivare, undersokte bol aget
anledningen till forandringen och sag att kvartal srapporten den 25 juli 2017
innehdll information om nytt antal utestdende aktier. Ett pressmeddel ande
daterat den 31 juli 2017 innehdll uppgifter om det nya antalet aktier och roster.
Det fanns inte nagon sadan information tillganglig for allmanheten innan den
25 juli 2017. Bolaget gav in anmalan sa snart det insett att
anmalningsskyldighet foreldg. | anméan uppméarksammade bol aget
Finansinspektionen pa att den var sen.

Nér en emittent inte informerar allmanheten om en nyemission uppkommer
svarigheter for marknadsaktorer att folja regleringen. Sadana svarigheter
uppkommer inte enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Skyldigheten i dessafall & kopplad till ndr emittenten offentliggor en
forandring av antal aktier och/eller roster. Rapporteringsskyldigheten enligt
blankningsregelverket intréder déremot nar en nyemission faktiskt ager rum,
oavsett om nyemissionen eller det nya antalet aktier offentliggors eller inte.
Detta medfor en orimlig borda for marknadsaktorerna, sarskilt for de som
innehar positioner utan att aktivt handla

Forseningen reflekterar inte nagon avsikt hos bolaget att forsoka undga
anmalningsskyldigheten eller pa annat sétt vilseleda. Bolaget & angelaget om
att folja gdlande regler om anmaningsskyldighet i samtliga jurisdiktioner det
bedriver verksamhet inom. Bolaget hdller pa att se Gver sinarutiner och
planerar att utvardera vidtagna forbéattringsatgarder i syfte att minska risken for
att liknande situationer uppkommer.

Finansinsgpektionens bedémning

Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.
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En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i aktiekapitalet for
ett foretag vars aktier & upptagnatill handel paen handelsplats ska anmalatill
Finansi nspektionen om positionen uppnar eler sunker under relevanta
troskelvarden.

Om positionen uppnar eller sjunker under 0,5 procent, eller relevant steg om
0,1 procent dérutdver, av det berdrda foretagets aktiekapital ska positionen
anmdas for offentliggdrande. Intrum AB &r ett foretag vars aktier ar upptagna
till handel pa Nasdaqg Stockholm. Av bolagets anmalan framgar att bolaget den
4 juli 2017 minskade sin korta nettoposition i aktier i Intrum AB sa att
positionen kom att §unka under troskelvardena 1,4, 1,3, 1,2, 1,1, 1,0, 0,9 och
0,80 procent av Intrum AB:s aktiekapital. Bolaget var skyldigt att anmdla detta
till Finansinspektionen.

| defall en positionsforandring beror pa en nyemission ska emellertid de
nyemitterade aktiernatas med i berékningen fran den dag da de upptastill
handel pa en handelsplats. Aktierna som emitterades vid den aktuella
nyemissionen togs upp till handel pa Nasdag Stockholm den 6 juli 2017.
Bolagets anméalan skulle dérmed ha kommit in till Finansinspektionen senast
kl. 15.30 f6ljande handel sdag, dvs. den 7 juli 2017. Daanmalan kom in forst
den 24 augusti 2017 foreligger grund for att pafora bolaget en sarskild avgift.
Avgiften skaenligt 7 8§ 1 lagen (2012:735) med kompl etterande bestammel ser
till EU:s blankningsforordning uppgatill 1&gst 5 000 kronor och hdgst

5 miljoner kronor.

Vid bestdmmandet av den sarskilda avgiftens storlek tillémpar

Finansi nspektionen riktlinjer (diarienummer 16-15594, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestédms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antal et

handel sdagar som férseningen avser, dels om den som begatt Gvertradel sen ar
en fysisk eller juridisk person. Hansyn tas ocksa till om évertradelsen ror en
kort nettoposition som ska offentliggdras. Enligt riktlinjerna ska

Finansi nspektionen aven beakta om det foreligger nagraférmildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen provar

Finansi nspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att dvertradelsen ar
ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal att efterge
avgiften.

Om en anmdan avseende troskel véarden dver 0,5 procent ar 34 handel sdagar
sen kan, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en juridisk person berdknastill
430 000 kronor. | férevarande fall foreligger dock den férmildrande
omstandigheten att bolaget sarskilt uppméarksammat Finansinspektionen pa att
anmélan gjorts for sent. Finansinspektionen anser darmed att den sérskilda
avgiften kan bestammasttill 376 200.

Vad bolaget anfort som férklaring till forseningen utgor inte omstandigheter
som medfor att dvertradel sen kan anses ursaktlig eller ringa. Det foreligger inte
heller nagra sarskilda skal i 6vrigt for eftergift av avgiften. Avgiften faststélls
darmed till 376 200.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Tajthy
Senior jurist

Lina Berwick
Jurist

08-408 987 49
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on June 15, 2018, Finansinspektionen has decided that
Farallon Capital Management, L.L.C. shall pay a penalty fee of SEK 376 200
for the failure to report a short net position in Intrum AB within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appea against this decision. If you chose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen.
The appeal must be received by Finansinspektionen within three weeks of your
receipt of the decision.

In your appea you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Lina Berwick

Legal Counsellor
+46 8 408 987 49
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestdmmel ser

Av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blanknings-
forordningen) framgar bl.a. foljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagnafor handel pa en handels-
plats skai enlighet med artikel 9 till den relevanta behdriga myndigheten
anmala om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskel varde for
anmaan som avsesi punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvarde for anmélan & 0,2 procent av det bertrda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent darover. (Artikel 5.2)

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagna for handel pa en handels-
plats skai enlighet med artikel 9 offentliggdra uppgifter om positionen nér den
uppnar eller sunker under det relevantatroskelvarde for offentliggdrande som
avsesi punkt 2. (Artikel 6.1) Ett relevant troskel vérde for offentliggorande ar
0,5 procent av det berdrda foretagets aktiekapital och varje steg om 0,1 procent
déardver. (Artikel 6.2)

Tidpunkten for berékningen av en kort nettoposition ska varavid midnatt vid
slutet av den handel sdag da den fysiska eller juridiska personen far den berérda
positionen. Den tidpunkten ska tillampas pa alla transaktioner oavsett vilket
handel ssétt som anvants, inbegripet transaktioner som utfoérts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har &gt rum under
normala handelstider eller inte. Anmélan eller offentliggdrandet ska goras
senast kl. 15.30 fdljande handelsdag. De tider som faststéllsi denna punkt ska
beréknas enligt tiden i den medlemsstat dar den relevanta behoriga myndighet
till vilken den relevanta positionen ska anmélas befinner sig. (Artikel 9.2)

I Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 918/2012 av den 5 juli 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
236/2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar vad galler
definitioner, berékning av korta nettopositioner, statskreditswappar med
tackning, troskelvarden for anmdan, likviditetstroskel varden for upphévande
av restriktioner, avsevért prisfall for finansiellainstrument och ogynnsamma
handel ser regleras bl.a. féljande.

Nya aktier som emitteratstill foljd av en kapital6kning skaredovisasi
bergkningen av det totala emitterade aktiekapitalet fran den dag da de upptas
till handel paen handelsplats (bilagall, del 1 punkt 7).

| lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmel ser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. féljande.
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Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift skatas ut av den som
asidosatter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivsi artikel 9 vid anmélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 8 5)

En sérskild avgift i fall som avsesi 6 8 1-6, 10-13 och 15 skavaralagst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 8 forsta stycket 1)

Om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sarskild avgift efterges helt eller delvis. (9 8)
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