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Inledning

| detta dokument presenteras svar pa aterkommande fragor som
Finansinspektionen (FI) mottagit géallande skyldigheten att offentliggtra
insiderinformation enligt artikel 17 i EU:s marknadsmissbruksférordning nr
596/2014 (Mar) och att uppratta insiderforteckning i enlighet med artikel 18 i
samma forordning. Fragorna och svaren ar generella och dokumentet
uppdateras lépande. Notera att en sammantagen bedémning av
omstandigheterna i det enskilda fallet alltid ska gdras och att skrivningarna
nedan darmed enbart ska ses som végledning. FI kan som tillsynsmyndighet
inte ge férhandsbesked i enskilda fall.

Dokumentet har reviderats i sin helhet den 14 mars 2024.

1 Nar ska insiderinformation offentliggoras?

Fraga Svar

1.1 | Vad ”innebir sa snart som Av huvudregeln i artikel 17.1 i Mar framgar att en emittent
mojligt”? s& snart som mojligt ska informera allmanheten om
insiderinformation som direkt berdr den emittenten. Kravet

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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utgor en langtgaende skyldighet for emittenter att med
skyndsamhet informera allméanheten om sadant som utgor
insiderinformation. Vidare foljer av samma artikel att
insiderinformationen ska offentliggoras pa ett sétt som ger
allménheten “snabb tillgang till informationen och
mojlighet till en fullstandig och korrekt bedémning i ratt
tid”. Motsvarande regler finns i artikel 17.2 for deltagare
pa marknaden for utslappsratter. Regleringen syftar bland
annat till att sékerstélla en ordnad informationsgivning
fran emittenten sa att marknaden snabbt och icke-
diskriminerande far den information som behdvs for att
investerare ska kunna fatta vélgrundade investeringsbeslut.

Det gar inte att pa forhand saga vad som &r ’sa snart som
mojligt” i varje enskilt fall utan det maste bedémas utifran
de aktuella omstandigheterna. Nedan finns nagra
situationer nar insiderinformationen pa grund av
emittentens handlande inte har ansetts ha offentliggjorts sa
snart som mojligt pa (observera att listan inte ar
uttdmmande):

e Nar en emittent har kommit i atnjutande av
insiderinformation nar marknaden ar stangd och valjer
att avvakta med offentliggérandet enbart pa grundval
av att marknaden &r stangd.

e Nar en emittent har kommit i atnjutande av
insiderinformation under helgen och véljer att avvakta
med offentliggdrandet enbart pa grundval av att den
publiceringsmekanism som normalt anvands inte ar i
drift vid den tidpunkten.

e Nar insiderinformation har uppstatt men emittenten
avvaktar med offentliggérandet i syfte att fa tillgang
till ytterligare detaljer.

o  Ndar emittentens interna organisation for
offentliggdrande av insiderinformation leder till att

offentligg6randet fordrojs.

2 Formkrav for offentliggdrande

Fraga

2.1

Ska
pressmeddelanden
som innehaller
insiderinformation
och dvriga
pressmeddelanden
publiceras separat pa
hemsidan?

I kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/10552 artikel 3 b
framgar att “anviindare ska kunna lokalisera insiderinformation i en litt
identifierbar del av webbplatsen”.

2 Kommissionens genomfdérandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om
faststallande av tekniska standarder vad géller de tekniska villkoren for lampligt
offentliggérande av insiderinformation och fér uppskjutande av offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014.

FINANSINSPEKTIONEN FRAGOR OCH SVAR OM INSIDERINFORMATION 2(6)

\NSp

&

(I/o,l‘:\



N4y

2.2 | Far offentliggorandet | Av artikel 17.1 i Mar framgér att “emittenten inte ska kombinera
av insiderinformation | offentliggérande av insiderinformation for allmanheten med
kombineras med marknadsforing av sin verksamhet”.

offentliggérandet av
annan information?
2.3 | Skaen sa kallad Mar- | Det ar endast nar delarsrapporten eller arsredovisningen innehaller
etikett séttas pa alla insiderinformation som det ska anges att informationen utgor
delarsrapporter och insiderinformation.

arsredovisningar?

Emittenten maste darmed bedoma i varje enskilt fall om informationen i
en rapport utgdr insiderinformation.

I artikel 17 i Mar samt i kommissionens genomférandeférordning (EU)
2016/1055 anges pa vilket sétt insiderinformation ska offentliggoras
och vilka uppgifter som ska finnas med, ofta kallad Mar-etiketten.

3 Upprattande av insiderforteckning

Fraga Svar
3.1 | Narskaen Skyldigheten att upprétta en insiderforteckning uppkommer i varje
insiderforteckning situation dar det uppstar insiderinformation. Detta géller &ven om
uppréattas? emittenten offentliggor insiderinformationen sa snart som mojligt.
3.2 | Finns det ndgon mall | Ja, mallar for insiderforteckningar finns i bilagorna I och Il till
for insider- Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2022/12102.
forteckningar?

4 Uppskjutet offentliggdrande av insiderinformation

Fraga Svar

4.1 Vad innebér det egentligen att Som framgar av svaret pa fraga 1.1 ovan ar
en emittent skjutit upp ett utgangspunkten att en emittent sa snart som mojligt ska
offentliggérande av informera allménheten om insiderinformation som direkt
insiderinformation? berér den emittenten.

En emittent kan dock under vissa omstandigheter skjuta
upp ett offentligg6rande av insiderinformation. Det
innebdr att emittenten inte offentliggdr
insiderinformationen nar den uppstar, utan vid en senare

tidpunkt.

4.2 Vad kravs for att en emittent ska | Under vilka omsténdigheter en emittent kan skjuta upp
fa skjuta upp ett ett offentliggdrande av insiderinformation framgar av
offentliggérande av artikel 17.4 i Mar. Av artikeln foljer att en emittent far
insiderinformation? skjuta upp offentliggérande av insiderinformation pa eget

ansvar under forutséttning att féljande villkor &r
uppfyllda:

3 Kommissionens genomfoérandeforordning (EU) 2022/1210 av den 13 juli 2022 om
faststallande av tekniska genomférandestandarder for tillampningen av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad galler formatet for insiderforteckningar och deras
Uppdateringar.
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a) Omedelbart offentliggérande skadar sannolikt legitima
intressen for emittenten eller deltagaren pa marknaden.

b) Det &r inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande
vilseleder allménheten.

c) Emittenten eller en deltagare pa marknaden for
utsléppsratter kan sakerstélla att informationen forblir
konfidentiell.

For att en emittent ska kunna bedéma om det finns
forutsattningar att skjuta upp ett offentliggdrande &r det
viktigt att emittenten definierar vad den faktiska
insiderinformationen bestar i. Exempel kan vara
pagaende forhandlingar om ett avtal eller
sammanstallandet av en rapport som emittenten ska
offentliggdra. Beddmningen av om forutsattningar for att
skjuta upp ett offentliggérande &ar uppfyllda maste géras
vid varje tillfalle da emittenten inte avser offentliggora
insiderinformationen sa snart som majligt. Bedémningen
maste goras i forhallande till den aktuella
insiderinformationen. Vid forekomsten av olika typer av
insiderinformation i emittenten maste emittenten ta
stéllning till om villkoren foér uppskjutande &r uppfyllda
for respektive insiderinformation.

Om nagot av villkoren i artikel 17.4 i Mar inte langre &r
uppfyllda ska emittenten sa snart som mojligt
offentliggodra insiderinformationen.

Nar informationen sedan offentliggdrs ska emittenten
omedelbart anméla till FI att informationen har varit
foremal for ett uppskjutet offentliggérande, se aven fraga
4.5 nedan. I drende 19-19181 har FI tagit stallning till att
en anmélan som lamnats in forst en timme efter
offentliggérandet inte uppfyller kravet pa att anmalan ska
goras omedelbart. Efter att anmalan [&mnats in kan FI
komma att begéra in en skriftlig forklaring fran
emittenten om hur villkoren i artikel 17.4 ar uppfyllda, se
aven fraga 4.8 nedan.

4.3

Vi ska snart slappa var
delarsrapport - ska vi besluta om
att skjuta upp offentliggdrandet
av insiderinformation?

Emittenten har enligt huvudregeln alltid en skyldighet att
offentliggdra insiderinformation sa snart som mojligt,
aven da insiderinformationen uppstar i samband med
arbetet med en delarsrapport. Som framgar av svaret pa
fraga 4.1 kan emittenten dock, om villkoren i artikel 17.4
i Mar ar uppfyllda, vélja att fatta beslut om att skjuta upp
ett offentliggdrande av insiderinformation. Detta kan till
exempel vara aktuellt nér information som kan vara
kurspéaverkande uppstar i samband med
sammanstéllningen av en delarsrapport och behover
verifieras innan ett offentliggdrande.

En delarsrapport innehaller ofta insiderinformation, men
behdver inte alltid gora det. Det som kan utgéra
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insiderinformation ar exempelvis sammanstéllningen av
ej offentliggjord finansiell information samt
framatblickande uttalanden och prognoser som inte
tidigare har offentliggjorts.

Det 4r alltid emittentens ansvar att avgdra om
insiderinformation foreligger och att hantera denna i
enlighet med de krav som stélls i tillampliga regler. Nar
det i samband med sammanstéllandet av till exempel en
delarsrapport uppstar insiderinformation, och emittenten
har ett intresse av att skjuta upp offentliggérandet till dess
att rapporten &r planerad att offentliggoras, ar det viktigt
att bedémningen av om villkoren for att skjuta upp
offentliggérandet gors i forhallande till den specifika
insiderinformation som har uppstatt. Forekomsten av ett
kommunicerat datum for nér rapporten ska offentliggéras
enligt den finansiella kalendern medfor inte i sig att
offentligg6randet av all insiderinformation kan skjutas
upp. Till exempel ar det inte tillatet att skjuta upp
offentliggdrandet av information om intékter som
vasentligt avviker fran vad som tidigare har
kommunicerats (s kallad vinstvarning).

4.4 Till vilket medlemslands Enligt artikel 6 i kommissionens delegerade forordning
tillsynsmyndighet ska anmalan (EU) 2016/522 ska anmalan goras till den behériga
om ett uppskjutet myndigheten i det medlemsland d&r emittenten &r
offentliggérande av registrerad om emittenten har aktierelaterade vardepapper
insiderinformation goéras? eller andra finansiella instrument upptagna till handel dér.

Annars ska anmalan goras till den behériga myndigheten
i den medlemsstat dar emittenten har aktierelaterade
vardepapper eller andra finansiella instrument upptagna
till handel.

4.5 Vilka uppgifter betréaffande Av artikel 4.3 i kommissionens genomférandeférordning
beslut att skjuta upp (EU) 2016/1055 framgar att den information som ska
offentliggérande ska inga i inga i det mejl som skickas till FI ar:
anmélan som ska skickas till FI e Uppgifter om namn och kontaktuppgifter pa
nar informationen offentliggdrs? personen som skickar informationen (mejl och

telefonnummer)
e Rubrik pa offentliggorandet och eventuellt
referensnummer
e Datum och tid for offentliggérandet
e Datum och tid for beslutet att skjuta upp
offentliggbrandet
e Identiteten pa de personer som var ansvariga for
beslutet att skjuta upp offentliggérandet.
Pa Fl:s hemsida finns en mall for anmalan om uppskjutet
offentligg6rande av insiderinformation, den hittas har.

4.6 Kan anmaélan om uppskjutet Ja, bade anmalan och den skriftliga forklaringen kan
offentliggérande och den lamnas in pa engelska.
skriftliga forklaring som FI kan
begara lamnas pa engelska?

4.7 Finns det en mall fér hur man Nej, FI tillhandahaller ingen mall for detta. Omfattningen

fyller i att villkoren for ett

av den skriftliga forklaringen kan variera fran fall till fall.
Den skriftliga forklaringen ska vara sa informativ att FI,
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uppskjutet offentliggérande ar
uppfyllt?

utan att begdra in ytterligare material, kan bedéma om
villkoren for att fa skjuta upp offentliggérandet har varit
uppfyllda. Detta innebér att enbart kortfattade, generella,
beskrivningar av hur forutsattningarna for det uppskjutna
offentligg6randet varit uppfyllda i regel inte &r
tillréckliga. Emittenter som hanvisar till interna rutiner
och processer i den skriftliga forklaringen bor ocksa
bifoga dessa, eller i vart fall ge en tydlig beskrivning av
dem.

Vidare uppstélls dokumentationskrav i artikel 4.1 i
kommissionens genomférandefoérordning (EU)
2016/1055 avseende emittenter upptagna pa reglerad
marknad. Enligt kraven i genomférandeférordningen ska
dokumentationen bland annat innehélla bevis for att
villkoren i artikel 17.4 Mar var uppfyllda vid tillfallet da
emittenten beslot att skjuta upp informationen, och bevis
for alla fordndringar som ror uppfyllelsen under perioden
for uppskjutandet.

4.8 Finns det nagra sarskilda krav Enligt artikel 4 i kommissionens genomférande-
om exempelvis befattningen pa forordning (EU) 2016/1055 ska emittenter uppge
de personer som tar beslut om identiteten pa de personer som varit ansvariga for att ha
uppskjutet offentliggérande av fattat beslut om att skjuta upp insiderinformation i sin
insiderinformation? anmalan till FI. I de nuvarande réttsakterna tillhdrande
Mar stalls dock inga sérskilda krav pa vilka de ansvariga
personerna vid uppskjutande av offentliggérande ska
vara.
4.9 Vad géller nar information som | Den har fragan besvaras i fraga 5.2 i Esmas fragor och

ar foremal for ett uppskjutet
offentliggérande inte langre kan
anses vara kurspaverkande pa
grund av efterféljande
omstandigheter?

svar om Mar.

Esma anger dar att da emittenten har skjutit upp ett
offentligg6rande av insiderinformation enligt artikel 17.4
i Mar och informationen inte l&ngre kan anses vara
kurspéaverkande sa upphor ocksa informationen att utgora
insiderinformation.

Da informationen inte langre utgor insiderinformation
behdver emittenten vare sig offentliggéra informationen
till allméanheten eller informera den behoriga
myndigheten om att informationen varit foremal for ett
uppskjutet offentliggérande. For den tid som
informationen utgjort insiderinformation understryker
dock Esma att emittenten ska ha fullgjort de skyldigheter
som foljer dérav, bland annat att fora en aktuell
insiderforteckning gallande den aktuella informationen.
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