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Sjunde AP-fonden FI Dnr 12-2289
Box 100 Finansinspektionen
101 21 Stockholm Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Sjunde AP-fonden, organisationsnummer
802406-2302, ska betala sérskild avgift med femhundratusen (500 000) kronor
for 6vertradelse av skyldigheten att i rétt tid anméla &ndring av sitt innehav av
aktier i Eniro AB till Finansinspektionen. '

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Sjunde AP-fonden har anmélt att den per den 27 oktober 2011 6kade sitt inne-
hav i Eniro AB s4 att det kom att dverstiga fem procent av samtliga aktier och
fem procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Anmélan kom in till Fi-
nansinspektionen den 24 februari 2012.

Sjunde AP-fonden har delgetts upplysning om att Finansinspektionen tagit upp
frigan om Sjunde AP-fonden ska betala en sirskild avgift pd grund av att dess

anmélan har kommit in f6r sent.

Sjunde AP-fonden, som beretts tillfille att yttra sig, har &beropat vad som
framgér av bilaga 2.

Finansinspektionens bedémning

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Eniro AB #r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Av Sjunde AP-fondens anmélan framgér att den per den 27

oktober 2011 dkade sitt innehav i Eniro AB s att det kom att dverstiga fem
procent av samtliga aktier och fem procent av rostetalet for samtliga aktier i
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bolaget. Sjunde AP-fonden var skyldig att anméla denna innehavséndring till
Finansinspektionen.

Sjunde AP-fondens anmélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast
en handelsdag efter det att innehavsforindringen skedde, dvs. den 28 oktober
2011. D& anmilan kom in till Finansinspektionen forst den 24 februari 2012
foreligger det grund for att pafora Sjunde AP-fonden en sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tilldimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (irende med dnr 11-9242, tillgingliga pad <www.fi.se>) ddr
avgiften bestims enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda
avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som ver-
tradelsen avser, dels om den som begatt 6vertridelsen &r en fysisk eller juridisk
person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det forelig-
ger nagra formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet.
Slutligen prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
overtridelsen 4r ringa eller ursiktlig, eller om det i §vrigt finns sérskilda skal.

P4 grund av forseningens lingd och da dvertrddelsen har begétts av en juridisk
person skulle den nu aktuella dvertrddelsen kunna foranleda en avgift pd mel-
lan 1 000 000 kr och 5 000 000 kr. I detta fall har det emellertid varit frdgan
om forvérv som gjorts av en allmén pensionsfond. De allménna pensionsfon-
dernas investeringar #r sérskilt reglerade genom lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder). Av 5 kap. 4 § samma lag framgér att Sjunde AP-
fonden far rosta for sddana aktier i ett svenskt aktiebolag som den forvérvat till
sina fonder endast nér kravet p& 1&ngsiktigt hog avkastning eller behovet av att
trygga placeringarnas sikerhet inte kan tillgodoses pd annat sétt. Det far antas
att marknadens intresse av att snabbt f4 ta del av den dgarforéndring som i f6-
revarande fall dgt rum inom ramen f6r Sjunde AP-fondens forvaltning dérfor &r
mindre. Riktlinjerna ger pa grund av detta stéd fér méjligheten att bestdimma
avgifterna till ett ligre belopp. Finansinspektionen finner mot denna bakgrund
att avgiften bor berdknas till 500 000 kronor.

Nagra omstindigheter som medfor att dvertrédelsen ska anses som ringa eller
urséktlig har inte framkommit i &rendet. Inte heller i 6vrigt foreligger det négra
sirskilda sk#l som motiverar en eller delvis eftergift av den sérskilda avgiften.
Den ska ddrmed faststéllas till 500 000 kr.

Avgiften, som tillfaller staten, kommer att faktureras av Finansinspektionen
efter det att beslutet har vunnit laga kraft.

FINA/!I;ISIN SPEKTIONEN

Mattias Anjoy S LA

Avdelningschef (AN
Kristoffer Rosell
Jurist
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Finansinspektionen
Att: Camilla Wilander Leksell
Box 7821
103 97 Stockholm

1 mars 2012

Yttrande med anledning av for sen anmdlan om
fordndring av aktieinnehav (flaggning) till
Finansinspektionen — ert Dnr 12-2289

Inledning

Finansinspektionen har i underréattelse daterad den 24 februari 2012 gett
Sjunde AP-fonden tillfalle att inkomma med yttrande till féljd av for sen
flaggning av innehav i Eniro. Sjunde AP-fonden konstaterar att
anmaélningsreglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument inte har efterlevts i det nu aktuella fallet, vilket vi beklagar.

Vi vill med detta yttrande ge en kort bakgrund till varfér regelverket inte
foljts och ocksa beskriva vilka atgarder som vidtagits fér att férhindra en
framtida upprepning.

Bakgrund

Sjunde AP-fonden forvaltar via AP7 Aktiefond och AP7 Réantefond
premiepensionsmedel, huvudsakligen fér sparare som inte sjélva har gjort
ett aktivt premiepensionsval. AP7 Aktiefond &r en global aktiefond.
Férvaltningen sker i huvudsak passivt genom externa forvaltare dar malet
ar att uppna en langsiktigt hog avkastning som évertraffar fondens
jamférelseindex (MSCI All Country World).

Vid sidan av den globala indexférvaltningen far fonden ocksa ytterligare
oka avkastningsmojligheterna genom aktiv forvaltning pa vissa utvalda
marknader. Den huvudsakliga aktiva forvaltningen utgérs av sa kallad ren
alfaférvaltning av aktier, dar avkastning genereras med
férvalthingsmodellen "lang/kort”. Langa positioner tas i form av vanliga
placeringar i aktier. Korta positioner tas i form av &kta blankning, som
innebar att aktier [anas in for att omdelbart séljas. Finansiering av de langa
positionerna sker genom den forsaljningslikvid som erhalls vid
blankningen. Nagot fondkapital behdéver darfér inte avsattas till den rena
alfaférvaltningen.




Pa den svenska marknaden sker aktiv forvaltning via tva externa forvaltare,
samt via den interna forvaltningen. Fondens gobala diversifiering med
indexnéara forvaltning innebdr att det framst &r via den aktiva férvaltningen
vi riskerar att komma i narheten av sa stora innehav att flaggningsreglerna
aktualiseras.

Sen anmalan

Per likviddag den 1 november 2011 (affarsdag den 27 oktober) &verskred
Sjunde AP-fonden femprocentsgransen av samtliga aktier och rostetalet
genom koép av aktier i Eniro. Efter transaktionen uppgick Sjunde AP-
fondens aktie- och réstandel i bolaget till 5,17 procent. Enligt regelverket
skulle flaggning ha gjorts senast den 28 oktober, men gjordes forst den 24
februari.

Rutiner for bevakning av flaggningsregler

Sjunde AP-fonden har tydliga rutiner fér kontroll av efterlevnad av
begransningsregler i de regelverk som styr placeringsverksamheten,
inklusive flaggningsreglerna i lagen om handel med finansiella instrument.
Marknadsvardet i samtliga vara (cirka) 2.500 innehav kontrolleras
kontinuerligt mot innehavets totala marknadsvarde i syfte att fanga upp
innehav dar vi ndrmar oss granser dar flaggningsskyldighet uppkommer.

Sjunde AP-fonden har ocksa regelbundna (under 2011 vid tva tillfalien)
omfattande interna genomgangar déar bl. a. chefen fér administration,
riskansvarig och regelverksansvarig i detalj gar igenom aktuella regelverk
(lagar, fondbestammelser, placeringspolicy samt férvaltningsavtal) i syfte
att sakerstalla att vi forstar regelverket och att vi har rutiner pa plats for att
sakerstélla efterlevnad. Trots detta har i det nu aktuella fallet
flaggningsreglerna inte efterlevts.

| det nu aktuella fallet upptéackte vi att vi missat att anméla ett innehav
éverstigande fem procent i Eniro da regelverksansvarig och den
administrativa chefen via depabanken fick information om att man i
Tyskland sénkt gransen for flaggning fran fem till tre procent. Den
administrativa chefen bad da middie-office att kontrollera att de tyska
innehaven inte dversteg treprocentsgrénsen, varvid det upptécktes att
beslutade rutiner inte féljts av den tjansteman vid middle-office som fatt i
uppdrag att bevaka aktuell limit.

Det bér i sammanhanget noteras att Sjunde AP-fonden under dess
tolvariga historia inte tidigare kommit upp i direkt innehav éverstigande fem
procent i nagon enskild aktie, varfor flaggning inte tidigare aktualiserats.



Vidtagna atgéarder

Sedan brottet mot flaggningsreglerna upptéckts har féljande atgarder
vidtagits:

- (Sen) flaggning till Finansinspektionen och Eniro

- Awyttring av innehav sa att innehavet understiger fem procent med
ny flaggning till Finansinspektionen och Eniro

- Information till styrelsen, de externa revisorerna,
Finansdepartementet och Finansinspektionen (via telefonsamtal
under vecka 8 och 9)

Dessutom har fondens interna rutiner ytterligare skérpts, bland annat
genom en tydligare dokumentation av att daglig innehavskontroll faktiskt
genomférts och genom att efterkontroll sékerstélls (dualitet).

Aktuella innehav och limiter gas ocksa veckovis igenom av fondens
riskhanteringskommitté.

Fonden kommer ocksa i avtalen med externa forvaltare att skriva in att det
krévs tillatelse fran Sjunde AP-fonden innan de far ta en position i nagon
aktie som Gverstiger en viss procentandel av bolagets rést- eller
kapitalandel. Denna andel motsvaras har av hur manga férvaltare vi har pa
den aktuella marknaden (d v s i Sverige, dér vi har tre forvaltare, skulle
respektive andel bli 5/3 = 1,66%).

Sjunde AP-fondens syn pa eventuellt beslut om sérskild
avgift till foljd av den sena anmalan

Sjunde AP-fonden tillstar att regelverket inte féljts och att anmélan
inkommit till Finansinspektionen fér sent.

Vi hoppas dock att Finansinspektionen viljer att halla eventuella
straffavgifter i det lagre spannet. Till stod for detta vill vi sérskilt anfora att
det har inte &r fraga om avsaknad av rutiner utan om att en enskild
tjansteman inte forstatt vikten av att utféra de kontroller som beslutats i
organisationen. Vi vill ocksa anféra att vi sjélva har upptéckt
regeldvertradelsen och att vi efter denna upptackt har lagt ner avsevérd
mbda pa att "gbra rétt”, bland annat genom direkt kontakt med
Finansinspektionens avdelning fér handelstillsyn. Som beskrivits ovan har
vi ocksé vidtagit ett antal atgarder i syfte att ytterligare férstérka rutinerna




och den interna kontrollen. Vi ar 6vertygade om att dessa atgarder
sammantaget leder till aft en liknande dvertradelse inte kommer att




Tilliimpliga bestimmelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag

vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélnings-

skyldige) skriftligen anméla &ndringar av innehavet till aktiebolaget och Fi-

nansinspektionen, om #ndringen medfér att den andel av samtliga aktier i bola-

get eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller Gverstiger ndgon av grénserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller

2. gérned under ndgon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den an-
mélningsskyldiges innehav riknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rikning eller i eget namn for ndgon annans rékning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmélan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmélningsskyldige har ingétt avtal om forvéry eller dverltelse av aktier eller
nagon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sér-
skild avgift ska tas ut av den som inte i ritt tid fullgér skyldigheten att gora
anmdlan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sérskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hégst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen dr ringa eller ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skél.
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Finansinspektionen

FI Dnr 12-2289 Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sirskild avgift den 23 maj 2012 till Sjunde AP-fonden.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

......................................................

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stdmnings-
man.

Om du anvinder det bifogade kuvertet 4r aterséindandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.




HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet #r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i s fall till For-
valtningsritten, men sénd in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni dverklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare fér det inte
provas.

Finansinspektionen sinder 6verklagandet till Férvaltningsrétten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pd det sétt ni har
begiirt.
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