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Beslut om aterkallelse av tillstand
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 28 augusti 2010 kl. 11.00)

1. Finansinspektionen aterkallar tillstandet for HQ Bank AB, org. nr 556028-
1239, att driva bankrorelse.
(15 kap. 1 § lagen [2004:297] om bank- och finansieringsrorelse)

2. Finansinspektionen aterkallar tillstdndet for HQ Bank AB att driva
vardepappersrorelse. Tillstandet avser

a) mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett eller flera
finansiella instrument enligt 2 kap. 1 8§ 1 lagen om
vardepappersmarknaden,

b) utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders
uppdrag enligt 2 kap. 1 8 2 lagen om vérdepappersmarknaden,

¢) handel med finansiella instrument for egen rakning enligt 2 kap.

1 8§ 3 lagen om vérdepappersmarknaden,

d) diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella instrument
enligt 2 kap. 1 8 4 lagen om vérdepappersmarknaden,

e) investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument
enligt 2 kap. 1 8 5 lagen om vérdepappersmarknaden,

f) garantigivning avseende finansiella instrument och placering av
finansiella instrument med ett fast dtagande enligt 2 kap. 1 § 6 lagen
om vardepappersmarknaden, och

g) placering av finansiella instrument utan fast atagande enligt 2 kap.
1 8 7 lagen om vérdepappersmarknaden.

(25 kap. 1 § lagen [2007:528] om vardepappersmarknaden)

3. Finansinspektionen aterkallar tillstandet for HQ Bank AB att registreras
som forvaltare av fondandelar enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

(4 kap. 12 § lagen [2004:46] om investeringsfonder)
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4. Finansinspektionen beslutar att avvecklingen av verksamheten ska ske
enligt de forutsattningar som anges i bilaga 1. HQ Bank AB ska senast den
20 september 2010 inkomma med en precisering av hur avvecklingen
kommer att hanteras.
(15 kap. 4 § lagen om bank- och finansieringsrorelse och 25 kap. 6 § lagen
om vardepappersmarknaden)

5. HQ Bank AB ska, senast den 1 mars 2011, till Finansinspektionen komma
in med uppgift om att den tillstandspliktiga verksamheten har avvecklats.
Uppgiften ska vara bekraftad av bolagets revisor.

6. Besluten i punkterna 1-5 ska galla omedelbart.

(17 kap. 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse, 26 kap. 1 § lagen om
vardepappersmarknaden och 14 kap. 1 § lagen om investeringsfonder)

Hur man overklagar, se bilaga 2.
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Sammanfattning

Finansinspektionens utredning visar att det har funnits flera synnerligen all-
varliga brister i den tradingverksamhet som HQ Bank AB (banken) har drivit.
Banken har under en langre tid 6vervarderat sin tradingportfolj kraftigt, vilket
har medfort att dess finansiella stallning redovisats felaktigt i den information
som banken har offentliggjort. En korrekt vardering av portféljen hade inne-
burit att banken varit underkapitaliserad sedan december 2008. Banken har
darmed brutit mot saval redovisnings- som kapitaltackningsregler.

De risker som banken tagit har varit sa stora att de har dventyrat bankens éver-
levnad. Styrelsen och verkstéllande direktoren har ddrmed inte begransat
bankens risktagande enligt vad lagen kraver.

Trots att Finansinspektionen redan 2008 papekat att banken hade brister i sin
riskhantering har banken annu inte i maj 2010 haft en riskavdelning som foljt
kraven pa bemanning, kompetens och oberoende. Banken har dessutom
I6pande lamnat bristfallig och i vasentliga delar felaktig information till
Finansinspektionen, bl.a. om sin kapitalsituation. De problem som har funnits
har darmed dolts.

Bristerna i bankens riskhantering har till stor del berott pa att styrelsen och den
verkstéllande direktoren underlatit att inhamta nédvandig kunskap och
information om bankens tradingverksamhet och de risker som var férenade
med denna. Det innebér att banken i praktiken har saknat en effektiv ledning
nér det galler en av dess ur ett riskperspektiv mest centrala verksamheter.
Banken har darmed inte uppfyllt ett av de grundldggande krav som stélls for att
fa driva bank- och vardepappersrorelse.

Banken har pa ett synnerligen allvarligt satt 6vertratt de for banker mest
centrala bestammelserna. Nagon annan sanktion an aterkallelse av bankens
tillstand kan darfor inte komma i fraga.
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1 Bakgrund
1.1 Om HQ Bank AB

Koncernen dar HQ Bank AB (banken) ingar har drivit olika typer av finansiell
verksamhet sedan 1990-talet. Banken har sedan 2006 tillstand att driva bank-
rorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF).
Banken har &ven tillstand att driva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden (LV). Dessutom har banken tillstand att driva
pensionssparrorelse enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,
tillstand att registreras som forvaltare av fondandelar enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder, samt tillstand att utdva forsakringsférmedling enligt lagen
(2005:405) om forsékringsformedling.

Né&r Finansinspektionen inledde sin utredning den 21 maj 2010 &gdes banken
av det borsnoterade bolaget HQ AB. HQ AB:s storsta dgare ar Investment AB
Oresund med en dgarandel pa 24,5 procent vid utgangen av 2009. Banken hade
vid utgangen av 2009 en balansomslutning pa 11,8 miljarder kronor och ett
eget kapital pa 561 miljoner kronor. Omsattningen uppgick for rakenskapsaret
20009 till 628 miljoner kronor och rorelseresultatet var 100 miljoner kronor.
Inlaningen fran allmanheten uppgick vid utgangen av 2009 till 3,5 miljarder
kronor.

1.2 Tradingverksamheten

Bankens handel med vérdepapper for egen rakning (trading) var till en bérjan,
under mitten av 1990-talet, ett resultat av den marknadsgarantverksamhet som
banken da bedrev. Risken vid denna typ av verksamhet ar normalt 1ag, dven om
ett visst positionstagande kravs. Bankens positionstagande har okat dver tiden
for att omkring 2000 och aren narmast darefter utvecklas till en renodlad
egenhandel med en tydlig volatilitetsstrategi.

Bankens tradingportfélj har framst bestatt av aktier, aktieoptioner, aktieindex-
optioner och indexterminer. Exponeringarna i portféljen har framst varit mot
den svenska marknaden, men nar det géller indexoptioner har banken dven haft
betydande exponeringar mot DAX-indexet (Deutscher Aktien Index). Strategin
i portfoljen har varit att sélja optioner med lang I6ptid och att kdpa optioner
med kort I0ptid samt att samtidigt hedga, dvs. sékra bort deltarisken (risken for
forlust pa grund av rorelser i priset pa den underliggande tillgangen) med
terminskontrakt. Eftersom deltarisken i optionspositionerna i stort sett varit
eliminerad genom terminskontrakt var de tva storsta kvarvarande riskexpone-
ringarna i bankens tradingstrategi volatilitet (hur mycket priset pa en finansiell
tillgang varierar) och tidsvardet (hur vérdet pa optionen paverkas per varje
passerad handelsdag). Strategin har historiskt sett varit I6nsam for banken.

Banken har uppgett att den redan for ett antal ar sedan beslutade att
tradingverksamheten skulle avvecklas. Tanken var att banken aterigen skulle
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driva en traditionell marknadsgarantverksamhet. Bankens avsikt var att
portfoljen skulle avvecklas under ordnade former som inte skapade onddiga
forluster. Av olika skal, daribland marknadsutvecklingen, genomférdes inte
avvecklingen pa det satt som var avsett utan banken fortsatte att ta nya
positioner, till viss del for att balansera sadana positioner som banken redan
hade.

1.3 Handelser

Under 2008 granskade Finansinspektionen bankens hantering och vérdering av
komplexa produkter. | denna undersokning identifierades ett antal brister i
bankens riskkontroll. Finansinspektionen ifragasatte bl.a. om bankens
riskavdelning hade for manga arbetsuppgifter med tanke pa inriktningen och
omfattningen av bankens verksamhet, samt om avdelningen hade de resurser
som behévdes for att gora en tillrackligt frekvent oberoende véardering av
tradingportféljen. Aven bankens riskmatt ifrdgasattes, liksom avsaknaden av ett
separat risksystem samt den lagre status som riskavdelningens rapporter hade
jamfort med tradingavdelningens rapporter. Slutligen papekade Finansinspek-
tionen i undersékningen att banken borde gora dvergripande stresstester och
inte endast kénslighetstester av dess marknadsrisker.

Dérefter gjordes under 2009 en oberoende extern granskning avseende bankens
riskavdelning. I en rapport som l&mnades till banken den 28 augusti 2009
papekades att det fanns anledning for banken att se 6ver sin riskkontroll och att
gora en beddmning av behovet av resurser och kompetens. Detta mot bakgrund
av att banken ansags driva en relativt komplex affarsverksamhet.

Finansinspektionen har aven vid ett flertal tillfallen under hésten 2009 och
varen 2010 ifragasatt bankens interna kapitalutvardering (IKU), dvs. bankens
analys av dess samlade kapitalbehov utifran totala riskexponeringar som
arligen ska lamnas till Finansinspektionen.

Banken beddmde i den IKU som ldmnades den 13 oktober 2009 att kapital-
behovet for bankens marknadsrisker var 33 miljoner kronor. Finansinspek-
tionen ansag att analysen i frdga om kapitalbehov for marknadsrisker var
bristfallig, bl.a. eftersom banken inte hade stresstestat sina marknadsrisker.
Finansinspektionen informerade ocksa banken om detta vid méten den 3 res-
pektive den 12 november 20009.

Dérefter kom banken in med en reviderad IKU den 1 februari 2010. Den var
fortfarande inte tillrackligt analytiskt da det inte gick att bedéma bankens
riskniva och kapitalisering utifran den. Med anledning av detta begarde Finans-
inspektionen den 22 februari 2010 ett yttrande av banken och ifragasatte pa
nytt varfor banken inte hade stresstestat sina marknadsrisker. Det var sérskilt
anmarkningsvart att banken i den reviderade analysen enbart angett att det
legala kravet pa 33 miljoner kronor var fullt tillrackligt for att tacka marknads-
riskerna.
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Efter ytterligare ett méte mellan Finansinspektionen och banken, kom banken
in med ett nytt yttrande den 24 mars 2010 dar den vidholl att ett kapitalbehov
pa 33 miljoner kronor var tillrackligt for bankens marknadsrisker.

Da IKU:n fortfarande var bristfallig uppmanade Finansinspektionen banken i
en skrivelse den 30 april 2010 att aterigen stresstesta sina marknadsrisker.
Aven denna géng ifragasattes att banken endast avsatt 33 miljoner kronor for
sina marknadsrisker. Finansinspektionen meddelade samtidigt att en separat
undersdkning om bankens hantering av marknadsrisker skulle inledas.

Da tradingverksamheten visat forlust under forsta kvartalet 2010 och av-
vecklingen inte skett i den takt som banken bestdmt, beslutade banken den 15
april 2010 att tillsatta en sérskild arbetsgrupp. Arbetsgruppens uppgift var att
analysera tradingsportfoljen och foresla en avvecklingsplan. Efter att Dow
Jones index foll drastiskt den 14 maj 2010 beslutade banken dock att forcera
avvecklingen av portfljen.

1.4 Arendet

Den 18 maj 2010 informerade banken Finansinspektionen om att den avsag att
upphéra med sin egenhandel i finansiella instrument och att bankens trading-
portfolj skulle avvecklas sa snart som majligt. Banken uppgav att avvecklingen
skulle kunna resultera i forluster och att den darfor skulle kunna tvingas att
vinstvarna framover. Enligt banken var inte ndgon omedelbar vinstvarning fran
moderbolaget HQ AB aktuell.

Med anledning av detta och for att bilda sig en uppfattning om samtliga risker i
bankens tradingverksamhet begérde Finansinspektionen samma dag att fa ta
del av uppgifter om tradingportféljens sammansattning. Finansinspektionens
analys av portfoljen visade att banken hade betydande exponeringar mot ett
antal marknadsrisker. Enligt analysen fanns det betydligt storre marknadsrisker
an vad Finansinspektionen kunnat utldsa i tidigare granskning av bankens IKU
under hésten 2009 och varen 2010.

Den 25 maj 2010 salde banken delar av tradingportféljen med forlust vilket
resulterade i att HQ AB gick ut med en vinstvarning pa 200 miljoner kronor,
varav héalften avsag den aktuella forséljningen. Samtidigt aviserade HQ AB att
en nyemission skulle goras pa 559 miljoner kronor. Planerna pa nyemissionen
drogs emellertid tillbaka redan i borjan av juni. | stallet salde HQ AB den

8 juni 2010 sitt dotterbolag HQ Fonder AB till HQ AB:s huvuddgare Invest-
ment AB Oresund for 850 miljoner kronor med option att kipa tillbaka fond-
bolaget. Genom forséljningen av fondbolaget kunde bankens kapitalbas stérkas
med ca 700 miljoner kronor. Den 28 juni 2010 avyttrade banken den kvar-
varande tradingportfoljen. Den totala forlusten p.g.a. avvecklingen uppgick till
ca 1 230 miljoner kronor. For att méjliggora denna forsaljning och samtidigt
bibehalla en acceptabel kapitaltackning skot de bada indirekta dgarna Invest-
ment AB Oresund och Mats Qviberg med familj till 256 miljoner kronor i
utbyte mot preferensaktier i banken. Dessutom omvandlades ett tidsbegransat
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forlagslan fran Investment AB Oresund pa 150 miljoner kronor till ett evigt
forlagslan.

I utredningen har Finansinspektionen intervjuat bl.a. vissa av bankens styrelse-
ledamoter, den verkstallande direktdren och andra befattningshavare. Finans-
inspektionen har dven dagligen inhamtat uppgifter om bankens positioner i
marknaden och utifran denna information, beraknat egna riskmatt for att
I6pande folja upp bankens portfoljavveckling och risktagande.

2 Tillampliga regler

| drendet aktualiseras de mest centrala bestdammelserna avseende banken,
namligen regler om riskhantering, kapitaltdckning, styrelsens och ledningens
ansvar och lamplighet osv. Utover dessa regler tillampas en stor méangd
specialbestammelser. Finansinspektionen har for att askadliggora detta valt att
redogora for de bestdimmelser som tillampas for detta beslut i bilaga 3.

Det &r med utgangspunkt i de regler som anges i bilagan som Finansinspek-
tionen gjort de beddmningar som redovisas nedan.

3 Finansinspektionens bedémning

Det ar nodvandigt att den samlade bedémningen blir omfattande och detaljerad
eftersom det ror sig om en mangd regelvertradelser pa flera omraden. Detta
bor dock inte skymma de grundlaggande forhallanden som Finansinspek-
tionens utredning visar, namligen en rad synnerligen allvarliga brister i
bankens verksamhet. Det har konstaterats att banken i juni slutligen realiserat
en forlust pa sammanlagt 1 230 miljoner kronor som uppkommit i trading-
portfoljen. Vidare kan det konstateras att banken sa sent som i mars 2010
informerade Finansinspektionen om att ett kapital pa 33 miljoner kronor var
tillrackligt for bankens marknadsrisker. Slutsatsen blir att banken helt saknade
kontroll éver de risker som verksamheten var forknippad med. Risker som var
sa stora att de satte bankens existens pa spel. | sin tur visar det allvarliga brister
i bankens organisation och ledning. En foljd av att tradingportfdljen varderades
felaktigt blev att banken under en langre tid var underkapitaliserad och att den
externa redovisningen var missvisande. Det & mot denna bakgrund den
foljande genomgangen av de narmare omstandigheterna och de réttsliga
bedémningarna ska lasas.

Finansinspektionen redovisar inledningsvis sina iakttagelser nér det galler
bankens vardering och redovisning av de derivatinstrument som ingatt i
tradingportfoljen. En beddmning av hur banken borde ha gjort véarderingen och
redovisningen foljer i avsnitt 3.1. Darefter behandlas fragan om banken, utifran
det faktum att tradingportfoljen borde ha tagits upp till ett annat véarde an det
som redovisats, uppfyllt kraven pa kapitaltackning (avsnitt 3.2). Vidare bedoms
hur banken hanterat sina risker i tradingverksamheten och hur banken
organiserat sin riskkontroll (avsnitt 3.3). Avslutningsvis redogors for hur
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styrelsen och verkstéllande direktorens fullgjort sina uppgifter att styra och
kontrollera verksamheten (avsnitt 3.4).

I avsnitt 4 redovisar Finansinspektionen skalen for valet av ingripande mot HQ
Bank AB.

3.1 Vardering och redovisning
3.1.1 Bankens vardering av tradingportfoljen

Finansinspektionens utredning visar att huvuddelen av de derivatinstrument
som ingatt i bankens tradingportfélj har varderats enligt en teoretisk vardering.
Enligt banken har skalet till detta varit att marknaden for dessa instrument varit
inaktiv. I de fall marknaden beddmts som aktiv har banken anvant s.k. implicit
volatilitet for att vardera optionerna. | korthet beskriver implicit volatilitet
marknadens uppfattning om volatiliteten pa den underliggande tillgangen. Om
marknaden bedémts som inaktiv har banken, i stéllet for implicit volatilitet,
anvant nagot som banken kallar “teoretisk volatilitet”. Den teoretiska volatili-
teten beréknades av bankens tradingavdelning och banken har uppgett att den
baserats pa bl.a. historiska data ca 100 dagar tillbaka i tiden. Den teoretiska
volatiliteten tillampades for alla optionskontrakt oavsett I6senpris pa optionen
(givet samma I6ptid och samma underliggande instrument). Bankens forklaring
till att man forlitat sig framst pa historiska volatiliteter ar att man antagit att
dessa hela tiden pendlar runt ett historiskt medelvérde (s.k. mean-reversion
antagande). Detta innebér att om volatiliteten vid en viss tidpunkt avviker fran
historiska nivaer, anses detta vara nagot tillfalligt som inte bor utlésa en
omedelbar andring av vérderingen.

Banken anser att en vardering till exakt marknadsvérde inte har behdvt goras
eftersom banken anda inte avsett att stanga positionerna. Antagandet har i
stéllet varit att nar positionerna val skulle stdngas, skulle detta ske till en
volatilitet i linje med det historiska medelvérdet. Banken kallar detta for en
’going-concern”-princip.

Utredningen visar att banken anvént egna antaganden avseende volatiliteter vid
varderingen av tradingportfoljen. Det innebér att marknadsdata inte har anvants
trots att sadana funnits tillgangliga.

3.1.2 Bankens hantering av tradingportfoljen i ett redovisningsperspektiv

Finansinspektionen sammanfattar i detta avsnitt sin bedomning av bankens
redovisning av tradingportféljen. Overvdagandena redovisas narmare i bilaga 4.

Utredningen visar att banken inte i tillrdcklig omfattning anvant marknads-
information vid vérdering av merparten av de derivatinstrumenten som ingatt i
portfoljen. Detta innebdr att banken brutit mot 4 kap. 1 § lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) (som hanvisar
till 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen [1995:1554] ARL).
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Banken har inte heller regelbundet undersokt om den varderingsteknik som har
anvants ar rimlig i forhallande till hur marknaden for de aktuella instrumenten
ser ut. Dessutom visar utredningen att banken vid en transaktion felaktigt
resultatfort skillnaden mellan transaktionspriset och vérdet enligt bankens egen
varderingsteknik. Banken har i samtliga ovanstaende tre fall avvikit fran IAS
39. Detta innebér i sin tur att banken inte f6ljt de allmanna rad som foljer av 2
kap. allmanna rad 1 redovisningsforeskrifterna. Slutligen har banken underlatit
att lamna tillrackliga upplysningar om inneboende risker i finansiella
instrument i arsredovisningen 2009. | detta fall har banken i sin redovisning
avvikit fran IFRS 7 och déarmed de allménna rad som foljer av 2 kap. allméanna
rad 1 redovisningsforeskrifterna.

| redovisningssammanhang far en avvikelse fran allmanna rad fran norm-
givande organ endast ske om den avvikande redovisningen kan anses utgéra
god redovisningssed. Eftersom banken inte foljt Finansinspektionens allmanna
rad och 1ASB:s standarder som, enligt forarbetena till bokforingslagen (prop.
1998/99:130 s. 185), ska tillmétas stor betydelse nar man tar stallning till vad
som utgor god redovisningssed, anser Finansinspektionen inte att den
avvikande redovisningen kan betraktas som god redovisningssed. Darmed har
banken &ven brutit mot 2 kap. 2 § ARKL (som hénvisar till 2 kap. 2 § ARL).

Banken har angett dels att den varderingsmodell som tillampats for trading-
portféljen har stdmts av noga och kontinuerligt med bankens revisorer, dels att
revisorerna pa méten med styrelsen och pa arsstamma i moderbolaget uppgett
att avvikelsen varit godtagbar sa lange den beskrivits i de ekonomiska
rapporterna. Att banken har fort kontinuerliga diskussioner med sina revisorer
ser Finansinspektionen som en naturlig del i framtagandet av de finansiella
rapporterna da revisorernas uppgift ar att bedéma om de ska tillstyrka att ars-
stdimman faststéller resultat- och balansrakningen. Att banken stdmt av varde-
ringsmodellen med revisorerna befriar emellertid inte styrelsen fran ansvaret
for att de finansiella rapporterna ar riktiga.

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att banken brutit mot en rad
regler for hur vardet och resultateffekterna av tradingportféljen ska redovisas,
samt utelamnat ett antal upplysningar i arsredovisningen 2009. Finansinspek-
tionen noterar att avvikelserna fran hur tillgangar i tradingportféljen borde ha
redovisats atminstone sedan september 2008 har resulterat i en for hog varde-
ring av tradingportféljen.

3.2 Kapitaltackning

3.2.1 Kapitalbrist

Enligt Finansinspektionen skulle en korrekt vardering av tradingportfoljen
enligt gallande redovisningsprinciper ha inneburit en negativ resultateffekt for

banken, eftersom derivatinstrumenten borde ha tagits upp till mycket lagre
varden &n vad banken har redovisat. En sadan negativ resultateffekt skulle ha
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paverkat bankens eget kapital och darmed aven dess kapitalbas. Finansinspek-
tionen har berdknat vilken negativ resultateffekt en vardering till rimliga mark-
nadspriser skulle ha fatt for banken under perioden september 2008 t.0.m. maj
2010, se tabellen nedan. Som framgar av berékningarna skulle en sddan mark-
nadsvardering ha medfort att banken varit underkapitaliserad sedan december
2008 fram till dess att denna utredning startade i maj 2010.

Det star darmed klart att banken under denna period inte uppfyllt de kapital-
tackningskrav som framgar av 2 kap. 1 § lagen (2006:1371) om kapitaltéckning
och stora exponeringar (kapitaltdckningslagen).

Datum Uppskattad Bankens Bankens Kapitalbrist

resultateffekt (mkr) kapitalbas kapitalkrav (mkr)
(mkr) (mkr)

september 2008 —141 541 243

december 2008 —318 441 229 106

mars 2009 — 251 442 222 31

juni 2009 — 282 551 286 17

september 2009 — 576 554 282 304

december 2009 —632 525 281 388

mar 2010 —595 527 257 325

april 2010 —639 uppgift saknas uppgift saknas

maj 2010 —732 uppgift saknas uppgift saknas

Tabellen visar Finansinspektionens vegauppskattningar av den resultateffekt som skulle ha
uppstatt for banken om tradingportfoljen varderats och redovisats enligt gallande
redovisningsregler vid olika tidpunkter (vega anger hur kansligt optionens pris ar for
forandringar i férvantad volatilitet). Negativa tecken indikerar en negativ resultateffekt.
Tabellen visar vidare bankens kapitalbas och totala kapitalkrav enligt ingivna kapital-
tackningsrapporter. Slutligen visar tabellen den kapitalbrist som funnits i banken enligt
Finansinspektionens berékningar.

3.2.2 Kapitalkrav for marknadsrisker

Banken har dven beraknat sitt kapitalkrav for marknadsrisker till ett for lagt
belopp. I sin IKU den 13 oktober 2009 har banken beréknat kapitalkravet for
marknadsrisker till 33 miljoner kronor (enligt pelare 1). Banken har dock inte
utfort nagra stresstester av sina marknadsrisker och darmed inte lagt till nagot
kapitalbehov (enligt pelare 2). Enligt Finansinspektionen har bankens kapital-
behov for marknadsrisker i pelare 2 vid en forsiktig bedomning uppgatt till ca
400 miljoner kronor i slutet av maj. | denna berdakning har hansyn inte tagits till
eventuell marknadslikviditetsrisk.

Finansinspektionen noterar att bankens underskattning av kapitalbehovet for
marknadsrisker inte beror pa en tillfallig felkalkyl eller felbedomning. I stallet
har banken i sina kontakter med Finansinspektionen under hésten 2009 och
varen 2010 vidhallit sin uppfattning om att 33 miljoner kronor varit tillrackligt
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for att tacka de marknadsrisker som funnits i bankens verksamhet. Detta trots
att Finansinspektionen som tidigare namnts vid upprepade tillfallen under
perioden november 2009 till april 2010 ifragasatt bankens bedémning och upp-
manat banken att stresstesta sina marknadsriskexponeringar. Samtidigt har
utredningen visat att bankens styrelse redan sommaren 2009 antog en s.k.
overnight-limit pa 150 miljoner kronor, vilket i praktiken innebar att styrelsen
godkant en riskniva dar banken kunnat forlora 150 miljoner kronor pa en dag.
Denna uppenbara diskrepans mellan kapitalbehovet for marknadsrisker pa 33
miljoner kronor och overnight-limiten borde ha uppméarksammats av banken
och atgarder for att justera kapitalbehovet for marknadsrisker borde ha
vidtagits.

Banken har medgett att den interna hanteringen av IKU:n inte har varit till-
fredstéllande men havdat att detta berott pa bristande kommunikation mellan
styrelsen och den verkstallande direktoren och att styrelsen darfor inte fatt ta
del av innehdllet i denna korrespondens mellan banken och Finansinspek-
tionen. Banken tillbakavisar starkt att styrelsen avsett att vilseleda Finans-
inspektionen och havdar att de brister och fel som patalats ar orsakade av
forbiseende, felbeddmningar och bristfallig intern information. Bankens
tidigare verkstéllande direktor har & sin sida i ett yttrande uppgett att styrelsen
informerats om att Finansinspektionen hade synpunkter pa IKU:n och att
styrelseordféranden i banken saval som i moderbolaget I6pande informerats
om detta.

Bankens styrelse har en skyldighet att fortldpande bedéma bankens ekono-
miska situation, oavsett om det finns brister i underlaget for styrelsens arbete
eller inte. Det &r styrelsen som ansvarar for de funktioner i banken som kan ha
gett styrelsen bristfallig information. Styrelsen ar alltid skyldig att halla sig
underrattad om sadana fragor som ror bankens totala riskexponering. Styrelsen
borde saledes ha uppmarksammat fragan om hanteringen av marknadsrisker
och sett Over bankens kapitalsituation.

Att en bank ar underkapitaliserad &r synnerligen allvarligt. Bankens kapital ska
fungera som en buffert mot de forluster som kan uppkomma i rérelsen och
avser att skydda banken mot finansiella problem som annars skulle kunna leda
till likvidation eller konkurs. Kapitaltdckningsreglerna &r darmed ett skydd for
bankens kunder och andra fordringsdgare. Ett ytterligare skal for att stélla
kapitalkrav pa banker ar att det finns en pataglig risk for att finansiella problem
sprider sig mellan olika banker. Genom att banken varit underkapitaliserad kan
den inte anses ha bedrivit sin verksamhet pa ett sadant satt att dess formaga att
fullgora sina forpliktelser inte dventyras. Om inte banken hade redovisat
tradingportfoljens varde felaktigt och om inte styrelsen godkant en IKU med
vilseledande innehall, vilket redan var for sig och i synnerhet tillsammans dolt
bristen pa kapital, hade Finansinspektionen haft underlag for att ingripa mot
banken tidigare.

12



NS
o' L

N4y
S
Yo

Fl Dnr 10-7854

N

3.3 Intern styrning och kontroll
3.3.1 Bankens hantering av risker i tradingverksamheten

En grundforutsattning for en god riskhantering r att en bank pa ett andamals-
enligt satt kan identifiera och méta de risker som finns i verksamheten. Banken
maste saledes bilda sig en uppfattning om vilka risker verksamheten ar forenad
med samt uppskatta riskernas storlek. Detta géller saval enskilda risker som
rorelsens samlade risker. Det ar emellertid inte tillrackligt att banken identi-
fierar och mater sina risker. Banken maste dven ha kontroll 6ver riskerna,
vilket innebér att banken maste kunna styra verksamhetens inriktning och
aktivt utnyttja riskreducerande mojligheter. Huvudansvaret for detta ligger pa
bankens styrelse och verkstallande direktor och innebar att dessa maste ut-
arbeta val fungerande styrsystem och instruktioner i verksamheten. Slutligen
kraver en god riskhantering att det finns en oberoende och kompetent kontroll-
funktion som granskar efterlevnaden av bankens system och instruktioner.

Risker forenade med tradingstrategin

Bankens strategi for tradingportfoljen har medfort ett antal risker i bankens
verksamhet. De mest vasentliga riskerna har varit de som uppstatt pa grund av
att banken forvarvat och utfardat optioner med olika langa loptider och, i vissa
fall, med olika underliggande tillgangar (s.k. basisrisker). Strategin har varit att
salja optioner pa langa loptider och kopa optioner pa korta loptider vilket har
medfort en uppenbar risk for att volatiliteterna inte ror sig som forvéntat mellan
I6ptiderna. Finansinspektionen bedomer att denna risk varit betydande. Vidare
har banken kdpt indexoptioner med korta loptider pa DAX i syfte att hedga
indexoptioner med langa loptider salda pa OMX, under antagande att OMX
och DAX ar fullt korrelerade. Detta har inneburit uppenbara och betydande
risker i verksamheten. Dartill har banken, pa grund av dess optionspositioner,
varit exponerad mot ett betydande tidsvérde. Enligt Finansinspektionens
uppfattning har tidsvardet sannolikt orsakat betydande forluster i portfoljen.

Utredningen visar att det huvudsakliga riskmatt som banken tillampat for att
mata riskerna i tradingverksamheten och som dagligen rapporterats till
styrelsen har bestatt av en riskmatris innehallande en simulering pa hogst 30
procents andring av volatiliteten och 10 procents andring i priset pa den under-
liggande tillgangen. Finansinspektionen bedémer att denna metod har utgjort
ett bristfalligt riskmatt da mycket storre volatilitetsandringar forekommer
frekvent. Dessutom har de basisrisker och det tidsvarde som beskrivits ovan
inte kunnat matas med riskmatrisen. Nagra mer avancerade modeller som
bygger pa Value at Risk-metodik eller scenarioanalyser med simuleringar av
riskfaktorer har inte anvants av banken.

Banken har medgett att det funnits brister i riskhanteringen och riskinstruk-
tionerna och uppgett att detta har beaktats i bankens nya riskinstruktioner.
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Finansinspektionen finner att banken varken har identifierat, matt eller hanterat
ett antal stora risker i sin verksamhet, sdsom de namnda basisriskerna och
tidsvérdet. Med de matmetoder som banken tillampat, har det inte ens varit
mojligt att mata dessa risker. Bankens riskhanteringsinstruktioner har foljakt-
ligen varken varit Iampliga eller effektiva for att hantera verksamhetens risker.
Banken har darmed inte levt upp till de krav pa en god riskhantering som
framgar av 6 kap. 2 och 5 88§ LBF och 6 kap. 11 § Finansinspektionens
foreskrifter (2007:16) om vardepappersrorelse (vardepappersforeskrifterna).

Risker forenade med varderingen av tradingportfoljen

Utredningen visar att det inte har funnits en oberoende funktion inom banken
med uppgift att utféra en fran tradingavdelningen separat vérdering av trading-
portfdljen. I stéllet har riskavdelningen anvént de volatiliteter som trading-
avdelningen har angett som utgangspunkt och endast bedomt om denna varde-
ring kunnat anses vara rimlig. Vidare framgar att det inom banken inte har
funnits nagra tydliga instruktioner for vilka kriterier riskavdelningen skulle
anvanda vid denna rimlighetsbeddmning. Banken har medgett att det inte har
skett ndgon oberoende vardering av tradingportféljen.

Finansinspektionen anser att bristerna i den rimlighetsbedémning som risk-
avdelningen utfort har inneburit en risk for att portfoljen skulle ges ett felaktigt
vérde. En granskning av skillnaden i portfoljens varde enligt bankens vérde-
ringsteknik och portfoljens varde beraknat med implicita volatiliteter tyder pa
att en forvanskning av vardet har skett. Som framgar av tabellen i avsnitt 3.2.1
har bankens tradingportfolj i stigande grad varit 6vervérderad sedan september
2008. Detta motsdger bankens antagande om s.k. mean-reversion, dvs. att vola-
tiliteter ror sig runt historiska medelvarden. Med ett sadant antagande bor
vardeskillnaden vara positiv vissa perioder och negativ andra perioder. Finans-
inspektionen konstaterar att sa inte varit fallet utan att vardeskillnaden genom-
gaende okat de senaste tva aren. Detta tyder pa att varderingarna har manipu-
lerats for att visa ett sa hogt varde pa tradingportfoljen som majligt. Har kan
tillaggas att banken anser att fragan om huruvida en manipulation skett inte
saknar fog.

Det kan &ven noteras att banken l6pande har métt den vardeskillnad som upp-
statt p.g.a. bankens varderingsteknik. Trots detta har véardeskillnaden tillatits att
oka for att uppga till mer an bankens kapitalbas utan att banken reagerat.

Med hansyn till dessa omstandigheter har banken inte levt upp till de krav pa
en oberoende marknadsvardering som stalls i 9 § Finansinspektionens all-
manna rad om marknadsrisker. Banken har inte heller i Gvrigt sakerstallt att
tradingavdelningens vardering varit korrekt. Darmed har banken inte uppfyllt
kraven pa en god riskhantering enligt 6 kap. 2 § LBF.
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3.3.2 Bankens riskavdelning

Finansinspektionen konstaterar att bankens riskavdelning inte har haft till-
rackliga resurser och kompetens for att hantera de risker som funnits i verk-
samheten. Avdelningen har inte heller haft den oberoende stallning som
forutsatts for att sakerstalla en god riskkontroll. Banken har i huvudsak instamt
i denna kritik samt uppgett att atgarder nu vidtagits for att sakerstalla risk-
avdelningens kompetens, tyngd och integritet. Vad avser riskavdelningens
bemanning anser banken dock att denna varit tillracklig.

Bemanning

Bankens riskavdelning bestod under den period som utredningen avser av
chefen for riskavdelningen och tre medarbetare, totalt 3,8 heltidstjanster.
Avdelningens uppdrag har varit att identifiera, mata, rapportera och kontrollera
samtliga risker, med undantag for legala risker, i bankens verksamhet. Avdel-
ningen har dessutom ansvarat for att Il6pande bedéma den vérdering av trading-
portféljen som bankens tradingavdelning utfort.

En sa komplex verksamhet som den som banken driver kréaver enligt Finans-
inspektionens bedomning mer personal. Det har ocksa framkommit att perso-
nalen pa riskavdelningen har ansett att den varit underbemannad. Synpunkter
pa riskavdelningens bemanning har dven, som tidigare namnts, framforts i en
utvardering som banken Iatit en extern konsult utféra under 2009. Mdjligen
skulle en 1ag bemanning ha kunnat vagas upp av att banken satsat pa val
fungerande riskdvervakningssystem, men sa har inte varit fallet.

Kompetens

Bankens riskavdelning har enligt Finansinspektionen inte heller haft den kom-
petens som kravts for att kontrollera de risker som funnits i verksamheten. Vid
intervjuer med personalen pa riskavdelningen har dessa inte kunnat lamna
nagra tillfredsstallande forklaringar till bankens stora tradingforluster. Risk-
avdelningen har varken identifierat eller matt de risker som banken varit mest
exponerad mot. | stallet har avdelningen forlitat sig pa de ofullstandiga riskmatt
som angetts i bankens riskinstruktioner. Riskavdelningen har i en portfélj be-
stdende av relativt enkla instrument inte matt och rapporterat ratt risker. Detta
tyder, dven i avsaknad av relevanta instruktioner, pa en bristande kompetens
avseende de risker som funnits i verksamheten. Detta har i sin tur inneburit att
avdelningen inte proaktivt har kunnat patala riskerna for styrelsen och verk-
stallande direktoren. Att riskavdelningen inte reagerat pa en utveckling dar
banken byggde upp en riskposition, som under 2010 resulterat i en forlust som
ar drygt dubbelt sa stor som bankens hela kapitalbas vid ingangen av 2010,
forstéarker intrycket av att riskavdelningen inte har haft den kompetens som
kravts. Enligt Finansinspektionen har riskavdelningen inte heller tillrackligt
ifragasatt bankens limitstruktur som varit otillracklig i forhallande till de
tradingstrategier banken haft.

15



NS
o' L

N4y
S
Yo

Fl Dnr 10-7854

N

Oberoende

Bankens vice verkstéllande direktdr har haft huvudansvaret for tradingport-
foljen. Enligt bankens interna instruktioner skulle tradingrisker, limitbrott och
varderingsfragor i vissa fall lyftas till verkstallande direktoren for beslut. Efter-
som vice verkstéllande direktoren tréder in i verkstéllande direktorens stélle i
dennes franvaro, har det funnits en uppenbar fara for att riskfragor i trading-
verksamheten skulle hanskjutas till en person som sjalv ar ansvarig for den
verksamhet som riskavdelningen kunde tankas ha synpunkter pa. Det har alltsa
funnits en intressekonflikt i bankens organisation som dventyrat riskavdel-
ningens oberoende. Enligt Finansinspektionen &r detta inte forenligt med en
god riskkontroll.

Finansinspektionen beddmer vidare att handlarna haft for stora befogenheter
inom banken. Riskavdelningen har inte formatt att motverka detta. Nar utokade
limiter har begarts har riskavdelningen inte bildat sig en egen uppfattning om
vilka limiter som &r godtagbara ur risksynpunkt. Avdelningen har inte gjort en
sjalvstandig analys utan bara beddmt om den limit som tradingavdelningen
foreslagit har kunnat anses rimlig. Detta visar att riskavdelningen inte klarat av
att uppratthalla den noédvéndiga integriteten gentemot tradingavdelningen. De
brister som identifierats i riskavdelningen har varit en viktig anledning till att
det inte funnits nagon uppféljning av ett antal hogst relevanta risker som
verksamheten varit exponerad mot.

Med hansyn till de brister som konstaterats finner Finansinspektionen att ban-
kens riskavdelning inte uppfyllt de krav pa kompetens och oberoende som
stalls i 6 kap. 1 och 12 8§ vérdepappersforeskrifterna.

3.4 Styrelse och verkstallande direktor

Finansinspektionen konstaterar att det mot bakgrund av vad som framkommit i
utredningen finns anledning att ta upp fragan om hur styrelsen och den verk-
stéllande direktdren fullgjort sina uppgifter att styra och kontrollera verksam-
heten.

Nar det galler styrelsen har banken bl.a. uppgett att denna under inga forhallan-
den medvetet vilselett Finansinspektionen avseende bankens IKU. Enligt
banken &r de fel och brister som Finansinspektionen patalat avseende styrelsen
orsakade av forbiseenden, felbeddmningar och bristféallig information. Dess-
utom har banken uppgett att styrelsen endast haft begransad tillgang till korre-
spondensen mellan banken och Finansinspektionen avseende IKU:n. Vad avser
limitgransen pa 150 miljoner kronor har banken uppgett att denna varit god-
kand och rekommenderad av riskavdelningen och/eller verkstéllande
direktéren men medgett att hdjningen av limiten var en felbedomning.

Styrelsen har enligt allménna bolagsréttsliga regler det yttersta ansvaret for ett

bolags organisation och forvaltningen av dess angeldgenheter. Detta innebér
bl.a. att styrelsen ska se till att bolagets organisation ar &ndamalsenlig och att
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det finns riktlinjer och funktioner som kvalitetssékrar verksamheten. Den verk-
stallande direkttren ansvarar for bolagets l6pande forvaltning, vilket bl.a.
innebdr att han eller hon ska leda driften av bolagets rorelse och utéva tillsyn
Over bolagets befattningshavare.

Finansinspektionen konstaterar att bankens styrelse inte sett till att banken haft
aktuella och lampliga riktlinjer och instruktioner for att identifiera, méta och
hantera flera av de storsta riskerna i bankens tradingverksamhet. Detta har
medfort att banken inte har kunnat hantera och kontrollera de stora risker som
funnits i verksamheten. Vidare har styrelsen och den verkstéllande direktoren
brustit i sitt ansvar att sikerstélla att bankens riskavdelning haft den beman-
ning, kompetens och det oberoende som krévts for att hantera och kontrollera
verksamhetens risker.

Varningssignaler

Att bankens styrelse och verkstallande direktor inte dtgardat de bemannings-
och kompetensproblem som funnits inom riskavdelningen far anses vara
sarskilt allvarligt da de fatt upprepade signaler om att det funnits sadana brister
hos avdelningen. Dessa varningssignaler har, som tidigare namnts, kommit fran
saval en av banken anlitad konsult i en rapport fran den 28 augusti 2009 som
fran Finansinspektionen i en slutskrivelse den 16 september 2008 avseende en
undersokning om bankens hantering och vardering av komplexa produkter.
Finansinspektionen har dven vid ett antal tillfallen under varen 2010 kritiserat
bankens IKU och i synnerhet anmarkt pa att det inte utforts nagra stresstester
avseende marknadsrisker. Forutom en organisationsforandring hosten 2009 nar
riskfunktionen separerades fran ekonomifunktionen, har banken inte vidtagit
nagra atgarder for att forbattra riskavdelningen. Finansinspektionen bedomer
att denna brist inom organisationen har forsvarat for riskavdelningen att géra
ett fullgott arbete.

Kunskap och forstaelse

Enligt Finansinspektionens bedomning har bristerna i bankens riskhantering
varit omfattande och till stor del berott pa att styrelsen och den verkstéllande
direktoren underlatit att inhamta nodvandig kunskap och information om
bankens tradingverksamhet och i synnerhet de risker som var férenade med
denna verksamhet. Bankens tidigare verkstéllande direktor har under
utredningen inte kunnat lamna nagra tillfredstallande svar om portfoljens risker
eller strategi. De svar som ld&mnats har endast visat en dvergripande kunskap
om vilka instrument som portféljen innehallit medan det har funnits en
oférstaelse for de risker som dessa instrument medfort och en oférstaelse for
hur tradingforlusterna kunnat uppsta. Vad avser bankens styrelse har den
forlitat sig pa information som férmedlats av riskavdelningen. Aven om denna
information inte korrekt har aterspeglat huvudriskerna i portfoljen anser
Finansinspektionen att styrelsen borde ha varit tillrackligt insatt i verksamheten
for att ifragasatta de riskbedémningar som presenterats for den.
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En bekréaftelse pa att styrelsen saknat tillracklig forstaelse nar det galler
tradingverksamhetens risker &r den limith6jning som styrelsen beviljade under
2009. | denna del anser Finansinspektionen att det &r sarskilt anméarkningsvért
att styrelsen inte har analyserat bankens overnight-limit pa 150 miljoner kronor
och satt den i relation till bankens kapitalbas och kapitalbehov. Genom att
besluta om en overnight-limit pa 150 miljoner kronor har styrelsen godként att
banken kunde forlora drygt hélften av sin kapitalbuffert pa ca 250 miljoner
kronor och drygt en fjardedel av hela kapitalbasen pa ca 550 miljoner kronor
pa en dag. Detta tyder pa bristande riskmedvetenhet.

Det ar ocksa anmarkningsvart att styrelsen inte har uppmarksammat den
uppenbara diskrepansen mellan over-nightlimiten pa 150 miljoner kronor och
kapitalbehovet pa 33 miljoner kronor.

Med hénsyn till dessa omstandigheter finner Finansinspektionen att styrelsen
och verkstallande direktoren inte kan anses ha uppfyllt de krav pa insikt,
erfarenhet och lamplighet som framgar av 3 kap. 2 § 4 LBF. | praktiken har
banken saknat effektiv ledning nér det galler en av bankens ur riskperspektiv
mest centrala verksamheter. Det innebér att banken inte uppfylit ett av de krav
som stélls for att fa tillstand att driva bankrorelse.

4 Ingripande
4.1 Grund for aterkallelse

Finansinspektionens utredning visar att det har funnits flera synnerligen all-
varliga brister i bankens hantering av tradingportfoljen. Riskerna har varit sa
stora att de har dventyrat bankens dverlevnad. Darmed star det klart att bankens
styrelse och verkstéllande direktor inte begrénsat bankens risktagande enligt
vad lagen kraver. Redan 2008 papekade Finansinspektionen brister i bankens
riskhantering, men detta ledde inte till tillrackliga atgarder fran bankens sida.
Utover den bristande riskhanteringen har banken dvervérderat sin
tradingportfolj vasentligt. Den felaktiga véarderingen har medfort att den
finansiella stallningen och resultatet redovisats felaktigt i den information som
banken har offentliggjort.

Aven till Finansinspektionen har banken s& sent som den 18 maj 2010 under-
latit att informera om att det fanns stora inneboende forluster i tradingport-
foljen. Med tanke pa den stora skillnaden som funnits mellan bankens varde-
ring och en marknadsvardering och da denna hela tiden 6kat, borde banken ha
forstatt att varderingtekniken var felaktig och att det i sjalva verket fanns en
risk for stor forlust. Dartill kommer att en helt ny styrelseledamot i moder-
bolaget, med uppgift att framforallt granska problemen med tradingportféljen,
uppmarksammat banken pa att det fanns anledning att ompréva varderings-
principerna. Dessutom reserverade sig denna person pa bankens styrelsemote
den 17 maj 2010 mot bankens beslut att inte ompréva vérderingen. Av utred-
ningen framgar att styrelseledamoten pa mycket kort tid satte sig in i
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problematiken och med egna berdkningar kommit fram till att tradingportfoljen
var overvarderad med ca 850 miljoner kronor. Mot denna bakgrund ar det
hdgst anmarkningsvart att banken inte ens den 18 maj 2010 informerade
Finansinspektionen om att det atminstone fanns en osékerhet om vérderingen
av tradingportfoljen.

Enligt en korrekt varderingsmetod skulle bankens kapital ha varit helt forbrukat
i december 2008. Banken har alltsa inte under en langre tid uppfylit
lagstadgade kapitalkrav.

4.2 Stabilitetshansyn

LBF bygger pa tanken att banker inte far aventyra formagan att fullgora sina
forpliktelser och att varje bank déarfor maste ha kontroll pa riskerna for-
knippade med verksamheten. Ytterst &r syftet att férhindra att den finansiella
stabiliteten dventyras, men kraven géller oavsett om det finansiella systemets
stabilitet &ventyras i det enskilda fallet. Lagstiftaren har pekat ut overtréadelser
av de bestammelser som syftar till att uppratthalla stabiliteten som sarskilt
allvarliga. | forarbetena till LBF anges att Finansinspektionen bor inrikta sina
insatser pa overtradelser som fran stabilitetssynpunkt ar allvarligare. Nar det
galler val av ingripande anges att Finansinspektionen bor arbeta utifran
kriterierna vésentlighet och risk. Overtradelse av en regel som syftar till att
uppratthalla stabiliteten i ett institut bor i princip leda till ett strangare
ingripande an en dvertradelse av en ur stabilitetssynpunkt mindre viktig
bestammelse (prop. 2002/03:139 s. 382).

Banken har alltsa, trots tidigare papekanden, grovt dvertratt de mest centrala
bestammelserna i LBF. Att risktagandet inte medfort allvarliga forluster for
bankens kunder och andra fordringsagare eller att staten inte i detta fall har
tvingats gripa in kan inte réknas banken till godo. Inte heller kan det rdknas
banken till godo att stora kapitaltillskott raddade banken fran undergang nar
bristerna uppdagades.

4.3 Valet mellan aterkallelse och varning

Utan tvekan &r dvertradelserna sa allvarliga att det finns grund for att aterkalla
bankens tillstand att driva bankrorelse samt dess tillstand att driva varde-
pappersrorelse. Fragan ar dock om det skulle kunna vara tillrackligt att endast
meddela banken en varning. | forarbetena ges viss véagledning for valet av
sanktion, men det 6verlamnas till Finansinspektionen att vélja vilken sanktion
som ska folja pa en dvertradelse och darmed bestamma néar omstandigheterna
ar sadana att tillstandet ska aterkallas. Vidare anges det att vid valet mellan
aterkallelse och varning &r det framst 6vertradelsernas allvarlighet ur stabili-
tetssynpunkt som ska vara avgorande. VVarning ska endast véljas om det fram-
star som en tillracklig atgard i det sarskilda fallet. Som exempel pa omstandig-
heter som kan gora att varning framstar som tillrackligt anges att banken inte
kan befaras upprepa Overtréadelsen och att prognosen for banken darfor &r god
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eller att man fran institutets sida inte forstod battre nar 6vertradelsen skedde
(prop. 2002/03:139 s. 383).

Banken har vid flera tillfallen fram till varen 2010 i stort sett valt att ignorera
papekanden om forekommande brister. Forst efter den 21 maj 2010 har banken
och dess agare vidtagit atgarder for att forbattra laget i banken, men nagot
annat kan rimligen inte forvantas i det uppkomna laget. Banken har numera
avvecklat sin tradingverksamhet. Dessutom har banken fatt betydande
kapitaltillskott. For att komma till ratta med de konstaterade bristerna har
banken bl.a. uppdragit at en extern konsult att gora en analys av bankens
internkontroll samt antagit en ny riskinstruktion, forédndrat sin rapporterings-
struktur for ledande befattningshavare och antagit nya riktlinjer for IKU:n.
Banken har ocksa uppgett att styrelsen i savél banken som dess moderbolag,
HQ AB, kommer att stélla sina platser till férfogande i samband med den
bolagsstamma som HQ AB ska halla i september 2010 och dar &ven fragan om
nyval av revisor ska behandlas. Bankens tidigare verkstallande direktor har
redan avgatt. Banken har anstallt en ny chef for riskavdelningen som tilltrader
den 1 oktober 2010.

4.4 Val av ingripande

Overtradelserna har enligt Finansinspektionens bedomning varit av sddan art
och omfattning att ndgon annan sanktion &n aterkallelse av tillstandet inte kan
komma i fraga. Detta géller trots de atgarder som banken har vidtagit for att
komma till ratta med bristerna. En annan beddmning skulle medféra att banker,
genom medvetet eller vardslost risktagande, kan riskera systemstabiliteten och
borgenérernas fordringar utan annan sanktion &n en varning férenad med en
straffavgift. Det kan leda till en hojd riskniva i det finansiella systemet, en
utveckling som LBF &r avsedd att motverka. Vidare & bedémningen i linje
med Finansinspektionens tidigare beslut. Bankens dvertradelser skiljer sig fran
och ar allvarligare an de som Iag till grund for beslutet den 27 september 2007
mot Carnegie Investment Bank AB (FI Dnr 07-6125). | det hér fallet har
bristerna varit sa patagliga att bankens 6verlevnad hotats. Den har under en
langre tid drivit sin verksamhet med otillrackligt kapital och har dven Iatit bli
att vidta de atgarder som behdvdes for att fa kontroll 6ver riskerna.

Bankens tillstand att driva bankrorelse ska darfor aterkallas. Av samma anled-
ning ska aven bankens tillstand att driva vardepappersrorelse aterkallas.

Banken har &ven tillstand att registreras som forvaltare av fondandelar enligt
4 kap. 12 § lagen om investeringsfonder. Detta tillstand forutsatter att banken
aven har tillstand att driva vardepappersrorelse. Eftersom bankens tillstand att
driva sadan verksamhet nu aterkallas, saknas forutsattningar for banken att
behalla tillstanden. Bankens tillstand att registreras som forvaltare av fond-
andelar ska darfor aterkallas.

Det kan inte uteslutas att beslutet om aterkallelse vallar oro hos inséttare och
andra fordringségare. Detta kan leda till att banken under avvecklingen far
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kannas vid finansiella pafrestningar i form av anstrangd likviditet. Det ar darfor
angeldget att avvecklingen kan inledas genast och genomféras under former
som allméant uppfattas som betryggande. Besluten om tillstandsaterkallelse ska
darfor galla omedelbart.

4.5 Avveckling efter aterkallelse av tillstand

Det &r viktigt att avvecklingen sker pa ett satt som mildrar effekterna for
bankens kunder och marknaden i stort. Avvecklingen ska darfor ske under sex
manader pa det satt som anges i bilaga 1. Banken ska féreldggas att senast den
20 september 2010 komma in med en precisering av hur avvecklingen narmare
ska ske. Banken ska vidare foreldggas att senast den 1 mars 2011 redovisa for
Finansinspektionen hur avvecklingen har skett.

Dessa forelagganden ska av samma skél som aterkallelsebesluten gélla
omedelbart.

Finansinspektionen kommer att ansdka om likvidation av banken enligt 10 kap.
31 och 33 88 LBF. Tingsratten ska da forsatta banken i likvidation.

Banken har aven tillstand att driva pensionssparrorelse enligt lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande. Tillstandet att driva pensionssparrorelse
upphor enligt 7 kap. 3 8 lagen om individuellt pensionssparande att galla i
samband med att bankens tillstand att driva vardepappersrorelse aterkallas.

Ett beslut om likvidation innebdr att banken inte langre uppfyller forutsatt-
ningarna for tillstand att driva forsakringsformedling. Nar tingsratten har fattat
beslut om likvidation av banken kommer Finansinspektionen darmed att ater-
kalla tillstandet vad galler forsakringsformedling enligt 8 kap. 2 § 4 lagen
(2005:405) om forsékringsformedling.

Beslut i detta drende har fattas av Finansinspektionens styrelse efter foredrag-
ning av chefsjuristen Per Hakansson. | drendets slutliga handlaggning har dven
avdelningschefen Uldis Cerps, t.f. avdelningschefen Martina Jaderlund, risk-
analytikern Goéran Nirdén, juristerna Christian von Ahlefeld och Robert
Karlsson samt redovisningsexperten Jorma Kyro deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg

Per Hakansson
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Bilagor:

Bilaga 1 — Forutsattningar for avveckling

Bilaga 2 — Overklagandehanvisning

Bilaga 3 — Tillampliga regler

Bilaga 4 — Bankens hantering av tradingportféljen i ett redovisningsperspektiv
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Kopia for kdnnedom till:

Bolagsverket

Finansdepartementet

Riksgalden

Konsumenternas Bank- och finansbyra
Konsumentverket

Riksbanken

Revisorsndmnden

Statistiska centralbyran

Svenska Bankforeningen

Svenska Fondhandlareféreningen
UC AB

Euroclear Sweden AB
Finansbolagens forening
Fondbolagens forening
Aktiespararna
Finanssivalvonta/Finansinspektionen
Finanstilsynet Danmark
Finanstilsynet Norge
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Bilaga 1

Forutsattningar for avveckling

HQ Bank AB:s (banken) verksamhet ska avvecklas sa snart detta ar mojligt.
Banken far dock fortsatta att driva sadan tillstandspliktig verksamhet som
behovs for att avvecklingen ska kunna ske under ordnade former och utan att
kundernas intressen dventyras.

Banken far under avvecklingen inte avhanda sig eller pantsatta tillgangar pa
annat &n affarsmassiga grunder.

Avvecklingen ska ske i samrad med Finansinspektionen.

Finansinspektionen kommer att forordna en revisor for att folja avvecklingen i
banken.

Information

Banken ska omgaende informera sina kunder och andra motparter om
avvecklingen och dess foljder.

Banken ska informera saval Finansinspektionen som sina kunder och andra
motparter om hur verksamheten kommer att skotas under avvecklingsperioden.
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Bilaga 2
Hur man 6verklagar till forvaltningsratten

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det.
Skriv i sa fall till forvaltningsratten, men sand in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni dverklagar,
den andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.
Underteckna skrivelsen och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom
tre veckor fran den dag ni fick detta beslut.
Om overklagandet kommer in senare far det inte provas.

Finansinspektionen siander dverklagandet till forvaltningsrétten i

Stockholm for provning, om Finansinspektionen inte sjalv &ndrar
beslutet pa det satt ni har begart.
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Bilaga 3

Tillampliga regler

Vérdering och redovisning av tradingportféljen
Allmant

Banken ska vid uppréattande av arsredovisning och delarsrapporter tillampa
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(redovisningsforeskrifterna). Enligt 2 kap. allménna rad 1 i redovisnings-
foreskrifterna anges att International Financial Reporting Standards (IFRS) bor
tillampas om inget annat kravs enligt lag eller annan forfattning.

Ett foretags mojlighet att avsta fran att tillampa allménna rad begransas av
kravet pa att foretaget ska tillampa god redovisningssed (2 kap. 28 ARKL
hanvisar till 2 kap. 2§ &rsredovisningslagen [1995:1554] ARL). I sin
beddmning av vad som utgor god redovisningssed bor féretaget darmed lagga
stor vikt vid saval Finansinspektionens allmanna rad som IFRS. Det innebar att
finansiella foretag endast kan avvika fran Finansinspektionens allméanna rad att
tillampa lagbegransad IFRS, i den man den avvikande redovisningen kan anses
utgdra god redovisningssed och samtidigt IFRS inte kan anses utgora god
redovisningssed.

Enligt 4 kap. 14 a § andra stycket ARL (hanvisning fran 4 kap. 1 § och 2 §
punkt 6 ARKL) ska det verkliga vardet pé finansiella instrument bestammas pa
grundval av instrumentets marknadsvarde. Om nagot marknadsvarde inte kan
bestammas for ett instrument men daremot for dess bestandsdelar ska det
verkliga vardet bestimmas pa grundval av bestandsdelarnas marknadsvarde.
Om inte heller en sadan vardering ar mojligt ska det verkliga vardet bestimmas
med hjélp av sadana allmant accepterade véarderingsmodeller och vérderings-
metoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvardet.

Den standard i IFRS-regelverket som anger hur finansiella instrument ska
varderas ar IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.
Upplysningar om finansiella instrument ska lamnas enligt bl. a. IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar.

Enligt IAS 39 p. 46-47 ska alla derivatinstrument varderas till verkligt varde.
For finansiella instrument ska foretag upplysa om vilka metoder och
antaganden det verkliga vardet baseras pa i en hierarki for verkligt varde.
Hierarkin innehaller tre nivaer (IFRS 7 p. 27 B).

e Niva 1-instrument som vérderas till ett noterat pris.
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e Niva 2-instrument som vérderats till andra indata &n de i niva 1, som ar
observerbara for tillgangen eller skulden direkt eller indirekt genom
harledning.

e Niva 3-instrument vars verkliga varde inte bygger pa observerbara
marknadsdata.

Vardering och varderingstekniker

Enligt IAS 39 p. 48 A éar det basta uttrycket for verkligt varde noterade priser
pa en aktiv marknad. Om marknaden inte ar aktiv ska foretaget ta fram det
verkliga vérdet genom att anvanda en vérderingsteknik. Varderingstekniker
innefattar
e att anvanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfars, om sadana finns tillgangliga,
e hanvisning till verkligt varde for ett annat instrument som i allt
vasentligt &r likadant,
e analys av diskonterade kassafloden, och
e optionsvarderingsmodeller.

Syftet med en varderingsteknik &r att faststéalla vad transaktionspriset skulle ha
varit vid varderingstidpunkten for en transaktion mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors,
och som &r motiverade av sedvanliga affarsvillkor. Den valda varderings-
tekniken anvander marknadsuppgifter i sa hog grad som mojligt och foretags-
specifika uppgifter i sa lag grad som mojligt.

IAS 39 Végledning vid tillampning (VT) 75 anger bl.a. att en vérderingsteknik
kan véntas ge en realistisk uppskattning av det verkliga vardet om

a) den rimligt aterspeglar hur marknaden skulle kunna vantas prissatta
instrumentet, och

b) indata som anvands i varderingstekniken rimligt representerar
marknadsforvantningar och matt pa de faktorer avseende risk och avkastning
som &r inneboende i det finansiella instrumentet.

IAS 39 VT 69 anger bl.a. att definitionen av verkligt vérde utgar fran
antagandet att foretaget har férmaga att fortsatta sin verksamhet, dvs. att det
inte foreligger en avsikt eller ett tvang att avveckla, att vasentligt inskranka
verksamheten eller att inga transaktioner pa oformanliga villkor. Verkligt véarde
utgor darfor inte det varde som foretaget skulle erhalla vid tvangsforsaljning,
ofrivillig likvidation eller utmatningssituation.

Kalibrering av varderingsteknik
Enligt IAS 39 p 48A och VT 76 ska ett foretag som anvander sig av en

varderingsteknik med regelbundna intervall kalibrera varderingstekniken och
prova dess giltighet genom att anvanda priser fran observerbara aktuella
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marknadstransaktioner i samma instrument (dvs. utan forandring, uppdelning
eller sammanslagning) eller baserat pa tillgangliga observerbara marknads-
uppgifter.

Redovisning av dag 1-resultat

Enligt VT 76 1 IAS 39 &r det basta belagget for verkligt varde vid den forsta
redovisningen transaktionspriset savida inte det verkliga vardet erhalls genom
en jamforelse med andra observerbara aktuella marknadstransaktioner
avseende samma instrument eller baserat pa en varderingsteknik vars variabler
endast innefattar uppgifter fran observerbara marknader. Om det vid den forsta
redovisningen uppstar en skillnad mellan transaktionspriset och den vardering
foretaget gor far foretaget bara redovisa en vinst eller forlust i resultat-
rakningen om det verkliga vardet baseras pa en jamforelse med andra observer-
bara aktuella marknadstransaktioner eller en vérderingsteknik i niva 2 i
hierarkin (IAS 39 Basis for Conclusion (BC) 104).

Om foretaget anvant en varderingsteknik som innehaller variabler som inte &r
observerbara pa en marknad, Niva 3, far ingen vinst eller forlust redovisas vid
det forsta redovisningstillfallet, (IAS 39 VT 76 samt VT 76 A). | sadana fall
kraver 1AS 39 att en vinst eller forlust ska redovisas efter det forsta
redovisningstillfallet endast till den del den uppkommer pa grund av en
forandrad faktor (inklusive tid) som marknadsaktorer skulle beakta vid
faststallande av ett pris. Foretaget ska, om inga andra faktorer kan aberopas,
periodisera resultateffekten dver instrumentets I0ptid.

Upplysningar om risker

For varderingar till verkligt varde som redovisas i rapporten dver finansiell
stéllning ska ett foretag enligt delar av IFRS 7 p. 27 B for varje klass av
finansiella instrument upplysa bl.a. om foljande:
a) ---
b) Eventuella betydande dverforingar mellan Niva 1 och Niva 2 i hierarkin och
anledningarna till dessa 6verforingar.
¢) En avstamning av ingaende och utgaende balanser av varderingar till
verkligt véarde pa Niva 3 i hierarkin, med separat upplysning om periodens
forandringar hanforliga till foljande:
1) Summa vinster eller forluster som redovisats i resultatet, och
en beskrivning av var de redovisas i rapporten over totalresultat.
i) Summa vinst eller forlust som redovisats i dvrigt totalresultat.
iii) Inkop, forsaljningar, emissioner och regleringar.
iv) Overforingar till eller ifrdn Niva 3 och anledningen till dessa
overforingar.
d) Det belopp for periodens totala vinster eller forluster i ¢ (i) ovan, som ingar i
resultatet och som ar hanforligt till vinster eller forluster avseende de tillgangar
och skulder som innehas per rapportperiodens slut, och en beskrivning av var
dessa vinster eller forluster redovisas i rapporten dver totalresultat.
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Information om marknadsrisk ska lamnas enligt IFRS 7 p. 40-42. Enligt p. 40
ska kanslighetsanalyser for varje typ av marknadsrisk lamnas. Om uppgifterna
i kdnslighetsanalyserna inte ar representativa for en inneboende risk i ett
finansiellt instrument ska foretaget ange detta och skalen till att kanslighets-
analysen inte &r representativ, IFRS 7 p. 42.

Exempel pa situationer da en kanslighetsanalys inte ar representativ ar nar ett
foretag har ett stort innehav av en finansiell tillgang, som om det séljs i sin
helhet, skulle ge ett lagre pris jamfért med det noterade priset for ett mindre
innehav, IFRS 7 IG (Guidance on implementing) 37c. Om situationer som
beskrivs ovan forekommer kan ett foretag l&mna information om a)
vardepapperets beskaffenhet b) storleken pa innehavet, exempelvis i
forhallande till utgivna vardepapper c) effekten pa resultatet om hela innehavet
avyttras, och d) hur foretaget sékrar risken, IFRS 7 1G 40.

Kapitaltdckning och intern styrning och kontroll

Enligt 2 kap. 1 § lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
(kapitaltackningslagen) ska ett institut vid varje tidpunkt ha en kapitalbas som
motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker berdknade i enlighet med bestdmmelserna i kapitaltdcknings-
lagen.

Ett kreditinstitut ska enligt 6 kap. 2 § LBF identifiera, mata, styra, internt
rapportera samt ha kontroll 6ver de risker som dess rorelse &r férknippad med.
Institutet skall harvid se till att det har en tillfredsstallande intern kontroll.
Kreditinstitutet ska sarskilt se till att dess kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och andra risker sammantagna inte medfor att institutets
formaga att fullgora sina forpliktelser aventyras. For att uppfylla detta krav ska
institutet atminstone ha metoder som gor det majligt att fortlGpande vardera
och uppratthalla ett kapital som till belopp, slag och fordelning ar tillrackligt
for att tacka arten och nivan pa de risker som det ar eller kan komma att bli
exponerat for. Kreditinstitutet skall utvardera dessa metoder for att sékerstélla
att de ar heltackande.

Enligt 6 kap. 4 b § LBF &r det kreditinstitutets styrelse som ansvarar for att
kraven 6 kap. 2 § LBF uppfylls. Av 6 kap. 5 § LBF framgar att styrelsen dven
ansvarar for att det finns skriftliga interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behdvs for att uppfylla kraven i 6 kap. 2 8 LBF och for att i
Ovrigt styra rorelsen. Dessa riktlinjer och instruktioner skall utvéarderas och ses
over regelbundet.

Ett kreditinstitut som fatt tillstand att driva vardepappersrorelse omfattas av
bestammelserna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om
vardepappersrorelse (vardepappersforeskrifterna).

Av 6 kap. 1 8 vardepappersforeskrifterna foljer att ett vardepappersforetag ska
ha aktuella och lampliga interna kontrollmekanismer som ska sékerstélla att
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beslut och rutiner foljs pa alla nivaer inom vardepappersforetag. Vidare ska
vardepappersforetaget anstélla personal med den kompetens och kunskap som
kravs for att kunna fullgora sina arbetsuppgifter, samt ha en aktuell och
effektiv intern rapportering och spridning av information internt i foretaget.

Av 6 kap. 11 § vardepappersforeskrifterna framgar att ett vardepappersforetag
ska ha aktuella och 1ampliga riktlinjer och rutiner for riskhantering i syfte att
identifiera de risker som finns i dess verksamhet, metoder och system, dels vid
behov faststélla den riskniva som det kan acceptera. Vardepappersforetaget ska
vidare anta effektiva rutiner, metoder och mekanismer for att hantera de risker
som finns i dess verksamhet, metoder och system. Vérdepappersforetaget ska
aven kontrollera att dessa riktlinjer och rutiner &r lampliga och effektiva, samt
kontrollera att foretaget och dess relevanta personer foljer dessa rutiner,
metoder och mekanismer.

Enligt 6 kap. 12 § vardepappersforeskrifterna ska ett vardepappersforetag ha en
funktion for riskhantering som arbetar oberoende. Funktionen for riskhantering
ska implementera de riktlinjer och rutiner som avses i 11 § samt tillhandahalla

rapporter och rad till foretagsledningen enligt 7 §.

Enligt 9 § Finansinspektionen allméanna rad (FFFS 2000:10) om hantering av
marknads- och likviditetsrisker i kreditinstitut och vardepappersbolag
(Finansinspektionens allmanna rad om marknadsrisker) bér en fran positions-
tagande enheter oberoende marknadsvéardering av finansiella instrument ske pa
daglig basis for handelslager.

Ingripande

Enligt 15 kap. 1 8 LBF ska Finansinspektionen ingripa om ett kreditinstitut har
asidosatt sina skyldigheter enligt LBF, andra forfattningar som reglerar
institutets verksamhet, dess bolagsordning eller andra interna instruktioner som
har sin grund i forfattningar som reglerar institutets verksamhet. Ingripande
sker genom att Finansinspektionen utfardar foreldggande att inom viss tid
begransa rorelsen i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta nagon
annan atgard for att komma till ratta med situationen, forbud att verkstalla
beslut eller genom anmarkning. Om &vertradelsen &r allvarlig ska institutets
tillstand aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning meddelas. Finans-
inspektionen kan avsta fran ingripande om 6vertradelsen ar ringa eller
ursaktlig, om institutet gor rattelse eller om nagon annan myndighet har
vidtagit dtgarder mot institutet som bedoms tillrackliga. Motsvarande
bestammelse avseende vardepappersinstitut finns i 25 kap. 1 8 LV.

Enligt 4 kap 12 § tredje stycket lagen (2004:46) om investeringsfonder ska ett
tillstand att registreras som forvaltare av fondandelar aterkallas om ett villkor
for tillstandet har asidosatts och avvikelsen ar betydande eller om
forutsattningarna for tillstandet inte langre uppfylls.
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Bilaga 4

Bankens hantering av tradingportfdljen i ett redovisnings-
perspektiv

Brister i bankens varderingsteknik

I utredningen har framkommit att banken per den 31 december 2009 har gjort
bedémningen att marknaden inte varit aktiv for ca 98 procent av alla derivat-
instrument i tradingportféljen. Vidare har banken for ca 70 procent av derivat-
portféljen anvant en varderingsteknik som innehaller data som inte varit
observerbara pa en marknad, dvs. niva 3 i "verkligt vardehierarkin”.

Banken havdar i sitt yttrande att de noterade och handlade priserna inte varit
representativa eftersom frekvensen i handeln och volymerna som handlats
enligt bankens beddémning varit liten. Banken anser samtidigt att de tillampade
varderingsteknikerna ryms inom regelverket eftersom tradingavdelningen
tillampat en ”going concern”-princip, dvs. med antagandet om en ordnad
avveckling av instrumenten istéllet for tvangsforsaljningar eller transaktioner
pa oférmanliga villkor. Finansinspektionen har inte nagon indikation pa att de
transaktioner som skett skulle vara tvangsforsaljningar eller transaktioner som
skett till oférmanliga villkor pa annat satt. Bankens papekande att trading-
avdelningen drivs enligt "going concern” principen ar darfor inte relevant for
fragan om en redovisningsmassigt riktig vardering skett. Att frekvensen i
handeln och volymerna som handlats varit liten ar enligt International
Accounting Standards Board (IASB) inte i sig ett bevis for tvangsforsaljningar
(IASB Expert Advisory Panels skrift ”Measuring and disclosing the fair value
of financial instruments in markets that are no longer active”). De noterade och
handlade priserna representerar inte heller vad banken skulle erhalla vid en
tvangsforséljning av sina instrument, eftersom detta pris med storsta
sannolikhet skulle vara mycket lagre an de noterade priserna.

For storre delen av de instrument som banken placerat i niva 3 har Finans-
inspektionen noterat att det finns marknadsinformation avseende volatiliteten i
form av kop- och saljkurser, noterade varje handelsdag under 2009 och forsta
kvartalet 2010.

Om det for ett instrument finns noterade kdp- och saljkurser som inte avviker
markant fran varandra &r detta enligt Finansinspektionens uppfattning en indi-
kation pa att det rader balans mellan utbud och efterfragan och priserna kan
representera ett verkligt varde pa instrumentet. Aven om skillnaden skulle vara
stor anser Finansinspektionen att a&ven mittkursen utgor en indikation pa ett
representativt pris.

Finansinspektionen har dven noterat att det i vissa fall finns observerbara
aktuella marknadstransaktioner i samma instrument som genomforts néara tid-
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punkten for arsbokslut 2009 och rapporten for forsta kvartalet 2010. Banken
har inte anvant faktiska transaktioner i samma instrument som bas for varde-
ringen trots att det funnits sddana transaktioner.

Finansinspektionen bedomer att banken har avvikit fran 1AS 39 punkt 48 A vid
varderingen av en stor del av instrumenten varderade i niva 3 genom att inte
anvanda marknadsinformation i sa hég grad som mojligt. Det innebar aven att
reglerna i 4 kap. 14 a § ARL, andra stycket (hanvisning frén 4 kap. 1 § ARKL)
inte tillampats korrekt.

Att banken inte har tillampat 1AS 39 p. 48 A innebadr vidare att banken inte foljt
2 kap. allmanna rad 1 redovisningsforeskrifterna. Genom att inte félja redovis-

ningsforeskrifterna finner Finansinspektionen att banken inte foljt god redovis-

ningssed och har darmed dven brutit mot 2 kap. 2 § ARKL som hénvisar till

2 kap. 2 § ARL. Avvikelsen har varit resultatpaverkande.

Kalibrering av varderingstekniken

Finansinspektionen konstaterar att banken inte heller har gjort en kalibrering av
varderingstekniken i enlighet med 1AS 39 p. 48 A. Detta géller samtliga vérde-
ringar som gjorts i niva 3 i varderingshierarkin. Banken har bekraftat att nagon
kalibrering av varderingstekniken inte har gjorts. Banken pastar dock att den
anda indirekt gjort en viss bedémning av den varderingsteknik som anvants i
samband med att riskavdelningen kontrollerat de vérderingar som gjorts.
Banken anser dven att optioner med lang loptid dar forekommande priser avser
mycket laga volymer inte ar representativa for ett verkligt varde. Banken har
darfor inte utvecklat ndgon modell for kalibrering.

Finansinspektionens utredning visar dock att riskavdelningens bedémningar
inte baserats pa de observerbara aktuella marknadsdata som funnits tillgangliga
trots att IAS 39 p. 48 A tydligt anger att véarderingsteknikens giltighet ska
provas mot observerbara marknadsuppgifter. Banken har darmed inte f6ljt
reglerna i IAS 39 p. 48 A, vilket i sig innebar att banken inte foljt 2 kap. all-
manna rad 1 redovisningsforeskrifterna. Banken har alltsa inte foljt god
redovisningssed och har didrmed &ven brutit mot 2 kap. 2 § ARKL som
hanvisar till 2 kap. 2 § ARL. Avvikelsen har varit resultatpdverkande.

Redovisning av dag 1-resultat

Som framgar ovan har banken varderat merparten av sin tradingportfélj med en
varderingsteknik som bygger pa icke observerbara marknadsdata (niva 3 i
verkligt véardehierarkin). Banken anger i arsredovisningen for 2009 att "det
eventuella resultat som kan komma att uppsta vid vardering enligt teoretiska
modeller nér ett finansiellt instrument redovisas i rapporten éver finansiell
stallning for forsta gangen, sa kallat *dag 1-resultat’, redovisas direkt i resul-
tatet”. Detta ar enligt Finansinspektionens beddmning ett felaktigt satt att
redovisa. Dag 1-resultat avseende instrument i niva 3 far enligt IAS 39 inte
resultatforas vid det forsta redovisningstillfallet. | normalfallet ska det i stéllet
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periodiseras 6ver instrumentets [6ptid. Banken har medgett att nagon periodi-
sering inte har skett och angett att orsaken till det &r att det saknats systemstod
for att berékna resultateffekten och periodisera denna. Banken har darmed inte
foljt reglerna i IAS 39 VT 76, VT 76 A och BC 104, vilket innebér att banken
inte foljt 2 kap. allmanna rad 1 redovisningsforeskrifterna. Banken har darmed
inte foljt god redovisningssed och har darmed &ven har brutit mot 2 kap. 2 8
ARKL som hanvisar till 2 kap. 2 § ARL. Avvikelsen har varit resultatpaver-
kande.

Upplysningar om risker och viktiga forhallanden

Finansinspektionen konstaterar att det saknas information i arsredovisningen
bl.a. avseende en avstamning av in- och utgaende balanser av varderingar till
verkligt véarde kategoriserade i niva 3 i hierarkin. Dessutom saknas upplys-
ningar enligt IFRS 7 p. 27 B ¢ avseende bland annat periodens férandringar av
niva 3. Banken har darmed brutit mot IFRS 7 p. 27 B b—d.

Banken har i arsredovisningen for 2009 angett att marknaden inte ar likvid pga.
storleken pa bankens innehav av vissa derivatinstrument. Vid arsskiftet skulle
hela innehavet troligen inte kunna avyttras pa kort tid alternativt avyttras till ett
sédmre pris an det noterade priset och det redovisade vérdet. Banken havdar att
den information som lamnats i arsredovisningen not 20 om en kanslighets-
analys av niva 3, innebar att det inte varit erforderligt att lamna upplysningar
enligt IFRS 7 p. 42. Av not 20 framgar bl.a. att en volatilitetsforandring om +/-
5 procentenheter ger en resultatforandring om +/- 55 miljoner kronor. I noten
anges att "Kanslighetsanalysen syftar till att askadliggora resultateffekten som
uppstar vid forandring av antagen volatilitet, en s.k vega-analys. Analysen
baseras pa vega for de instrument som har varderats med varderingsteknik
(niva 3).” Finansinspektionen anser dock att uppgifterna i denna kanslighets-
analys samt informationen i not 21 inte ar tillrackliga for att en lasare ska forsta
prisrisken pa grund av optionsportfoljens storlek och den illikvida marknaden
for vissa derivatinstrument. Av not 21 framgar bl.a. att marknadsrisken i
bankens handelslager per den 30 december 2009 uppgick, vid fullt utnyttjande
av gallande mandat till maximalt 161 (62) miljoner kronor vid en kursrorelse
om 10 procent. P.g.a. storleken pa skillnaden mellan bankens redovisade vérde
pa instrumenten och det varde som banken skulle fa vid en avyttring av
samtliga instrument pa balansdagen anser Finansinspektionen att en kvantitativ
upplysning om effekten pa resultatet vid en sadan avyttring varit befogad och
nodvandig. Detta for att en lasare ska kunna forsta hela den inneboende
marknadsrisken i derivatinstrumenten. Banken har inte lamnat denna
upplysning. Finansinspektionen konstaterar darfor att banken inte har lamnat
tillrackliga upplysningar om inneboende risker i finansiella instrument, vilket
kravs om sadana risker inte askadliggors i den information som lamnas enligt
IFRS 7 p. 40.

Dérmed har banken inte, enligt Finansinpektionen, foljt gallande regler i IFRS

7 p. 42, vilket i sig innebar att banken inte foljt 2 kap. allmanna rad 1
redovisningsforeskrifterna. Genom att inte folja redovisningsforeskrifterna
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finner Finansinspektionen att banken inte foljt god redovisningssed och darmed
dven har brutit mot 2 kap. 2 § ARKL som hanvisar till 2 kap. 2 § ARL.
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