N S
%\ P@

Till bors- och MTF-bolag samt personer i ledande Finansinspektionen

stallning inom bérs- och MTF-bolag oo 97 Stockhoim

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

FI Dnr 16-9214

Nya regler for insiderinformation, insiderforteckningar och
rapportering av forandringar i innehav for personer i ledande
stallning inom bors- och MTF-bolag

Den 3 juli 2016 borjar nya regler gélla for offentliggérande av
insiderinformation, insiderférteckningar och rapportering av forandringar i
innehav for personer i ledande stallning (tidigare insynspersoner) och deras
narstaende.

Finansinspektionen har i bilagan till detta brev sammanstallt viktiga
forandringar som kommer med de nya reglerna i EU:s Marknadsmissbruks-
forordning 596/2014/EU (MAR).

Forandringarna beror &ven rapporteringen till Finansinspektionen och
Finansinspektionens insynsregister.

Med vanlig halsning

FINANSINSPEKTIONEN
Enheten Handelstillsyn
Tel: 08-408 981 44
E-post: mar@fi.se
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Nya regler for offentliggdrande av insiderinformation,
insiderforteckningar och rapportering av férandringar i
innehav for personer i ledande stéllning

Den 3 juli 2016 trader EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014/EU
(MAR)* i kraft och blir darigenom direkt tillamplig som svensk lag. I och
med detta sker betydande forandringar pa flertalet omraden. Detta brev ar
avsett att informera berdrda emittenter om de viktigaste skyldigheterna och
bestammelserna som emittenterna kommer att behéva forhalla sig till fran
och med den 3 juli. Brevet fokuserar pa artiklarna 17 — 19 i MAR.

Inledning

Artikel 17 i MAR innehaller bestammelser om krav pa offentliggérande av
insiderinformation och om vilka omstandigheter som ska rada for att
offentliggérandet, pa emittentens ansvar, ska tillatas att skjutas upp.

Artikel 18 och 19 i MAR innehaller regler for insiderforteckning och
insynshandel. I svensk lagstiftning regleras detta i lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (AnmL).
Regeringen har i proposition 2015/16:120 (Tillsyn 6ver att EU:s
marknadsmissbruksforordning foljs) foreslagit vissa lagédndringar som innebar
att bestaimmelserna i AnmL som rér insiderférteckning och insynshandel, fran
den 3 juli kommer att ersattas med hanvisningar till artikel 18 (Insider-
forteckningar) och artikel 19 (Transaktioner utférda av personer i ledande
stéllning).

Nedan foljer en genomgang av vad som framst bor uppmarksammas med
anledning av artiklarna som beskrivs ovan.

! http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/?2qid=1462520791931&uri=CELEX:32014R0596
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Offentliggdrande av insiderinformation (artikel 17)

Fler emittenter omfattas av reglerna
Kraven pa offentliggorande av insiderinformation till allménheten omfattar

fran och med den 3 juli 2016 emittenter som har ansokt om upptagande till
handel eller godkant att deras finansiella instrument upptas till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-plattform i en medlemsstat.
Tillampningsomradet utokas saledes fran att tidigare endast ha omfattat
reglerade marknader.

Undantag fran reglerna
Artikel 17.4 anger vilka kriterier som behdver vara uppfyllda for att ett

uppskjutande av offentliggérande av insiderinformation ska anses godtagbart.
Det ror sig om fall dér ett omedelbart offentliggérande riskerar att skada
emittentens legitima intressen och dér ett uppskjutande inte vilseleder
allménheten. Emittenten behdver dven kunna sékerstélla att informationen
fortsatter att vara konfidentiell. N&r det inte langre kan sakerstallas att
informationen kan fortsatta att vara konfidentiell ska emittenten sa snart som
mojligt offentliggdra informationen for allmanheten.

Underrattelse till behérig myndighet
Vid uppskjutande av offentliggdrande enligt artikel 17.4 ska den behdriga

myndigheten underrattas om att offentliggdrandet skjutits upp sa snart
informationen offentliggjorts for allmanheten. Pa begaran fran myndigheten
ska en skriftlig redogorelse for hur kriterierna i artikel 17.4 anses ha uppfyllts
lamnas. Artikel 17.5 och 17.6 listar de sarskilda forutsattningar och krav som
behover vara uppfyllda for att en emittent som &r ett kreditinstitut eller ett
finansiellt institut ska tillatas att skjuta upp offentliggdrandet av
insiderinformation.

Behorig myndighet

Den behoriga myndigheten for underréttelser i enlighet med artikel 17.4 och
17.5 &r i regel den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar emittenten &ar
registrerad (for Sverige ar detta Finansinspektionen). Det finns dock undantag,
vilka framgar av artikel 6 i kommissionens delegerade forordning (EU)
2016/522°,

2 http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/?qid=1461316622908&uri=CELEX:32016R0522
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Riktlinjer fran Esma
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har fatt ett

mandat for att utfarda riktlinjer for upprattandet av en icke-uttdmmande
forteckning dver vad som under artikel 17.4 ska anses utgéra legitima
intressen for emittenten, samt Gver situationer dar ett uppskjutet
offentliggérande sannolikt vilseleder allmanheten. For narvarande ingar
forslagen till dessa riktlinjer i ett s kallat Consultation paper
(ESMA/2016/162)%, som finns pd Esmas webbplats. Riktlinjerna férvantas
vara fardiga i samband med att MAR tréder i kraft den 3 juli.

Insiderforteckning (Artikel 18)

Fler emittenter omfattas av reglerna
Tillampningsomradet for bestammelserna utvidgas i motsvarande utstrackning

som for artikel 17. Aven emittenter som godkant att deras finansiella
instrument handlas pa en MTF-plattform, eller som ansokt om upptagande till
handel pa en sadan, blir saledes skyldiga att fora insiderforteckning over
personer med tillgang till insiderinformation inom emittenten.

Upprattande av insiderforteckning
Artikel 18 anger nar en insiderforteckning ska upprattas, vad den ska innehalla

och nar den behover uppdateras. | artikeln anges ocksa att emittenten som
upprattat insiderforteckningen ska vidta alla rimliga atgarder for att se till att
personer som férekommer i insiderforteckningen skriftligen bekréftar att de ar
medvetna om de rattsliga skyldigheter detta innebér, samt om de sanktioner
som kan bli aktuella vid insiderhandel och olagligt r6jande av insider-
informationen. Insiderforteckningen ska pa den behdriga myndighetens
begaran sa snart som mojligt lamnas in till myndigheten.

Utformning av forteckning
EU-kommissionen har, baserat pa forslag till tekniska standarder fran

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), antagit en
genomférandeforordning (EU) 2016/347%. Férordningen specificerar i detalj
hur en insiderforteckning ska utformas beroende pa vilken forteckning det ar.
Det finns tva olika mallar:

e Insiderforteckning som uppréttats for att en specifik handelse &gt rum
som inneburit att personer inom emittenten har tagit del av
insiderinformation.

® https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-162.pdf
* http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/?2qid=1461316715694&uri=CELEX:32016R0347
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o Insiderforteckning avsedd for permanenta insiders. Denna &r avsedd
for personer inom emittenten som anses ha tillgang till all
insiderinformation. Forteckningen &r inte obligatorisk, men personer
upptagna i denna forteckning behéver inte tas med i de handelsestyrda
forteckningar som beskrivs i stycket ovan.

Transaktioner utforda av personer i ledande stallning (artikel 19)

Fler emittenter omfattas av reglerna
Aven pa detta omrade utokas tillampningsomradet till att omfatta emittenter

som godkant att deras finansiella instrument handlas pa en MTF-plattform
eller som ansokt om upptagande till handel pa en sadan.

Andrad definition av anmalningsskyldiga personer och narstaende till
dessa
Tidigare definition av “insynsperson” i 3 8§ AnmL upphor att gélla och ersétts

med en definition av ”person i ledande stallning” i artikel 3.25 i MAR.
Definitionen av "narstaende person” i 5 § AnmL upphor dven den och ersétts
med en ny definition under artikel 3.26 MAR. Notera i synnerhet den nya
definitionen av narstaende juridisk person.

Endast forandringar av innehav anmalningspliktiga
Anmalningsskyldigheten omfattar fran och med den 3 juli 2016 transaktioner

utforda av personer i ledande stéllning och till dem néarstaende personer, sa
snart ett samlat transaktionsbelopp pa 5 000 euro uppnatts under kalenderaret
(se artikel 19.8). For berdkning av beloppet adderas samtliga transaktioner
utan nettning. Rapporteringsskyldighet galler &ven foér den transaktion som
gor att troskelvardet pa 5 000 euro uppnas eller 6verskrids. Rapportering av
transaktioner ska ske bade till Finansinspektionen och till emittenten. Vid
rapportering via Finansinspektionens system far den som registrerar ett
elektroniskt kvitto nar anmélan har skickats in. Rapportéren kan dérefter
underrétta emittenten genom att skicka ett mejl med kvittot bifogat. Emittenter
bor darfor sékerstalla att dessa anmélningar kan tas emot pa ett lampligt sétt.

Anmalan ska goras utan dréjsmal och senast tre affarsdagar fran det att
transaktionen agt rum. En forteckning dver anmélningspliktiga transaktioner
gar att finna under artikel 10 i EU-kommissionens delegerade forordning (EU)
2016/522.

Emittenter kommer inte langre vara skyldiga att anmala vilka personer som
har insynsstéllning i bolaget till Finansinspektionen.
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Narstaende blir sjalva anmalningsskyldiga
Narstaende ska, till skillnad fran vad som géller idag, sjalva rapportera in sina

transaktioner till Finansinspektionen och emittenten. Personer i ledande
stéllning kommer daremot vara skyldiga att:

e skriftligen underratta sina narstaende om deras skyldigheter under
artikel 19 i MAR
e bevara en kopia av denna underrattelse (19.5).

Fler kategorier av finansiella instrument omfattas av
anmalningsskyldighet
Rapporteringen omfattar bade aktier och skuldinstrument som emitteras av

emittenten eller andra finansiella instrument kopplade till dem. Det bor ocksa
noteras att transaktioner som utférs inom ramen for kapitalférsakringar
kommer att omfattas av anmalningsskyldigheten, enligt artikel 19.7.

Emittenten skyldig att underratta
Berdrda emittenter blir ansvariga att skriftligen underratta personer i ledande

stéllning om deras skyldigheter enligt artikel 19.

Emittenten skyldig att fora forteckning
En emittent ska fora en forteckning dver samtliga personer i ledande stallning

inom emittenten samt till dem narstaende (fysiska och juridiska) personer.
Denna skyldighet ska inte forvaxlas med skyldigheten att fora en insider-
forteckning, som regleras i artikel 18.

Forbud mot handel under sténgd period (’handelsférbud’)
Enligt artikel 19.11 &r det forbjudet for personer i ledande stéllning hos en

emittent att direkt eller indirekt genomfdéra transaktioner, for egen eller tredje
persons rékning, i aktier eller skuldinstrument som getts ut av den emittenten
eller derivat eller 6vriga finansiella instrument som &r kopplade till dessa,
under en stangd period pa 30 kalenderdagar fore offentliggérandet av en
delarsrapport eller en bokslutskommuniké. Utover de 30 kalenderdagar som
foregar offentliggorandedagen &r det inte tillatet att handla innan
offentliggérandet pa offentliggérandedagen, daremot efter och under samma
dag. Notera att forbudet fran och med den 3 juli 2016 galler samtliga personer
i ledande stallning hos en emittent, men daremot inte narstaende till dessa.
Artikel 19.12 anger nar emittenten tillats medge undantag fran denna
bestammelse och nar personer i ledande stéllning tillats handla under den
stdngda perioden. Narmare definition av dessa omstandigheter finns beskrivna
i artikel 7-9 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522.
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Nuvarande insynsrapportering
| och med 6vergangen till de nya reglerna kommer de blanketter som tidigare

har anvants for insynsrapportering att tas bort fran Finansinspektionens
webbplats. Det kommer inte att ske direkt da MAR blir tillamplig utan senare
under juli manad. Detta for att mojliggora for insynspersoner och berérda
emittenter att fullgéra sina rapporteringsskyldigheter enligt det gamla
regelverket som galler till och med den 2 juli 2016. Under 6vergangsperioden
kommer Finansinspektionen darfor att fora tva parallella register: dels ett
insynsregister enligt nuvarande utformning, dels ett register dver de
transaktioner som &gt rum fran och med den 3 juli och som rapporterats in i
enlighet med de nya reglerna.

LEI-koder
LEI (Legal Entity Identifier) ar en referenskod pa 20 tecken for unik

identifiering av juridiska personer som &r involverade i finansiella
transaktioner. Vid rapportering av transaktioner i enlighet med artikel 19 av
personer i ledande stallning eller till dem narstaende personer kravs att man
specificerar emittentens LEI-kod (se kommissionens genomférandeforordning
(EU) 2016/523°). Berérda emittenter som saknar LEI-kod rekommenderas
darfor ansoka om en sadan. LEI-koder ges ut av s kallade Local Operating
Units (LOU) som godkants av LEI Regulatory Oversight Committe (LEI
ROC), och en lista pa dessa LOU:s (med lankar till deras hemsidor) finns pa
LEI ROC:s webbplats®, tillsammans med en guide om hur processen att skaffa
en LEI-kod gar till. LOU:s som ger ut LEI-koder till svenska emittenter
inkluderar WM Datenservice, London Stock Exchange Group och GMEI
Utility.

Finansinspektionen kommer att publicera en lathund for rapporteringen av
forandrat innehav i enlighet med bestdammelserna i artikel 19 MAR. Manualen
ar till for att guida anvandaren genom det nya rapporteringssystemet sa att
denne framgangsrikt kan fullgora sina rapporteringsskyldigheter.

Manualen och 6vrig information med anledning av MAR kommer att
publiceras pa Finansinspektionen webbplats — www.fi.se.

For fragor relaterade till detta brev, vanligen kontakta Handelstillsyn pa:

Tel: 08-408 981 44
E-post: mar@fi.se

Med vanlig halsning

FINANSINSPEKTIONEN

% http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/?qid=1464687086306&uri=CELEX:32016R0523
® http://www.leiroc.org
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