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Sammanfattning

For att nd klimatmaélen i Parisavtalet behdver utsldppen av koldioxid minska.
Det mest effektiva sittet att uppné detta ar genom att hdja kostnaden for att
sldppa ut jamfort med vad som géller idag.

Ett 1agt pris for att sldppa ut koldioxid &r ett problem ur bade effektivitets- och
stabilitetsperspektiv. Det innebdr att vi slapper ut for stora méngder koldioxid,
men ocksa att investeringar som dr nddvandiga for att stélla om vara samhéllen
mot laga utslapp blir otillridckliga. Dartill uppkommer omstéillningsrisker,
eftersom foretag som inte anpassar sig i rétt tid kan fa problem med
lonsamheten, eller slés ut, om det utsldppspris de betalar dkar till en mer
samhéllsekonomiskt rittvisande niva. Denna Fl-analys fokuserar pa vad
foretag kan gora for att hantera denna omstéllningsrisk.

For att klara den omstéllning som Parisavtalet innebér behdver foretag
forbereda sig for hogre utsléppspriser. Ett sétt dr att foretag redan nu i sitt
interna arbete utgér ifran ett hogre pris dn det foretagen moter pd marknaden,
exempelvis nér de rdknar pa investeringar eller gor inkdp. Internpriset kan
utformas pé en rad olika sétt, beroende pa vad foretaget vill uppna med
atgirden, med delvis olika paverkan pa foretagens beteende.

Att arbeta med internpris pa koldioxid kan vara ett sétt for foretag att hantera
omstéllningsriskerna som framtida klimatatgarder kan innebéra. Det kan ocksé
syfta till att skapa drivkrafter internt att stilla om mot en mer hallbar
verksamhet. Att foretag anvénder ett internpris kan inte ersitta ett hogre
marknadspris for utsldppen, men det kan bidra till att foretag far béattre
forutséttningar att klara omstillningen mot laga utslapp.

For att finansiella foretag ska leva upp till hogt stdllda krav pa genomlysning
av klimatrisker i sina exponeringar behdver de bra och relevant information
om verksamheter de finansierar. Att icke-finansiella foretag Sppet redogdr for
hur de arbetar med internpris pa koldioxid 6kar mdjligheten for investerare och
andra externa intressenter att identifiera omstillningsriskerna i féretag. Det kan
ocksé bidra till att kapital i 6kad utstrickning gar till foretag som arbetar aktivt
med att stédlla om mot dkad hallbarhet. Om fler foretag i sina kalkyler tar hojd
for ett hogre pris pa utslapp, kan det ocksa underlitta for politiska beslut som
hojer utsléppspriset.
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Lagt koldioxidpris innebér
omstallningsrisk

For att né klimatmalen i Parisavtalet behdver utsldppen minska. Det
mest effektiva séttet att uppna detta &r genom att kostnaden for att
slappa ut o6kar jamfort med det utsléppspris foretag (och hushall) idag
moter pA manga hall i virlden.!2

Ett sitt for foretag att forbereda sig pa hogre utsléppspriser dr att redan
idag frivilligt i sitt interna arbete anvidnda ett hdgre pris dn det som de
moter pa marknaden. Det kan goras pé olika sitt, exempelvis genom
att utdver de utsléppsrelaterade skatter och avgifter som foretaget
redan betalar i olika jurisdiktioner dven ta ut en intern avgift pa
verksamhetens forbrukning av fossila branslen och pa den egna
produktionens utsldpp av koldioxid. Exempel pé foretag som
anvénder, eller anvint, internpris dr Microsoft, Société Générale,
Delta, QANTAS, BHP, Royal Dutch Shell och Mahindra & Mahindra
Ltd.?

Att foretag arbetar med ett internpris pa koldioxid ar ett sétt att béttre
forsta hur ett hdgre pris pa utslépp kan paverka verksamheten. Det kan
ocksé bidra till att foretag kan styra investeringsbeslut i en hallbar
riktning och skapa drivkrafter att stilla om verksamheten. Pa det séttet
kan ett internpris bidra till att foretag har battre forutséittningar att
klara omstéllningen.

For det enskilda foretaget kan internpris fungera som en sa kallad
Pigouskatt, dvs. en skatt som korrigerar for en felprisséttning och styr
individuella beslut i en samhillsekonomiskt effektiv riktning. Det kan
bidra till 6kad efterfragan pa fossilfria alternativ och sporra
teknologisk utveckling.* Ddremot kan det inte ersitta behovet av
politiska beslut om hogre utslappspriser for att né klimatmalen,
eftersom anvdndande av internpris bygger pé frivillighet.
Verksamheter med stora utslidpp kan kringga den styrande effekten,
medan de som faktiskt anvinder internpris bar en kostnad. For en
globalt effektiv resursanvindning krivs ytterst ett hogre globalt pris.>

Att foretag ska anvdnda och redovisa ett internpris pa sina
koldioxidutslapp har férordats av bland annat FN, Task force on
Climate-related Financial Disclosure (TCFD) och CDP.¢ I en rapport
rekommenderar dven AP7 och Internationella Handelskammaren
Sweden foretag att infora ett internpris pa koldioxidutslédpp.” Bill
Gates har nyligen lyft fram internpris pa koldioxid som ett exempel pa

1 1 denna analys likstaller vi koldioxid och vaxthusgaser.

2 Se Hassler m fl (2020).

3 Addicot m fl (2019) beskriver ingaende hur nagra av dessa foretag anvant internpris.

4 Se Gates (2021).

5 Att anvanda ekonomiska styrmedel for att minska utslappen har begransad effekt om de bara
genomfors lokalt, eftersom klimatet &r globalt. Man riskerar ocksa en sa kallad rekyleffekt,
dvs. att minskad efterfragan i vissa jurisdiktioner sénker varldsmarknadspriset pa
koldioxidintensiva insatsvaror, vilket kar utslappen pa andra hall. Men att vissa jurisdiktioner
gar fore kan anda bidra till en mer hallbar utveckling, exempelvis genom att skapa incitament
for teknologisk utveckling som pa sikt kan gora koldioxidintensiv energiproduktion olénsam,
och genom 6kad press pa andra jurisdiktioner att ocksa hdja sitt pris.

6 Se bilaga 1.

7 Se AP7 och ICC Sweden (2019).
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vad foretag kan gora pa egen hand, i vintan pa nddvindiga politiska
beslut.?

FI har fort en dialog med bade icke-finansiella och finansiella foretag i
Sverige om hur de anvénder, eller skulle kunna anvinda, internpris.
Bland annat bjod FI in foretag till ett rundabordssamtal for att
diskutera fragan. Ett antal svenska foretag anvinder redan internpris
och FI har kommunicerat att det gérna féar blir fler.’

Internpris ér ett mangfacetterat verktyg som kan utformas och
anvindas pa olika sétt. [ denna Fl-analys redogor vi for ekonomiska
argument for att anvinda internpris, hur foretag kan arbeta med
verktyget och hur finansiella foretag kan anvénda information om
internpris fran de foretag som de finansierar.

PRISER FORMEDLAR INFORMATION

En vilfungerande prisbildning &r en grundforutsittning for effektiv
fordelning av resurser i en marknadsekonomi. Priserna samlar och
formedlar decentraliserad information till konsumenter och
producenter. Prisséttningen paverkar hur mycket eller lite som
produceras och efterfragas av olika produkter. Den paverkar ocksa
vilka investeringar som foretagen gor och hur produktionskapaciteten
i ekonomin fordelas. Pa langre sikt paverkas ocksa den teknologiska
utvecklingen.

Den finansiella sektorn har en central roll i samhallet for att
identifiera, mita och prissétta risker och mojligheter. Prisséttningen av
finansiella tillgangar formedlar information som innebér att finansiella
foretag kan kanalisera kapital till 16nsamma investeringar i samhéllet.

PRISET FOR ATT SLAPPA UT KOLDIOXID VANTAS OKA

Ur ett samhéllsekonomiskt perspektiv &r priset pa utslapp av koldioxid
och andra vixthusgaser for lagt i stora delar av vérlden, eftersom de
samhéllsekonomiska kostnaderna av utsldppen vida 6verstiger de
kostnader som utsldppare far bira.!? Det dr alltsd pA manga héll for
billigt att anvinda fossila brinslen och att slappa ut den koldioxid som
blir foljden. Det innebér att foretag och konsumenter konsumerar for
mycket koldioxidintensiva varor och tjanster, och for lite av mer
klimatvénliga alternativ. Utsldppen blir dérfor for stora. Och de
investeringar som ar nddvandiga for en omstéllning till ett samhélle
med laga utslépp blir otillrickliga. Teknikutveckling som underléttar
omstéllningen fordrojs.

Négra lander och regioner har infort olika former av styrmedel som
innebér att den som sldpper ut koldioxid stér en kostnad for sina
utslépp, och fler har aviserat att man avser att inféra den typen av
styrmedel. Antalet sddana initiativ har 6kat under de senaste tio aren
(se diagram 1). Men fortfarande prissitts endast en mindre andel av de
totala globala utsldppen av koldioxid. Hur stor kostnaden &r for
utsléppen skiljer sig ocksé at mellan ldnderna, och cirka hélften av de

8 Se Gates (2021).

9 Se Fl:s hallbarhetsrapport publicerad den 18 mars 2021 och pressmeddelande Okad
Oppenhet om pris pa koldioxid kan starka det finansiella systemet publicerad den 13 januari
2020 pa www.fi.se.

10 Se Carbon Pricing Leadership Coalition (2017) och Hassler (2020).
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utsldpp som omfattas har ett pris som understiger 10 dollar per ton
koldioxid.!!

1. Antal inforda styrmedel for prisséttning av koldioxid och andel
av globala utsldppen som de omfattar
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Killa: Viarldsbanken

Internationella och nationella klimatmal talar for att det pris som
foretag moter for att sldppa ut koldioxid borde vara hdgre &n vad det i
dag ér i stora delar av varlden. Ett globalt hogre pris pa koldioxid ar
ocksé den policyatgérd som manga bedomer &r den enskilt viktigaste
atgirden for att kunna begrinsa klimatfoérandringarna. Dessutom
kommer priset att behdva hojas dnnu mer framdver for att klara
klimatmalen. IMF beddmer att priset behdver ligga pa mellan 10 och
40 dollar ar 2030, och mellan 40 och 150 dollar ar 2050. En
expertgrupp som tillsattes av Varldsbanken 2017 kom fram till att for
att vi ska nd malen i Parisavtalet skulle priset ar 2020 ha behovt ligga
pa minst mellan 40 till 80 dollar, och att priset ar 2030 skulle behova
ligga pa mellan 50 och 100 dollar.'?

— e

Koldioxidskatter och handel med utslappsratter satter ett pris pa utslapp

Koldioxidskatt och handel med utslappsratter ar de ekonomisk-politiska styrmedel
som vanligen anvands for att minska skillnaden mellan det pris som féretag och
hushall méter for att slappa ut koldioxid och den samhallsekonomiska kostnaden for
utslappen. Som ett av de forsta Ianderna i varlden inforde Sverige 1991 en
koldioxidskatt. Sverige &r ocksa med i EU:s system for handel med utslappsrétter,
EU Emissions Trading System (EU ETS). Grundprincipen ar att alla
koldioxidutslapp som sker i Sverige ska omfattas av antingen skatten eller EU ETS,
med nagra undantag.'®

Den svenska koldioxidskatten uppgar i dag till cirka 1 200 kronor per ton, vilket ar
hogt i en internationell jamférelse. Men i andra lander kan fossila branslen omfattas
aven av andra typer av skatter, vilket innebar att den faktiska skillnaden i
beskattning inte ar fullt sa stor, i synnerhet jamfort med 6vriga EU.

11 Vérldsbanken (2020)
12 IMF (2020), Carbon Pricing Leadership Coalition (2017) samt Hassler m fl (2020).

13 Se Martinsson och Stromberg (2020) och Martinsson m fl (2020) Exempelvis omfattas diesel
i arbetsmaskiner i jordbruks-, skogsbruks- och vattenbruksverksamhet av en reduktion av
koldioxidskatten.
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Under manga ar fanns det ett stort 6verskott pa utslappsratter inom EU ETS. Det
ledde till att priset pa utslappsratter var lagt, 1ange omkring 50 kronor per ton (se
diagram 2). 2019 inférdes en sa kallad marknadsstabilitetsreserv, som innebar att
overskjutande utslappsratter tas ur systemet. Det har lett till att priset stabiliserats
pa en hogre niva. Utslapp som omfattas av EU ETS kostar idag omkring 400 kronor
per ton. Priset, som galler i hela EU, innebar ett hogre utslappspris an i de flesta
jurisdiktioner utanfoér EU.

2. Priset pa utslappsratter inom EU ETS
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Kalla: Ember, https://ember-climate.org/data/carbon-price-viewer/

En risk med prishojande styrmedel pa nationell eller regional niva, som lyfts fram i
debatten, ar att de kan fa foretag att flytta koldioxidintensiv verksamhet till andra
jurisdiktioner. Da |6ser man inte problemet med for stora utslapp globalt, samtidigt
som de jurisdiktioner som gar fére med hogre priser riskerar att ga miste om
intékter. | syfte att minska risken for ett eventuellt sadant Iackage, och darmed oka
effektiviteten i klimatpolitiken, har EU-kommissionen meddelat att man ser 6ver
mojligheten att justera priset pa importerade varor fran regioner med ett lIagre pris
pa utslapp an i EU i motsvarande man som deras lagre utslappspris annars skulle
ge en kostnadsfordel. Men det finns ockséd de som menar att koldioxidlackage inte
ar ett storre problem, eftersom kunder och investerare blir alltmer klimatmedvetna
och kan straffa féretag som valjer att flytta verksamheten for att inte behdva ta
hansyn till klimatet.

—

DYRARE UTSLAPP PAVERKAR LONSAMHET

Pa senare ar har klimatfordndringar identifierats som en betydande
kalla till finansiella risker, bade pa foretags- och systemniva.

I rapporten Global Risks Report sammanstiller World Economic
Forum érligen 750 internationella beslutsfattares bedémningar av de
viktigaste globala riskerna. I 2020 ars rapport ar samtliga av de fem
storsta upplevda langsiktiga riskerna kopplade till utvecklingen pa
klimat- och miljdomrédet.'4

Ett 6kat pris pa koldioxidutslédpp kommer att forandra
forutsattningarna for vissa typer av verksamheter. Generellt géller att
foretag med affarsmodeller som bygger pa ett fortsatt lagt pris pa
utslépp kan vara sarbara for att priset pa koldioxid ska hojas. Det

14 World Economic Forum (2020).
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géller inte minst verksamheter som sldpper ut stora méngder koldioxid
eller som dr beroende av fossila insatsvaror. Andra foretag, till
exempel de som tar fram mindre utsldppsintensiva alternativ, kan
gynnas av utvecklingen. Ur ett samhillsekonomiskt perspektiv ér det
en Onskvérd utveckling, eftersom ekonomins resurser allokeras mer
effektivt om priserna i hogre grad aterspeglar de fulla kostnaderna for
utslapp.

Den strukturomvandling som omstéllningen innebér kommer leda till
att foretag far problem med l6nsamheten, och att vissa foretag ocksé
slas ut. Hur priset pa koldioxidutslépp och kraven pé
utsldppsminskningar kommer att utvecklas dr dirmed
omstéllningsrisker som foretag behdver bedoma och hantera for att
sdkerstalla att de ska klara, och kanske ocksa dra fordel av,
omstillningen. P& motsvarande sitt behover finansiella foretag som pa
olika sétt finansierar dessa verksamheter bedéma och hantera riskerna
for att undvika att tillgdngar tappar kraftigt i virde eller blir helt
virdelosa, sé kallade strandade tillgéngar.

Stigande koldioxidpris paverkar foretags marknadsvarde

Det svenska tjanstepensionsbolaget Alecta har beraknat hur vardet pa dess
aktieinnehav paverkas av hogre priser pa koldioxidutslapp. | klimatredovisningen for
2019 visar Alecta hur aktieinnehaven skulle paverkas om priset pa utslapp hojs pa
ett satt som innebar att vi begransar temperaturokningen till tva grader. Alecta
beddmer att aktieinnehavet skulle minska i varde med mellan 5 och 29 procent. Ett
scenario dar koldioxidpriserna anpassas for att begransa 6kningen till 1,5 grader
skulle innebéra ett vardefall pa mellan 23 och 48 procent. ®

Kapitalférvaltaren Schroders har utvecklat en modell for att bedéma hur féretags
vinster kan paverkas av skarpta klimatregleringar. De uppskattar att intakterna for
nastan halften av de globala bdrsnoterade féretagen skulle sjunka med mer an 20
procent om kostnaden fér koldioxid skulle stiga till 100 dollar per ton.

Vi ser flera exempel pé att framtida klimatéatgirder far betydande
finansiella konsekvenser for foretag redan i dag. Oljebolag som
Chevron, ConocoPhillips, BP, Equinor och ExxonMobil har under det
senaste aret skrivit ner vérdet pa stora oljetillgéngar. I juni 2020
gjorde till exempel BP en nedskrivning pa drygt 160 miljarder kronor.
Beslutet grundar sig i flera faktorer. En &r att BP bedomer att politiska
beslut for miljon kommer att patagligt minska anvdndningen av fossila
bréinslen pa sikt. Det innebér att stora oljereserver inte langre ar
lonsamma att utvinna. Under aret skrev ocksé Vattenfall ned vérdet pa
den koleldade anldggningen Moorburg i Hamburg, bland annat mot
bakgrund av Tysklands beslut att fasa ut kol. I december meddelade
foretaget att kraftverket kommer att avvecklas helt i fortid.!”

15 Alecta (2019).

16 https://www.schroders.com/en/ch/asset-management/themes/climate-change-
dashboard/carbon-var/

17 Vattenfall meddelade samtidigt att foretaget far kompensation av tyska staten for
utfasningen.
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Internpris belyser risker och ger drivkraft
att stdlla om

Ett sitt for foretag att forbereda sig for stigande koldioxidpriser ar att
anvinda sig av ett sd kallat internpris pa koldioxid. Detta innebér att
foretag i sitt interna arbete utgar fran ett hdgre pris dn det pris som det
moter pa marknaden. Ett internpris sétter fokus pé en central fraga i
omstéllningen, ndmligen de risker som f6ljer av ett lagt pris pa
koldioxid. Internpriset kan pa det séttet bidra till att ett foretag
anpassar sin strategi och affarsmodell for att hantera risker och dra
fordel av mojligheter som &r att vénta pa langre sikt. Ddrmed kan
internpris utgora ett viktigt verktyg i foretagets arbete med att
integrera klimatrelaterade faktorer i styrningen av verksamheten.

Ett foretag kan ha olika anledningar till att infora ett internpris pa
koldioxidutsldpp. Dessa beror bland annat pé foretagets verksamhet
och strategiska mél ndr det kommer till utslappsminskningar.

Ett internpris kan vara ett steg i att foretaget integrerar
omstéllningsrisker i riskhanteringen. Genom att anvénda ett
internpris kan ett foretag béttre forsta de kort- och ldngsiktiga risker
och kostnader som klimatreglering kan innebdra. Da kan foretaget
ocksa battre ta hinsyn till omstéllningsrisker i riskhanteringen.

Ett internpris kan vara ett led i ett foretags arbete med att stiilla
om sin verksamhet. Ett foretag kan anvinda ett internpris som ett
verktyg for att identifiera klimatrelaterade mojligheter och for att né
sina mal om utsldppsminskningar.

Ett foretag kan infora ett internpris for att méta kundernas och
investerarnas krav. Kunder och investerare stéller allt hdgre krav pa
att foretagen stiller om sina verksamheter sa att de &r i linje med
malen i Parisavtalet. De vill ocksa att foretag kommunicerar sina
klimatrelaterade mal och hur de arbetar for att nd mélen.

Foretag kan anvénda internpris i olika processer i verksamheten.
Foretag kan anvénda det for att

- jamfora och utvdrdera hur I16nsamheten i nya investeringar
paverkas av hogre utslidppspriser,

- identifiera hur tillgangar, som fastigheter, eller
produktionsprocesser behover anpassas for att klara hardare
krav pa utslépp eller energieffektivisering,

- minska utsldppen vid inkdp av produkter och tjanster, eller
for att stélla krav pa leverantdrer att minska sina utslapp.

P& aggregerad niva kan en utveckling dar allt fler foretag infor ett
internpris pa koldioxidutslépp bidra till en nédviandig omstéllning av
ndringslivet.'® Att pa politisk nivd komma dverens om ett globalt pris
for utsldppen har hittills visat sig vara svart. Att fler foretag agerar
som om ett hdgre pris pé utslépp redan vore pa plats kan minska

18 Att anvanda lokala ekonomiska styrmedel for att atgarda ett globalt klimatproblem ar férenat
med utmaningar (se fotnot 4). | denna analys fokuserar vi pa internpris som ett verktyg for att
identifiera, hantera och belysa omstallningsrisk i féretag, snarare én dess eventuella potential
att fungera som ett styrmedel pa aggregerad niva.
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motstdndet mot — och 6ka stodet for — nddvéndiga politiska beslut som
hojer utsléppspriset, bade lokalt och internationellt.

INTERNPRIS KAN UTFORMAS PA OLIKA SATT

Det finns ingen ritt utformning, eller en ritt niva pa internpriset, utan
det beror pa vad foretaget vill uppnéd med verktyget. Foljande tre
metoder dr vanligast forekommande bland foretag som anvénder
internpris idag. Foretag kan ocksa anvénda sig av en kombination av
metoderna.

Ett foretag kan ta ut en intern kostnad for koldioxidutslapp, alltsa ett
internt pris for varje enhet koldioxid som det sldpper ut och som
avviker fran det marknadspris som foretaget méter. Nér internpris
anvinds pa detta sitt kan det stirka foretagets drivkrafter att styra
resurser 1 verksambheten, till exempel i samband med nya
investeringar, som om marknadspriset 1dg mer i linje med den
samhillsekonomiska kostnaden. Internpriset fungerar da som en
styrande skatt, en sé kallad Pigouskatt. Det finns ocksé exempel pa
foretag som anvénder de interna avsittningar som internpriset ger
upphov till for att bekosta koldioxidreducerande atgiarder som minskar
foretagets klimatpaverkan.

Ett foretag kan anvinda ett skuggpris for koldioxidutslépp i sin
langsiktiga planering av verksamheten och investeringsstrategi.
Skuggpriset ar en teoretisk kostnad som foretaget inte infér men som
det anvinder som en del i beslutsunderlaget for nya investeringar. Ett
skuggpris kan hjilpa foretag att identifiera vilka investeringar som
forblir 1onsamma dven om kostnaden for utsldpp stiger, och vilka som
blir olonsamma. Foretaget kan ocksa anvéinda sig av olika nivéer pa
skuggpris, for att utvardera hur kinslig l6nsamheten i en investering ar
for hogre priser pa utslapp.

Ett foretag kan ridkna fram ett implicit pris pa sina koldioxidutsldpp,
utifran de utgifter som det har for att uppfylla befintliga klimatkrav,
till exempel krav pé energieffektiviseringar. P4 det séttet kan foretaget
identifiera de faktiska kostnaderna som det har for utsldppen och om
atgérder for att fa ner utslédppen kan sénka de kostnaderna. Vissa
foretag anvénder ett implicit pris som ett forsta steg innan det infor ett
internpris.

Det finns ocksa utmaningar som foretag som anvénder, eller
Overvager att anvanda, internpris behdver hantera. Givet stor
osdkerhet om hur marknadspriset kommer att utvecklas &r en central
fraga vilket pris som bor anvédndas. Prisutvecklingen kan ocksé se
olika ut i olika ldnder och regioner. Foretag kan dirmed behova arbeta
med flera olika internpris for olika delar av sin verksamhet. Det kan
dessutom vara motiverat att gora scenarier dar priset pa utslapp
fordndras Over tid, snarare dn att rikna med en enda hogre niva.

Foretag kan ocksa behdva analysera effekterna av olika scenarier for
prisutvecklingen. Nér internpris anvénds pa detta sétt dr det inte fraga
om ett enskilt internpris utan om ett prisintervall. Det kan bidra till en
komplexitet som kan vara svér att kommunicera, bdde internt och
externt. Men genom att rikna pé effekten av flera prisnivier kan
foretaget samtidigt béttre forsta hur det paverkas i scenarier dér priset
okar 1 olika takt. Det kan hjélpa foretaget att identifiera de atgérder
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som skapar forutsittningar att hantera osikerheten om den framtida
prisnivan. "

Foretag kommer ocksé behdva gora en praktisk avgransning i fraga
om underlaget dér internpris ska tillimpas. Vissa utsldpp ér enkla att
berékna, sdsom utslépp fran bransleforbrukning eller fran egen
produktion, inte minst nir de redan omfattas av ekonomiska styrmedel
som skatter eller handel med utsléppsritter. Men andra utsléapp kan
vara svarare att méta, till exempel i frdga om insatsvaror eller att den
egna verksamheten indirekt bidrar till att andra aktorer slapper ut mer.

Oppenhet om internpris underlittar for
finansiella foretag

For att finansiella foretag ska leva upp till hogt stédllda krav pa
genomlysning av klimatrisker i sina exponeringar behdver de bra och
relevant information om de verksamheter de finansierar. Genom att ett
foretag Oppet redovisar information om hur det anvander internpris for
koldioxidutslapp kan finansiella foretag och andra intressenter battre
forsta om foretaget arbetar langsiktigt med att anpassa verksamheten
och ddrmed har forutséttningar att hantera omstéllningen. Det dkar
alltsa mojligheten for finansiella foretag och andra intressenter att med
ett framéatblickande perspektiv identifiera finansiella konsekvenser
som omstdllningen kan fa pa olika verksamheter. Det i sin tur bidrar
till att de béttre kan integrera omstéllningsrisker i sin riskhantering.
Det kan ocksé oka deras mojligheter att genom investeringsbeslut
bidra till ndringslivets omstéllning.?

Det finns i dag inga krav pa att foretag ska anvinda eller offentliggdra
information om sitt internpris. Déremot forordas det av TCFD som i
sin tur paverkar den pagaende utvecklingen av redovisningskrav och
standarder pé global, regional och nationell niva.

Det finns foretag i var omvirld som pa frivillig basis tillimpar ett
internpris och i vissa fall ocksa redovisar det. Ar 2019 rapporterade
699 foretag till CDP att de anvénder ett internpris, en 6kning med

15 procent jamfort med tva ar tidigare. Darutover rapporterade

915 foretag att de avser att infora ett internpris under de nidrmaste tva
aren.

Av de foretag som redovisar information om sitt internpris viljer vissa
att endast redovisa priset som de anvinder i interna kalkyler, utan att
nirmare beskriva hur det anvénder verktyget. Andra foretag gér ldngre
och redovisar ocksa pa vilket sétt det anvander sig av internpriset i
sina interna beslutsprocesser och hur det paverkar verksamhetens
framtida inriktning.

Att verktyget kan anvéndas for olika syften och pa olika sitt innebér
att foretagens information inte behover vara direkt jamforbar. Det kan
dessutom vara svart for utomstéende att utifran den information som
foretag lamnar forstd hur foretag anvénder internpriset, och hur det
péaverkar deras beteende. Om internpriset har begrénsad reell paverkan
pa foretagets affarsbeslut, forlorar informationen sin avsedda effekt

19 14CE och EpE (2016).

20 For en mer utforlig diskussion om redovisning av hallbarhetsrelaterad information, se
Finansinspektionen (2021) och Strémsten (2020).
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och riskerar i stillet att bidra till att verksamheter med dalig
miljdprofil framstar som béttre dn vad de ér, s& kallad gronmalning.?!
Investerare kan dérfor behova ha en aktiv dialog med foretaget om hur
det anvinder internpriset, och vilka faktiskt fordndringar i
verksamheten som det bidrar till.

Vissa foretag anser ocksa att det kan paverka deras
konkurrensforutsittningar att Oppet redovisa det internpris som
anvinds. Det finns ocksa en oro for att externa parter tolkar
informationen som en ”sanning”, och att investerare kan straffa ett
foretag om det i framtiden visar sig att foretaget gjort en felaktig
beddmning av priset.

Men under alla omsténdigheter kan foretag redovisa att de arbetar med
internpris som ett verktyg och ldmna viss information om hur de
anvénder verktyget. Foretag skulle exempelvis kunna redovisa
informationen i den hallbarhetsredovisning som ménga storre foretag
redan i dag &r skyldiga att ldmna, och som ménga andra foretag viljer
att lamna pa frivillig basis.

21 Under 2019 drogs oljeforetaget Exxon infor domstol i USA, anklagade for att ha vilselett
investerare genom att uppge en form av internpris som var hogre @n det pris som féretaget
faktiskt anvande i sin langsiktiga planering. | slutdndan frikdndes Exxon men fallet visar att det
kan fa konsekvenser for foretag som missbrukar redovisningen av internpris, antingen i form
av juridiska konsekvenser eller i form av ryktesrisk.
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Bilaga 1. Rekommendationer om
redovisning av internpris pa koldioxid

TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED FINANCIAL
DISCLOSURE, TCFD

TCFD tillsattes av Financial Stability Board (FSB), med uppdrag att ta
fram ett ramverk for hur foretag kan redovisa klimatrelaterade
finansiella risker och -mgjligheter. TCFD rekommenderar foretag att i
relevanta fall, redovisa:

- det interna pris pa koldioxid som det anvénder

- matt som kopplar till klimatrelaterade mojligheter, till
exempel intdkter fran produkter och tjénster som &r anpassade
till ett samhéalle med lagre utslépp.

TCFD lamnar ingen rekommendation pa vilken nivé pa internpris som
ett foretag bor anvénda.

I TCFDs statusrapport fran juni 2019 ingar exempel pa den
information om internpris som nagra foretag redovisar.

EU-KOMMISSIONEN

Under 2018 publicerade EU-kommissionen tillégg till tidigare icke-
bindande riktlinjer om hur ett foretag kan redovisa den information
som krivs i direktivet om icke-finansiella rapporter (NFRD)?2. Syftet
med rekommendationerna &r att bidra till en 6kad jimforbarhet av den
information som foretagen ldmnar.

I riktlinjerna anger EU-kommissionen att investerare och andra
intressenter behover fa information om hur ett foretag identifierar
klimatrelaterade risker, de vésentliga risker som foretaget har
identifierat och hur det hanterar dessa risker. Kommissionen anger
vidare att foretag kan redogora for hur scenarier eller ett internt pris
for koldioxid anvénds for riskhanteringséatgérder”.

EU-kommissionen ldamnar ingen rekommendation pa vilken niva pa
internpris som foretag bor anvinda.

CDP

CDP (tidigare Carbon Disclosure Project) dr en internationell icke-
vinstdrivande organisation som arbetar for att investerare, foretag och
stider, genom att méta och forstd deras miljopaverkan (pa klimat,
vatten och skog), ska vidta atgdrder som bidrar till en hallbar
utveckling. CDP stoder foretag och stéder i arbetet att redovisa
miljopaverkan, och samlar informationen i ett globalt
redovisningssystem. Over 8 400 foretag och 800 stéider redovisar
information genom CDP.

Sedan 2013 efterfragar CDP att foretag lamnar information om det
internpris som de anvénder. Eftersom foretag kan anvédnda internpris
pa olika sétt begidr CDP ocksa in information om hur foretagen
anvinder méttet.

22 Direktiv 2014/95/EU.
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CDP lamnar ingen rekommendation pa vilken niva pé internpris som
foretag bor anvinda.

FN:S GLOBAL COMPACT

FN:s Global Compact grundades 1999 i samband med World
Economic Forum pa uppmaning av FN:s ddvarande generalsekreterare
Kofi Annan. Syftet var att ta fram ett antal internationella principer
om héllbarhet for foretag att forhalla sig till. Tio principer togs fram
om manskliga réttigheter, arbetsritt, miljo och korruption. Foretag
uppmanas att anvianda ett internpris pa minst 100 US-dollar per ton
koldioxid. Foretagen uppmanas alltsé att inte bara redovisa vilket
internpris de anvénder, utan ocksa att priset overstiger en viss niva.
Denna rekommendation dr ddrmed skarpare jamfort med de andra
ovan ndmnda organisationernas rekommendationer.
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