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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 11 augusti 2021 att TVL Gold 1 LLC
(bolaget) ska betala sanktionsavgift med 950 000 kr, enligt 5 kap. 2 § 5 lagen
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning (KompL), for underlatenhet att inom foreskriven tid anmila tolv
stycken transaktioner med aktier i Endomines AB (Endonomines) till

Finansinspektionen.

Som skal for beslutet angav finansinspektionen 1 huvudsak foljande. Bolaget &r
nérstdende till som 1 juli 2020 var en person i ledande stédllning i
Endomines, vilket innebér att bolaget dr skyldigt att anmila transaktioner som
getts ut av Endomines. Bolaget har varit skyldigt att anméla de aktuella
avyttringarna utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som
transaktionerna genomfordes. Samtliga transaktioner anmaildes till Finansins-
pektionen den 30 juli 2020. Férseningarna for de anmilningspliktiga
transaktionerna har uppgatt till mer &n tva veckor och det foreligger dérfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot samtliga transaktioner.
Omsténdigheterna dr inte sddana att overtradelserna kan anses ursiktliga.
Bolaget har som anmédlningsskyldig ensamt burit ansvaret for att rapportera.
Transaktionernas antal och storlek medfor att 6vertrddelserna inte kan anses
vara ringa. Det har inte heller framkommit att det 1 6vrigt foreligger sdédana
sdrskilda skil som innebér att Finansinspektionen kan avsté fran ingripande.
Med hénsyn till 6vertrddelsernas allvar och karaktir ska ingripande ske genom
beslut om sanktionsavgift. Vad bolaget anfort om att det inte funnits avsikt att
vilseleda marknaden utgor inte en omstédndighet som medfor att sanktionsav-
giften ska séttas ned. Det har inte heller 1 6vrigt framkommit nigra
formildrande omstindigheter eller forsvarande omstandigheter som ska
beaktas. Sanktionsavgiften faststills dirmed till grundavgiften enligt
Finansinspektionens schablonmodell, skiligen avrundat till 950 000 kr.
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Bolaget yrkar att transaktionsavgiften ska éndras pé sa sitt att bolaget pafors
en avgift for hela den aktuella handelsforfragan i stéllet for varje separat
forsdljning. Bolaget for fram bl.a. foljande. De aktuella transaktionerna
initierades av bolagets bank dér aktierna var registrerade. Bolaget forutsatte att
banken gav alla nddvindiga upplysningar vid behov. Bolaget accepterar det
overklagade beslutet vad géller ansvaret for den sena anmélningen. Bolaget
motsétter sig dock att det berdknas en avgift for varje separat transaktion.
Aktierna som sildes var foremal for en handelsférfragan men som slutfordes
genom en serie av separata forsdljningar. Att pafora en avgift for varje separat
forséljning avseende endast en handelsforfrdgan dr oréttvist. Bolaget dr nu fullt
medvetna om de plikter och det ansvar som foljer dess handelsmetoder och har

aven uppmarksammat banken pa detsamma.

Finansinspektionen vidhaller det 6verklagade beslutet.

SKALEN FOR AVGORANDET

Finansinspektionen ska ingripa bl.a. om nagon har asidosatt sina

skyldigheter enligt marknadsmissbruksforordningen genom att inte gora en
anmélan om egna transaktioner till Finansinspektionen i enlighet med det

som anges i artikel 19 1 forordningen (5 kap. 2 § 5 KompL). Ingripande far ske
genom ett beslut om sanktionsavgift (5 kap. 3 § forsta stycket 6 samma lag).

I mélet ar ostridigt att bolaget varit skyldigt att anméla de aktuella
transaktionerna och att anmélningarna inte gjordes 1 ritt tid. Det dr vidare
ostridigt att det foreligger grund for beslut om sanktionsavgift. Fragan i malet
ar om Finansinspektionen haft fog for att berdkna en avgift for varje separat

transaktion eller om en avgift ska berdknas for hela handelsforfragan.

Av artikel 19.1 a i marknadsmissbruksforordningen foljer att personer i

ledande stillning hos en emittent, samt deras nérstaende, dr skyldiga att till
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den behoriga myndigheten anmaila varje transaktion som har genomforts for
deras egen rikning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som ar kopplade

till dem.

Forvaltningsritten beddmer att utgdngspunkten vid tillimpningen av artikeln
ovan 4r att samtliga transaktioner som ror den anmélningsskyldiges innehav av
finansiella instrument hos emittenten dr anmédlningspliktiga (jfr. Kammarritten
1 Stockholms dom den 3 mars 2020 med mal nr 2368-19). I forevarande fall var
alltsa bolaget skyldigt att anméila var och en av de tolv transaktionerna, vilket
medfOr att bolaget brustit 1 sin anmélningsskyldighet i lika ménga fall. En
avgift ska sdledes paforas varje transaktion. Att transaktionerna ror en och

samma handelsforfragan forédndrar inte den bedomningen.

Av KompL framgar att sanktionsavgiften for en juridisk person faststéllas som
hogst till det hogsta av 1 000 000 euro, tva procent av den juridiska personens
omsittning nirmast foregdende ridkenskapsar eller, 1 forekommande fall,
motsvarande ersittning pa koncernniva, eller tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regeldvertradelsen, om
beloppet gar att faststélla (5 kap. 8 §). Vid val av ingripande ska Finansinspek-
tionen beakta dvertradelsens allvar och hur linge den har pagatt (5 kap. 15 §).
Vidare ska myndigheten beakta vissa forsvarande och formildrande
omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en person tidigare
har begatt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a. om en person
vidtagit atgirder for att undvika overtrddelser 1 framtiden eller skulle drabbas
av uppsigning pa grund av ett ingripande (5 kap. 16 §). Finansinspektionen far
avstd frin att ingripa om 6vertrddelsen ar ringa eller ursiktlig, om personen gor
rittelse, ndgot annat organ har vidtagit atgédrder och dessa dtgédrder bedoms vara
tillrdckliga, eller om det annars finns sirskilda skél. (5 kap. 17 §). Nar
sanktionsavgiftens storlek ska faststéllas ska sérskilt beaktas det som framgar

av 15 och 16 §§ (5 kap. 18 §).
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Forvaltningsritten konstaterar att Finansinspektionen har faststillt
sanktionsavgiften enligt den tabell for grundavgifter vid sen anmélan som
framgar av Finansinspektionens riktlinjer for sanktionsavgifter for vissa
overtradelser av artikel 19 1 EU:s marknadsmissbruksforordning (FI Dnr
18-3401). Finansinspektionen har bedomt att det inte foreligger vare sig
formildrande eller forsvarande omstdndigheter som utgor skél att fringé
grundavgifterna. Forvaltningsritten finner efter genomgang av handlingarna 1
malet att det inte framkommit skal att géra en annan bedomning av avgiftens
storlek An den som Finansinspektionen har gjort. Overklagandet ska allts&

avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i

bilaga 1 (FR-03).

Maria L. McMurray

Réadman

Niamndeménnen Marie Engstrom, Jan Leijon och Johan Westblad har ocksa

deltagit 1 avgorandet.

Foredragande juristen Lovisa Tidman har foredragit mélet.



