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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att ~ AA ska betala en sanktionsavgift om

80 000 kr i enlighet med pastdendet om dvertradelse som framgér av bilaga 1.

AA har, som det far forstas, medgett att han genomfort de aktuella
transaktionerna men motsatt sig att betala sanktionsavgift. Han har dven ifrdgasatt

sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har anfort att ~ AA pa véardepappersmarknaden 1
Stockholm den 9 april och 16 maj 2019 har handlat aktier i bolaget Consensus B.
Transaktionerna framgar av bilaga 1. ~ AA kop av smé volymer aktier har
eller kan forvéntas ha gett falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrigan
eller pris pd aktien. AA har tidigare, den 23 oktober 2018, mottagit
meddelande fran sin bank som uppmairksammat honom péa det oldmpliga 1 hans sétt att

handla.

AA har i huvudsak anfort foljande. Han har saknat kunskap om
aktichandel och inte handlat uppséatligen. Han har inte ként till att agerandet var i strid
med lag. Bankens handlingsplattform ar svar att forsta. Bankens varning var otydlig;
han uppfattade meddelandet som ett informationsutskick. Otydligheten i bankens
utskick framgér ocksé av det forhdllande att det i bilagorna till stimningsansékan
felaktigt anges att han varnats for handel med aktien WAY'S. Han har aldrig handlat
med aktien WAYS. Han har lds- och skrivsvérigheter vilket gor det svért for honom att
ta till sig information. Hans kdp av Consensus B {or 0,294 den 9 april 2019 berodde pa
ett feltryck nér han skulle sétta kursen. Han arbetar heltid men har inte hdg 16n. En
sanktionsavgift i den storleksordning som Finansinspektionen begér skulle drabba

honom hart.
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DOMSKAL

Malet har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegdngsbalken avgjorts utan
huvudforhandling.

Finansinspektionen har sdsom skriftlig bevisning &beropat bland annat avsluts- och

orderlistor samt kundinformation.

Tillimplig lag ir EU:s marknadsmissbruksforordning.! Férordningen kompletteras av
lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen).

Har AA agerat i strid med forbudet mot marknadsmanipulation?

Av artiklarna 12.1 a) och 15 marknadsmissbruksforordningen framgar att utforandet av
en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvéintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pé ett
finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och otillatet. Det racker sdledes med
att transaktionen, ndr den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det krévs inte uppsat eller oaktsamhet for

att en Overtriadelse ska konstateras.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har 1 marknadsmissbruksforordningen gjorts
ett undantag for fall det dr visat att transaktionen utforts av legitima skél och stdimmer
overens med godtagen marknadspraxis som faststéllts 1 enlighet med artikel 13 samma
forordning. Godtagen marknadspraxis innebdr att praxisen maste vara faststélld av den
behoriga myndigheten for handelsplatsen i frdga och vara i kraft vid tidpunkten for
géarningen (se prop. 2016/17:22 s. 407). Den behdriga myndigheten 1 Sverige,

! EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Finansinspektionen, har inte faststdllt ndgon sddan praxis. Eftersom det inte finns

ndgon etablerad godtagen marknadspraxis dr detta undantag alltsé inte tillimpligt.

AA , som det far forstés, vidgatt att han genomfort de aktuella
transaktionerna pa sitt som Finansinspektionen har gjort géllande, vilket ocksé stods
av utredningen i 6vrigt. Det dr dirmed klarlagt att ~ AA den 9 april 2019
kl. 10.00 har lagt en koporder for en aktie 1 Consensus B till priset 0,294 kr. Ordern har
omedelbart gatt till avslut. Transaktionen har medfort en prishdjning pé aktien med
33,64 procent jamfort med priset vid den senast genomforda transaktionen 1 aktien.
Avslutet har makulerats k1. 10.07 av Spotlight Stock Market. ~ AA har
kl. 10.02 mottagit ett meddelande frén sin bank angdende det felaktiga i ovanstaende
transaktion. Han har sedan, kl. 11.42, lagt en koporder om 80 aktier till limit 0,234 kr.
Ordern har direkt gitt till avslut. Transaktionen har medfort en prishjning pa

27,87 procent jamfort med priset vid den senast genomforda transaktionen 1 aktien.

Vidare har ~ AA den 16 maj 2019 mellan kl. 09.02 och 09.06 lagt séljordrar
for hela sitt innehav 1 Consensus B om 100 634 aktier pa nivaer 0,17-0,18 kr. Han har
darefter, kl. 10.21, lagt en koporder om 500 aktier till en limit om 0,191 kr. Ordern har
omedelbart gétt till avslut. Transaktionen har medfort en prishdjning pé aktien med
17,18 procent jamfort med priset vid den senast genomforda transaktionen i aktien.
Han har strax dérefter, kl. 10.44, lagt en sdljorder for 91 134 aktier till en limit om

0,188 kr, vilket har motsvarat hela hans innehav i aktien vid ordertillfallet.

AA kop av sma volymer aktier har gett eller kan forvintas ha gett falska
eller vilseledande signaler om framfor allt priset pa aktien. Hans kop har paverkat
prisbildningsprocessen genom kursdkningen. Det har inte framkommit nigot som
tyder pé att handeln styrdes av nigra andra kommersiella intressen én just att hdja
kursen pa aktien fOr att kunna sélja sitt aktieinnehav till ett hdgre pris. Det forhillande
att  AA uppgett att han inte forstatt att handeln var olaglig har ingen

betydelse i sammanhanget.
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Tingsritten bedomer att det mot denna bakgrund &r utrett att ~ AA Overtrétt

forbudet mot marknadsmanipulation i marknadsmissbruksforordningen. Overtriidelsen
kan inte betraktas som ringa eller ursiktlig. AA pastéende att en av de
aktuella transaktionerna var resultatet av ett feltryck kan, mot bakgrund av utredningen
1 Ovrigt, limnas utan avseende. Det har inte heller 1 6vrigt framkommit omsténdigheter
som talar for att det finns sérskilda skal att avsta ingripande enligt 5 kap. 17 §

kompletteringslagen.  AA ska darfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hdnsyn tas till hur allvarlig
overtriddelsen &dr och hur ldnge den har pdgatt. Sarskild hansyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av ansvar. Darutover ska vissa forsvdrande och formildrande

omstdndigheter beaktas.

Hénsyn ska vidare tas till den berdrda personens finansiella stéllning och, om det gér
att faststélla, den vinst som personen eller nagon annan har gjort till f6ljd av
overtrddelsen, se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen. Med finansiell stdllning
avses, 1 frdga om fysiska personer, bdde inkomst och andra forhallanden av betydelse
for ekonomin, sasom formogenhet, 1dn och underhallsskyldighet. Endast om den
finansiella stéllningen &r patagligt svag bor den paverka avgiftens storlek. ("Enpetarna

[-111” NJA 2020 s. 858 p. 18.)

Bedomningen av graden av subjektivt ansvar tar framst sikte pd om det foreligger
ndgra sirskilda objektiva omstindigheter som gor att dvertrddelsen &r att betrakta som
mer respektive mindre klandervérd &n annars. I begridnsad utstrickning kan emellertid
ocksé oaktsamheten 1 det enskilda fallet vigas in i bedomningen. Ett exempel pé nér
graden av ansvar far anses sérskilt hog dr nir den som har genomfort de otillatna
transaktionerna tidigare har varnats av den handelsplats dér handeln skett eller fétt sitt

véardepapperskonto spérrat pd grund av liknande beteenden. Den som under sddana
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forhallanden genomfor ytterligare transaktioner av detta slag bor forstd att detta kan

vara otillatet. (Enpetarna I-III, p. 15.)

I det nu aktuella fallet visar utredningen att ~ AA tidigare har varnats for ett
liknande beteende och hans depder varit avstidngda. Det talar i hojande riktning. AA
invindning om brister i varningarnas utformning foranleder ingen annan
bedomning. Handldggningen hos Finansinspektionen har dock dragit ut pé tiden. Talan
har inte vickts forrén ca tva ar och fem ménader efter 6vertradelsen och drygt fem
manader efter det att  AA delgavs det aktuella sanktionsforeliggandet.
Detta bor betraktas som en formildrande omsténdighet (jfr prop. 2016/17:22 s. 225).

Négra andra formildrande eller forsvarande omstiandigheter har inte framkommit. Vid
en samlad bedomning finner tingsrétten att sanktionsavgiften, trots den tid som gétt

mellan dvertrddelsen och ansdkan om stimning, ska bestdmmas till 80 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsritten senast den

29 november 2021. Provningstillstdnd krévs.

Peter Adamsson





