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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A Skabetala
sanktionsavgift med femtiotretusen (53 000) kronor for underlatenhet att inom
forskriven tid anmédla transaktion av aktier i Orasolv AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksforor dning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 12 mg 2017 anmdlt att han & en person i ledande stéllning
i Orasolv AB (bolaget) och att han den 8 mgj 2017 avyttrat 3 103 219 aktier i
bolaget for ett belopp om 1 256 112 kr.

Finansinspektionen har den 27 juni 2017 tagit upp fragan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfér ska ingripa mot honom.

A har fatt tillfalle att yttrasig och har da anfort foljande. Det blev
offentligt den 24 april 2017 att han avbojt omval till styrelse infor
bolagsstamman den 11 maj 2017. Han kom 6verens med en képare om att sélja
sitt innehav i bolaget den 8 maj 2017 och att afféren skulle genomforas den 9
mag] 2017. Han instruerade sin bank den 8 mgj att genomfdra affaren dagen
efter. Nar han skulle anméla transaktionen till Finansinspektionen
kontrollerade han avrakningsnotan och sg da att den var uppréttade redan den
8 mgj. Vid kontroll med banken i efterhand har han fatt information om att
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banken genomfor transaktioner utanfor marknaden sa snart som méjligt oavsett
instruktion. For det fall Finansinspektionen skulle anse att 8 maj ar korrekt
transaktionsdag anser han att 6vertradelsen &r att bedéma som ringa. Den &
darutéver att anse som ursaktlig da den beror parutiner hos banken som
forklarats felaktigt samt varit utanfor hans kontroll och inte heller gétt att
kontrollera. Dartill finns de férmildrande omstandigheterna att det for
marknaden redan var kant att han skulle avga ur styrelsen den 11 maj och att
transaktionen var 6verenskommen att genomforas den 9 ma.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

Det framgar av anmalan att A ar en person i ledande stdlning i
bolaget. A ar darmed skyldig att anméla transaktioner med bol agets
aktier, skuldinstrument och andra finansiellainstrument som &r utgivna av
bolaget till Finansinspektionen. Sadana anmélningar ska goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Det framgér av avrékningsnotan att affarsdag for transaktionen var den 8 mgj
2017. En anmdan skulle darfor hainkommit senast den 11 maj 2017. Vidare
framgdr att erséttningen vid transaktionen uppgick till 1 256 112 kronor.

Av utredningen framgér att anmalan kom in till Finansinspektionen den 12 maj
2017 och sdledes en dag for sent. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot A . Ingripande bor ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anméalan till insynsregistret for en transaktion pa 1 256 112 kronor &r
upp till en handel sdag sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk
person beréknastill 53 000 kronor.

Det har inte framkommit négra forsvarande eller formildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

NS
A%\ IJ{

ANy

NS

or1d



FI Dnr 17-9102

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som gdller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmdan sker i rétt tid. Vad A anfort om sina kontakter med Nordnet
innebdr inte att forseningen kan anses ursaktlig. Transaktionens storlek medfor
att Overtradel sen trots den korta forseningen inte heller kan anses vara ringa.
Det har inte framkommit att det foreligger ndgra séarskilda skal for att avsta fran
ingripande. Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 53 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Tajthy
Senior jurist

Thomas Holmestdl
Jurist
08-408 982 48
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse arendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den andring
ni vill haoch varfér ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm

for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompl etterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av

marknadsmi ssbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméalningar ska goras utan
dr6jsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststallas som hogst till det hogsta av 1 miljon euro, tva procent av
arsomsattningen, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgarder for att undvika overtrédelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.
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Bilaga 2



Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit &garder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststélls.



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-9102
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
mar knadsmissbr uksférordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 8 maj 2018 till A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





